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2 Viirlden fordndras, men vdrt uppdrag bestdr:
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Camilla Larsson:

Vd har ordet

Den globala ekonomin préglas fortsatt av osdakerhet. Geopolitiska spanningar och féréand-

ringar i penningpolitiken paverkar marknader och konsumenter. I detta landskap fortsatter
KPA Pension att leverera en konkurrenskraftig avkastning och uppratthalla en hég solvens.
Genom ansvarsfulla investeringar, inte minst i omstéllningen mot ett mer héllbart samhalle,
bidrar vi till att skapa varde bade idag och for framtiden.

Ekonomisk utveckling for trygga och bra pensioner

Var totalavkastning for aret uppgick till 7,2 procent som tillsammans med en mycket
god solvens pa 268 procent visar pa en stark forméga att trygga framtida pensioner

for anstallda inom kommuner och regioner. Den goda kapitalavkastningen beror framst
pé den starka utvecklingen bade pé den globala och svenska aktiemarknaden. Vardeut-
vecklingen avseende Folksamgruppens investering i Heimstaden Bostad har under aret
varit 6,5 procent. Vi invantar fortfarande svar pa Finansinspektionens undersokning om
Folksamgruppens investeringar i foretaget.

7 Vér langsiktiga och ansvarsfulla investeringsstrategi
med en balanserad tillgdangsportfolj har visat sig vara
motstandskraftig i en osdker marknadsmiljo.

Under éret har vi fortsatt vart malmedvetna arbete for att hoja portféljernas forvantade
avkastning genom bland annat portféljsammansdttning och 6kade investeringar i alter-
nativa tillgdngar och fastigheter. Vi har en stabil grund som tryggar framtida pensioner
for anstédllda inom kommuner och regioner. Den positiva utvecklingen innebar att vi
2026 kan hoja utbetalningarna till pensiondrer, starka garantin till 100 procent och sanka
vara redan laga avgifter for traditionell forsakring. Samtidigt har vi hdga ambitioner for
framtiden, med fortsatta investeringar i samhallsviktig infrastruktur och omstallning.

I verksamheten driver vi ett koncerngemensamt initiativ for att starka kundvarde och
effektivitet. For KPA Pension handlar det sdrskilt om produktférenkling, ett mer agilt

arbetssatt och fortsatt digitalisering. Dessa initiativ tar resurser i ansprak men skapar
langsiktiga kostnadsbesparingar.



Pensionspengar i en fordndrad virld

Kommuner och regioner &r viktiga fér samhallets beredskap. Vi kan underlétta deras
arbete genom att finansiera samhallsviktig infrastruktur, exempelvis vattenférsorjning,
fornybar energi eller modern avfallshantering. Frén arsskiftet tillater vi investeringar i
férsvarsindustrin, en sektor vi tidigare uteslutit. Genom dessa investeringar kan pensions-
pengar ytterligare bidra till ett starkt totalforsvar.

Fortsatt fokus pa klimatet

Klimatforandringarnas konsekvenser ar tydliga. Trots detta vdljer manga bolag att tona
ner sina klimatambitioner och darfor vill vi vara tydliga med att vi fortsatt prioriterar vara
klimatmal. Genom Nettonollalliansen satsar vi pa nettonollutslépp i vara portfoljer till 2050
och har under aret satt nya delmal till 2030. Vi har &ven satt mal inom biologisk mangfald
dar vi kartlagger olika sektorers miljopaverkan for att stdrka vart framtida arbete.

Trygghet, ansvar och framtidstro
Varlden forandras, men vart uppdrag bestar: att se till att vara kunder far trygga och bra
pensioner.

7 Genom att investera i det som gér samhdillet starkt
— fran infrastruktur till klimatanpassade dldreboenden
och jamstdlldhet — bidrar vi till trygga samhdllen och
goda arbetsmiljoer.

Samtidigt fortsatter vi att driva pa for minskade utsldpp och héllbara 16sningar.
Tjanstepension ar mer dn pengar — det ar ett 16fte om trygghet, ansvar och framtidstro.

Camilla Larsson,
vd KPA Pension



Aret i korthet

Mer pension och trygghet

I slutet av aret togs beslutet att hdja garantinivan till 100 procent fér premier
som betalas in till traditionell férsdakring.Samtidigt sdnks avgifterna ytterligare.
Férandringarna som borjar galla 1 januari 2026 innebar 6kad trygghet och battre
forutsattningar for en langsiktigt bra pension for vara kunder.

Konkurrenskraftig avkastning

Avkastningsrdntan for premiebestamd férsakring ar aldersanpassad och baseras pa
en hogre riskniva under spartid for att ge en hogre forvantad avkastning. For aret
uppgick avkastningsrantan under spartid till 8,2 procent och &r i toppen jamfort
med likvardiga aktorer.

Okade méijligheter till kunderna

Fran och med den 1januari 2025 blev det moijligt att pausa och forldnga utbetalningen
av tjanstepension for de flesta kunder hos KPA Pension. Mgjligheten ger kunderna
storre inflytande att sjdlva styra 6ver sin pension.

KPA Pensions varumarke inom hallbarhet ar fortsatt starkt

For fjortonde aret i rad uppfattar svenska konsumenter KPA Pension som det mest
hallbara varumaérket inom pensionsbranschen i Sustainable Brand Index arliga varu-
markesstudie.

Hallbara obligationer

Vi riktar i allt stOrre utstrackning vara investeringar mot verksamheter som vi bedomer
bidrar till en hallbar utveckling. Investeringar i hallbara obligationer &r ett bra exempel.
Under aret har vi investerat i bld obligationer. Bl& obligation liknar en grén obligation,
men ar istallet inriktad pa vattenmiljo.

Fastighetsforvarv

Flera fastighetsforvarv har gjorts i ar, bland annat har vi férvarvat en nyproducerad
hyresbostadsfastighet i Nacka. Fastigheten omfattar 169 hyresldgenheter och dr en del
av KPA Pensions langsiktiga strategi att investera i hdllbara och trygga boendemiljoer
for framtiden.



2025

i siftfror

2030

ar aret

da vi ska ha nettonollutslapp
fran vara egna utslapp

7,2

procent

i totalavkastning

32

miljarder kronor

i pensionsutbetalningar

28

miljarder kronor

i premieinkomst

379

miljarder kronor
i forvaltat kapital

Vi tar hand om
tjdnstepensionen at

2.4

miljoner kunder

2050

ar aret

da vi ska ha nettonollutslapp

fran vara investeringsportfoljer

48

procent

minskat CO,-avtryck
pa aktier sedan 2019

0,06

procent

i forvaltningskostnadsprocent,
premiebestamd forsakring



Tjanstepensionsbolaget
for kommuner och regioner

KPA Pension ar pensionsbolaget for kommuner, regioner och deras anstallda. Sa har det
varit i mer dn hundra ar. Det som en gang startade som en pensionskassa for elva stader
ar idag ett modernt pensionsbolag som ger kunderna trygga och hallbara tjanstepensioner
till 1dga avgifter.

Var
[o) e o o (o] o
Var vision strategiska malbild
Vara kunder ska kdnna sig KPA Pension ar det sjalvklara
trygga i en hallbar varld och héllbara valet for tjanste-
pension i kommuner
och regioner

Var atfarsideé

KPA Pension erbjuder pension,
forsakring, administration och tjanster
till kommunsektorn. Vara affarsforutsattningar
skapas genom kollektivavtal och vi
kombinerar trygga pensioner

med héllbara placeringar.



Det har ar KPA Pension

KPA Pension bestar av foljande bolag:
« KPA AB

» KPA Tjanstepensionsforsakring AB
» KPA Pensionsservice AB

Samtliga bolag bedriver verksamhet under det gemensamma varumérket KPA Pension
som erbjuder traditionell pensionsférsakring, fondférsakring, livférsakring, pensions-
administration, utbildning, konsulttjdnster och valcentral.

KPA Tjanstepensionsforsdkring AB bedriver verksamhet enligt 6émsesidiga principer.
Bolaget far inte dela ut vinst och konsolideras inte. Allt 6verskott aterfors till forsakrings-
tagarna.

KPA Pension &gs till 6o procent av Folksam och till 40 procent av SKR (Sveriges kommuner
och regioner). Verksamheten bedrivs i Stockholm och Sundsvall. P& béda orterna delar vi
kontorsyta med Folksam. KPA Pension har ingen verksamhet utanfor Sverige.

60 % 40 %

Folksam 6msesidig

livférsdkring SKR Foretag AB

Sarskilt
foretagsnamn

KPA Tjanstepensions- KPA
forsakring AB Pensionsservice AB

Pensionsvalet




Sa skapar vi varde for:

Pensionsspararna

En av KPA Pensions viktigaste uppgifter &r att se till att de som arbetar i kommuner, regioner
och kommunala bolag far trygga och bra tjanstepensioner.

Arbetsmarknadens parter har KPA Pension som forvalsbolag for de kunder som inte sjilva
gor ett val for sin tjanstepension. Deras pengar forvaltas i en traditionell forsédkring med
en garanterad del till marknadens ldgsta avgift. Fér de kunder som istéllet vill ha ett fond-
sparande erbjuder vi externt forvaltade fonder som lever upp till hogt stallda héallbarhets-
krav. Genom kollektivavtal har dessutom ungefar en miljon anstéllda en tjanstegruppliv-
forsakring hos oss.

Kommuner, regioner och kommunala bolag

Kommuner, regioner och kommunala bolag vander sig till KPA Pension for pensionsadmi-
nistration, forsdakring och stéd i pensionsfrégor. I vart utbud finns en val- och férmedlings-
tjdnst, berdkning och utbetalning av olika pensionsférmaner, férmansbestdmd férsakring
samt berdkning och prognos av pensionsskuld. Vi erbjuder dven konsulttjdnster och
utbildning. Bland kunderna finns majoriteten av landets kommuner och regioner samt

ett stort antal kommunala bolag.

Tillsammans med kommuner och regioner vill vi vara med och skapa férutsdttningar
for en gron omstéallning och bidra till deras arbete med att bygga héllbara stdder och
samhéllen. Bland annat genom satsningar pa infrastruktur eller projekt for att motverka
eller forbereda for klimatférandringarna. Vi vill &ven bidra till social hallbarhet dar
jamstéllda pensioner och ett hallbart arbetsliv dr viktiga fragor dér vi kan bidra med
Okad kunskap. Vi vill ockséd medverka till att 6ka utbudet av sociala investeringar.

Samhaille, miljo och klimat

KPA Pension har en samhallsbarande roll. Var viktigaste uppgift ar att férvalta och betala ut
pensioner. Detta uppdrag ger oss bade méjlighet och skyldighet att bidra till ett hallbart sam-
hélle dar klimatomstéllningen men dven sociala aspekter av héllbarhet innebar utmaningar.

Storst skillnad gor vi genom att vélja investeringar som &r hallbara, vélja bort investeringar
som pé olika satt skadar manniskor eller klimat samt att vara aktiva dgare som staller krav
och péverkar i frdgor som ror miljo, klimat och ménskliga rattigheter. Jamstélldhet, mang-
fald och ett hallbart arbetsliv dr ocksé viktiga samhallsfrdgor som vi arbetar med pa olika
satt, bade i egen verksambhet, i investeringar och genom samarbeten.
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Pensionspengar som gor nytta hiar och nu

Kommuner och regioner betalar premier till de anstalldas tjanstepensioner. Dessa pengar
investerar vi i olika tillgdngar som aktier, fastigheter och obligationer — med malet att
skapa langsiktig avkastning, men ocksa bidra till ett hallbart samhélle.

Genom vara investeringar kan pensionskapitalet finansiera lokala projekt som driver pa
den grona omstallningen. Det kan handla om allt fran vatteninfrastruktur och atervinnings-
stationer till insatser for biologisk mangfald.

Det dr investeringar som gor nytta hdr och nu — samtidigt som de tryggar pensionerna for

framtiden. Vi kallar den har modellen for Det goda pensionshjulet — dar dagens samhalls-
nytta moéter framtidens trygghet.

O A
v ' Kommuner
v, och regioner
&=

Trygga och
hallbara pensioner
: Detgoda (7o
: pensionshjulet gf? (>
!

Hallbara stider Premier till de anstalldas
och samhillen tjanstepensioner

Investeringar for
manniska och miljo
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Nojda kunder

Vi genomfor kontinuerliga kundundersokningar dar vi méater kundnéjdhet hos malgrupperna
pensionssparare, kommuner och regioner samt fack och arbetsgivarorganisationer.

Total kundnojdhet

Malgrupp 2025 2024
Pensionssparare 71 67
Kommuner och regioner 87 87
Fack och arbetsgivarorganisationer 88 95

Siffrorna visar andel som gett betyget fyra eller fem pa en femgradig skala.
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Ett hallbarhetsarbete
som tal att granskas

For att vart hallbarhetsarbete ska leda till fler och ndjdare kunder samt 6ka var attraktivitet
som arbetsplats dr det viktigt att héllbarhetsarbetet ar kdnt och uppskattas av vara mal-
grupper. Det forsoker vi uppna genom att berédtta om det i var kommunikation. For att folja
resultatet genomfor vi Il6pande undersokningar hos de aktuella malgrupperna samt tar del
och lar av externa granskningar.

Ambitiosa klimatmal for 2030

KPA Pension har inom ramen fér Nettonollalliansen antagit klimatmal med sikte pa att na
nettonollutslapp i sina tillgangsportfoljer senast ar 2050. De tidigare klimatdelmalen upp-
naddes redan den 1 januari 20235, vilket bland annat innebar att CO,-avtrycket for aktier,
féretagsobligationer, alternativa investeringar och fastigheter minskade med 29 procent
jamfort med 2019.

Klimatmalen f6r 2030 utgor viktiga milstolpar pé vagen mot nettonollmalet. I linje med
FN:s klimatpanels 1,5-gradersmal innebadr malen att utslappen fran aktier, foretagsobliga-
tioner och fastigheter ska reduceras med 50 procent.

Vi rostar, paverkar och stiller krav

Vi dr aktiva dgare som arbetar for en hallbar utveckling i alla vara tillgdngsslag. Dessutom
ar vi 6vertygade om att vélskotta bolag som integrerar hallbarhet i sin affdr 6vertraffar
bolag utan héllbarhetsfokus.

Paverkansdialoger

Vara paverkansdialoger syftar till att fa vara portfoljbolag att ta ett storre ansvar i fragor
som ror klimat och milj6, méanskliga rattigheter och antikorruption.

Under 2025 forde vi 131 paverkansdialoger inom flera olika &mnen. Exempel inkluderar
klimatomstallning i internationella storbanker, ménskliga réattigheter fér bolag med
verksamhet i arabvérlden samt dialog med Tesla om de anstélldas mojligheter till facklig
organisering.

Bolagsstammor

Bolagsstamman ar ett aktiebolags hogsta beslutande organ. Det &r ett bra tillfélle att stalla
héllbarhetsfragor till bolagen dé& bade styrelse och ledning oftast finns pé plats. Dessutom
far bolaget en chans att berétta framfor sina aktiedgare vad det gor pa omradet. Vart mal
ar att narvara och rosta pa samtliga svenska bolagsstammor dér vi har innehav, vilket vi
lyckades med under aret. P de utldndska stimmorna rostar vi genom ombud.



Rostningar bolagsstammor

Antal svenska bolagsstammor 54 51
Antal utldndska bolagsstdmmor 513 495
Totalt 567 546

Sustainable Finance

Sustainable Finance dar EU-kommissionens handlingsplan f6r héllbara finanser. For att be-
gransa den globala uppvarmningen till max tva grader, helst en och en halv grad, behover
vi stdlla om finansiella floden i en mer hallbar riktning. Sustainable Finance ér till stora
delar ett lagstiftningspaket som syftar till att tydliggora vad som &r en hallbar investering
och stéller ytterligare informationskrav pa finansiella aktorer som tillhandahaller héllbara
produkter att informera om det pa ett tydligt och enhetligt satt.

KPA Pension omfattas av EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar,
Sustainable Finance Disclosure Regulation (SFDR). For traditionell férsakring publiceras
en arlig uppfoljning i en hallbarhetsbilaga som bifogas KPA Tjanstepensionsforsakrings
forvaltningsberéttelse i drsredovisningen. For fondforsakring géller att fonderna forvaltas
externt. Respektive fondbolag tar darfor fram sina egna hallbarhetsbilagor, vilka ocksa
publiceras pa kpa.se.

Pensionspengar i beredskap

Det rddande geopolitiska laget, med krig och 6kad upprustning, har satt fokus pa hur
pensionskapital kan bidra till bade det civila och militdra férsvaret. De statliga anslagen
till det militdra forsvaret 6kade med ndstan 13 miljarder kronor fran 2024 till 2025, vilket
motsvarar en 0kning pa néra 10 procent. Aven det civila férsvaret far en utékad budget.
Kommuner och regioner har ett stort ansvar f6r den civila beredskapen, dar bland annat
sjukvard, livsmedel, transporter och vatten ingar. Trots 6kade resurser kvarstar utmaningar,
sarskilt med underhallsskulder och stora investeringsbehov i landets VA-nét, gator, broar
och annan infrastruktur.

14



Okad trygghet och inkludering

[ detta avsnitt samlar vi KPA Pensions arbete med ekonomisk och social hallbarhet. Har ryms
allt fran hur var kapitalférvaltning ser till att pensionspengarna vaxer till vart engagemang
for jamstélldhet och inkludering.

Ekonomisk trygghet for fler

Vart mal ar att erbjuda battre avkastning dn genomsnitten bland konkurrenterna, vi ska ha
de mest nojda kunderna och erbjuda lagst avgift inom férvalet.

Vi tar hand om tjanstepensionen at drygt tvd miljoner anstdllda och tidigare anstéllda
inom kommun, region och kommunala bolag. Var viktigaste uppgift &r att se till att vara
kunder har en bra och hallbar pension som gar att leva pa. Det bidrar till god ekonomisk
trygghet och béttre ekonomiska férutsattningar. Det gor vi genom var kapitalférvaltning
som ser till att pengarna vaxer. Men vart ansvar ar ocksa att skapa basta forutsattningarna
for pensionsspararna att sjalva paverka sin pension. Det gor vi genom att informera om
hur pensionen fungerar och vad de sjalva kan goéra for att paverka storleken.

Ett hallbart arbetsliv

Vi vill verka for att fler ska fé ett arbetsliv med basta mojliga hélsa. Att hélla ett helt
arbetsliv dar grunden till trygga och bra pensioner.

Ett hallbart arbetsliv handlar ocksé om att vadra egna medarbetare har bra arbetsvillkor
som ger dem mojlighet att utvecklas och ha ett stimulerande och héllbart arbetsliv.

Jamstalldhet och mangfald

For oss ar det en sjalvklarhet att std upp for alla ménniskors lika varde och réttigheter,
och dar ingar dven hbtqi-personers réttigheter. Darfor blev vi redan 2019 det forsta hbtqi-
certifierade bolaget inom pensionsbranschen. Vi arbetar framfor allt med hbtqi-fragor
internt, men vi gor dven ett tydligt stéllningstagande offentligt. Till exempel deltar vi varje
ar i prideparaderna i bade Stockholm och Sundsvall.

KPA Pension har dessutom under aret inlett ett samarbete med Regnbédgsfonden som
stoder hbtqi-organisationer 6ver hela vérlden. Insamlingsstiftelsen har stottat kampen
i méngder av 1dnder, som Uganda, Ryssland, Turkiet, Tanzania, Polen, Ungern, Ukraina
och Irak. Genom samarbetet med Regnbédgsfonden tar KPA Pension ytterligare ett steg
for att stodja hbtqi-rattigheter.
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Att gaipension

Baddat for jobbonarer

Allt fler valjer att kombinera arbete med pension. Madnga uppskattar mojligheten att fort-
sétta arbeta efter pensionsaldern. Det kan ge bade en hogre pension och ett viktigt socialt
sammanhang.

Vid arsskiftet var KPA Pension forst ut bland de anslutna férsakringsbolagen inom kommun-
och regionsektorn att erbjuda moijlighet att badde pausa och férlanga pagaende utbetal-
ningar av tjanstepension. For pensionstagaren innebér alternativet att pausa uttaget en
storre valfrihet. En annan viktig aspekt ar att undvika o6nskade skatteeffekter ndr jobb
och pension kombineras.

Ett medvetet och informerat val

[ rapporten Att gad i pension — ett medvetet och informerat val?
som vi lanserade under varen, framgar det att pensionernas
komplexitet och olika regler paverkar upplevelsen av att ga

i pension. Rapporten, som bygger pa en kundundersokning,
visar att kunskapen om vad som géller vid pensionsuttag &r re- Att gé i pension
lativt 1dg, och att kvinnor upplever att de har sémre kunskaper ~ ettmedvetet och informerat val?
an méan. Fa kdnner till de nya alternativen att pausa och dndra
utbetalningstiden, som inférdes vid arsskiftet. Samtidigt visar
undersokningen att manga nyblivna pensiondrer ar néjda med
sina beslut.

®KPA

Ekonomi, hélsa och familjesituation ar avgérande faktorer
for nar och hur man véljer att ta ut sin pension. Att sd manga
upplever bristande kunskap om pensionen, samtidigt som allt
fler vdljer att kombinera arbete med pension, staller krav pa
oss pensionsholag att erbjuda enkel och tydlig information.
Vi behover dven tillhandahélla anvdndarvéanliga digitala
tjanster som underlattar processen.
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Viktiga intressenter

Arbetsmarknadens parter

De fragor som arbetsmarknadens parter definierar som Vasentliga omraden

vasentliga avspeglas i pensionsavtalen som styr var verksam-  + Laga avgifter och god avkastning
het. Det ar ocksa parterna pa arbetsmarknaden som utsett * Goda arbetsforhallanden

oss till férvalsbolag. Darfor dr parterna den intressentgrupp + Oka kunskapen om pensionssystemet
som har storst inverkan pa var verksamhet. Parterna har for att skapa forutsattningar for
ett naturligt fokus pa fragor som ror arbetsvillkor och ett informerade och medvetna val
hallbart arbetsliv.

Medarbetare

Medarbetarnas engagemang och kompetens dr avgérande Vasentliga omraden

for hur vi lyckas i vart arbete. Att vi kan erbjuda en jamstalld - Hallbart arbetsliv

och inkluderande arbetsplats som framjar ett sunt arbetsliv  Jamstédlldhet och mangfald

ar viktiga faktorer for att attrahera ratt kompetens. ¢ Goda arbetsforhallanden

Agare och andra intressenter

Vara dgare SKR och Folksam, men dven Finansinspektionen, Vasentliga omraden

lagstiftare, myndigheter och EU har ett stort inflytande « Lagar och regler

pa hur vi bedriver var verksamhet. Finansinspektionen « Rapportering och transparens
har en sarskilt viktig roll i egenskap av tillsynsmyndighet  Social hallbarhet

och forvantar sig att vi lever upp till lagar och regler.

1
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Ansvarsfulla placeringar

KPA Pension investerar och forvaltar kundernas pengar med malet att frdmja ldngsiktig trygghet utifran
avkastning och héllbar utveckling. Den totala portfdljen innefattar olika tillgdngsslag placerade pa flera
marknader for god riskspridning. Kapitalet uppgar till ssmmanlagt 392 miljarder kronor.

379 miljarder
97 %

Den traditionella forsékringen ar ett tryggt
och bekvamt sdtt att spara pa till tjinstepen-
sionen. Kunden behé6ver inte sjalv gora nédgra
placeringsval, utan far till en ldg avgift en aktiv
forvaltning med god riskspridning dar kapitalet
investeras i flera olika tillgangsslag.

For den traditionella premiebestamda forsak-
ringen fordelas avkastningen via en avkast-
ningsrdanta som under spartid ar baserad pa

en hogre riskniva for att ge en hogre forvantad
avkastning och under tiden som pensiondr

pé en ldgre risknivé for en 6kad trygghet och
forutsdgbarhet. Kunden far alltid minst ett
garanterat belopp och det finns dven en regel
som begransar hur stor sénkning det kan bli av

pensionsutbetalningarna mellan tva kalenderar.

Eftersom KPA Tjanstepensionsforsakring drivs
enligt dmsesidiga principer tillfaller allt Gver-
skott kunderna.

KPA Pension ar forvalsalternativet f6r kommun-
och regionanstélldas tjanstepension. Traditionell
forsakring ar den form av forvaltning eller pro-
dukt som parterna har bestamt ska placeras hos
oss om kunden inte aktivt vdljer ndgot annat.

13 miljarder
3%

Om kunden valjer att placera pengarna i en fond-
forsakring placeras pensionspengarna automa-
tiskt i KPA Pensions entrélosning. Vill kunden
valja fonder sjalv erbjuds ocksd mojligheten att
gora ett personligt val av fonder.

Fondutbud

KPA Pension har inget eget fondbolag utan
erbjuder i stallet sarskilt utvalda externt for-
valtade fonder. Viktiga kriterier for oss ar att
halla ldga avgifter gentemot kunderna samt

att tillhandahalla ett fondutbud som mojliggor
en geografisk diversifiering. En grundlaggande
utvérdering vi gor ar ocksa validering av fonder-
nas avkastning och risk. [ utvarderingsproces-
sen finns dven tydliga hallbarhetskrav som alla
externa fonder ska leva upp till. KPA Pension for
regelbundna dialoger i syfte att engagera och
paverka fondbolagen att arbeta med héllbarhet.
Fondbolagen ska vara engagerade i de féretag
de investerar i genom att stdlla krav i fragor
som ror miljo och klimat, arbetsréattsliga villkor,
barnarbete, mutor och korruption.

Las med om fondforvalning pa kpa.se
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Olika tillgangsslag
ger tryggare pensioner

KPA Pensions viktigaste uppgift ar att kunderna ska fa trygga och bra pensioner. Genom att sprida riskerna
okar mojligheterna till bra och mer stabil avkastning i investeringarna. Méalet ar att erbjuda en konkurrens-
kraftig avkastning samtidigt som vi ska uppfattas som en ledande aktor inom ansvarsfull kapitalforvaltning.
For att lyckas med detta arbetar vi utifran de tre huvudprinciperna Ansvarsfull riskstyrning, Ansvarsfulla
placeringar och Ansvarsfullt dgande. Fordelningen i tillgdngsslagen enligt nedan avser traditionell forsakring
per 31 december 2025.

Aktier

Aktier utgor 47 procent av vart totala forvaltade kapital och ar det tillgdngsslag dar vi har arbetat langst
med ansvarsfullt &gande, i 6ver tva decennier. Vi forvaltar en valdiversifierad aktieportfolj uppdelad i
svenska och utlandska aktiemarknader. Var svenska aktieforvaltning bestar av ett urval av de storsta och
mest handlade aktierna pa Nasdaq Stockholm. Var utldndska aktieportf6lj utgors av stora och medelstora
bolag vérlden Over. Vi arbetar 16pande med proaktivt paverkansarbete utifrdn vara placeringskriterier.

Rantebarande instrument

Réantebdrande tillgangar utgor basen i KPA Pensions totala tillgdngsportfdljer. De kdnnetecknas av hog
kvalitet och lag risk. Réanteportfoljen bestar av rantebarande vardepapper utgivna av stater, kommuner,
bostadsinstitut samt foretag. Vi soker aktivt efter hallbara ranteplaceringar och investerar endast i ett
fatal lander i syfte att reducera saval finansiella som héllbarhetsrelaterade risker.

Alternativa placeringar

Alternativa placeringar ar ett komplement i KPA Pensions portfoljer. Det ar investeringar med 1dng place-
ringshorisont i onoterade tillgdngar. Investeringar i infrastruktur, kredit och fastigheter har identifierats
som sarskilt intressanta. Har ser vi att det i forsta hand ar infor en investering vi kan vara med och péaverka,
genom att sakerstélla att den fond eller det bolag vi investerar i uppfyller vara placeringskriterier.

Fastigheter

Fastigheter &r ett viktigt tillgdngsslag. De senaste aren har vi satsat pa nyforvarv av fastigheter och dger
idag 56 fastigheter med 3 goo bostadslagenheter och cirka 228 ooo kvadratmeter kommersiella lokaler.
En stor del av fastigheterna finns i Stockholm men vi har &ven fastigheter i Skaneregionen och i 6vriga
delar av landet. KPA Pension ska vara en langsiktig och ansvarstagande fastighetsdagare. Satsning sker
fortsatt pa expansion av fastighetsportféljen med fokus pa kontorsfastigheter i attraktiva lagen.

1
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Forvaltningsberattelse

Forvaltningsberattelse

Agarforhallanden och
koncernstruktur

KPA Tjénstepensionsforsakring AB (publ) (KPA Tjénstepensions-
forsakring) med organisationsnummer 516401-6544 &gs till 100
procent av KPA AB med organisationsnummer 556527-7182. KPA
AB é&gs till 60 procent av Folksam 6msesidig livférsékring med
organisationsnummer 502006-1585 och till 40 procent av
Sveriges Kommuner och Regioner, SKR, genom SKR Foretag AB
med organisationsnummer 556117-7535. KPA-gruppen bestar
ocksé av KPA Pensionsservice AB med organisationsnummer
556569-1077 med det sérskilda féretagsnamnet Pensionsvalet PV.
Samtliga féretag inom KPA har séte i Stockholm och bendmns

nedan KPA Pension.

KPA Tjéanstepensionsforsakring drivs enligt dmsesidiga principer.
Foretaget far inte dela ut vinst och konsolideras inte i moder-
foretaget Folksam 6msesidig livférsakrings koncernredovisning.
Allt 6verskott aterfors till forsdkringstagarna. Samverkan med
Folksamgruppen sker inom bland annat IT, administration och
kapitalforvaltning for att né stordriftsférdelar till nytta for
kunderna. KPA Tjanstepensionsforsakring fungerar aven som
inkopsforetag for 6vriga foretag i KPA Pension. For information
om foretagets dotterféretag, intresseforetag, gemensamt styrda
foretag samt 6vriga foretag som det finns ett dgarintresse i,
hénvisas till not 16 Aktier och andelar i koncernforetag, not 17
Aktier och andelar i intresseforetag och gemensamt styrda foretag
samt not 18 Aktier och andelar i 6vriga féretag som det finns ett
dgarintresse i. En Oversikt finns dven i not 42 Upplysningar om

nérstaende.

Verksamhetsinriktning

Samtliga KPA-foretag bedriver verksamhet under det
gemensamma varumarket KPA Pension och erbjuder traditionell
pensionsforsakring, fondforsakring, liviorsakring, pensions-
administration och valcentral. KPA Tjénstepensionsforsakring
erbjuder traditionell férsékring och fondforsakring for anstallda i
kommunal sektor (KAP-KL, AKAP-KR), dér foretaget ar forvals-
alternativ. Foretaget hanterar sedan 2018 familjeskydd at hela
kollektivet inom AKAP-KR. KPA Tjanstepensionsforsakring
forvaltar kollektivavtalad f6rméansbestdmd forsékring inom
avtalsomrdde KAP-KL och PA-KFS samt &r forsékringsgivare och
leverantor av kommunal tjanstegruppliviérsékring (TGL-KL).
Foretaget tillhandahéller d@ven kompletta forsékringslosningar for

arbetsgivarnas pensionsataganden.

KPA Tjanstepensionsforsédkring AB (publ) Org.nr. 516401-6544

Verksamhet och affar
2025

Frén och med den 1 januari 2025 blev det mojligt att pausa och
forlanga utbetalningen av tjanstepension. Det ger kunderna storre
mojlighet att styra 6ver sin pension. Detta avser premiebestamd

tjdnstepension inom avtalsomraddet KAP-KL och AKAP-KR.

KPA Pension uppfattas for fjortonde aret i rad av svenska
konsumenter som det mest héllbara varumérket i kategorin
pension, enligt Sustainable Brand Index — Nordens storsta

oberoende varumérkesstudie med fokus pa héllbarhet.

Den undersékning som Finansinspektionen inledde under véren
2024 om foretagets investering i Heimstaden Bostad AB pagar
fortfarande. Finansinspektionen har d@nnu inte meddelat beslut i

arendet.

Viasentliga hdandelser under aret

P4 arets ordinarie arsstdmma utsags Arne Lidén och Leif Sandberg
till ordinarie styrelseledamot. Eva Fagerberg blev invald som

ordinarie styrelseledamot i november 2025.

Ekonomisk oversikt

Koncernen

Koncernens finansiella resultat och stéllning avser i huvudsak
verksamheten i KPA Tjanstepensionsforsékring. [ koncernen
ingar aven KPA Tjanstepensionsforsakrings dotterforetag som

utgors framst av fastighetsforetag.

Koncernens tekniska resultat uppgick till 44 323 (41 851) miljoner
kronor och koncernens resultat efter skatt blev 42 833 (41 278)
miljoner kronor. Det hogre resultatet jamfort med motsvarande
period foregaende ar beror i huvudsak pa lagre livforsakrings-
avsdttningar, som i sin tur &r en f6ljd av minskade premier under

aret.

Koncernens placeringstillgdngar uppgick till 375 118 (339 919)
miljoner kronor och balansomslutningen uppgick till 403 605
(369 373) miljoner kronor. Okningen beror framst pa positiv

marknadsutveckling samt ett starkt kassaflode.
Da moderforetaget utgor storre delen av den finansiella

koncernen kommenteras forandringar mer i detalj i avsnittet

nedan.
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Moderforetaget

Resultatrakning

Foretagets tekniska resultat uppgick till 43 476 (41 288) miljoner
kronor och érets resultat efter skatt blev 42 447 (41 323) miljoner
kronor. Det hogre resultatet jimfort med férgdende &r beror i

huvudsak pé lagre livforsékringsavséttningar.

Premieinkomsten f6r KPA Tjanstepensionsforsakring minskade
jamfort med foregdende ar och uppgick till 28 180 (31 552)
miljoner kronor, vilket dr en effekt av lagre inflation under aret
som paverkar premierna negativt. Inbetalda premier avseende
fondforsdakringsverksamheten uppgick till 550 (557) miljoner

kronor.

Foretagets kapitalavkastning uppgick till 25 949 (26 098)
miljoner kronor. Den goda avkastningen beror till stor del pa
uppgangarna pa aktiemarknaderna. Mer information finns i

avsnittet Kapitalforvaltning och kapitalavkastning.

Driftskostnaderna minskade jamfort med foregdende ar och
uppgick till 474 (489) miljoner kronor exklusive kostnader for
skadebehandling. Minskningen forklaras framst av att
verksamheten under 2024 belastades av engéngsposter, bland

annat nedskrivningar av immateriella tillgdngar.

Utbetalda forsékringserséattningar 6kade mot foregdende ar och
uppgick till 5 062 (4 889) miljoner kronor. Okningen hanférs

framst till fler férmanstagare.

Balansrakning

Placeringstillgdngarna uppgick till 368 738 (334 227) miljoner
kronor. For mer information om forandringen av foretagets
placeringstillgdngar hanvisas till avsnittet Kapitalforvaltning och
kapitalavkastning. Foretagets fondforsakringstillgéngar &r i niva
med foregdende ar och uppgick till 12 691 (12 702) miljoner kronor.

Livforsdkringsavséttningar berdknas med aktsamma antaganden
och motsvarar det forvéantade kapitalvardet av foretagets
garanterade forpliktelser enligt forsakringsavtal efter avdrag for
det forvéntade kapitalvardet av framtida premieinbetalningar.
Kapitalvdrdena berédknas med beaktande av antaganden om
framtida rénta, dodlighet och sjuklighet, driftskostnader,
utnyttjade optioner och skatter. Livforsékringsavsattningarna
uppgick till 140 653 (136 338) miljoner kronor. Den storsta
forandringringen under aret avsédg nya premier som 6kade
avsattningarna med 11 242 miljoner kronor samtidigt minskade
avsattningarna med 5 271 miljoner kronor hanfort till
utbetalningar och paverkan pé grund av flytt av pensionskapital.
For mer information om arets fordndringar hanvisas till not 32

Livforsakringsavsattning.

KPA Tjanstepensionsforsakring AB (publ) Org.nr. 516401-6544
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Ekonomisk stallning

Solvensgrad

Solvensgraden i moderforetaget 6kade till 268 procent jamfort
med 248 procent féregdende ar. Den hogre solvensgraden
forklaras till storsta delen av en positiv kapitalavkastning.
Solvensgraden visar forhallandet mellan marknadsvardet pa
foretagets tillgdngar och vardet pé dtaganden till férsékrings-
tagarna. En stark solvensgrad i KPA Tjanstepensionsforsakring ar
en forutséttning for att kunna ge en bra framtida avkastning pa
forvaltat kapital.

RKK-kvot

Foretagets kapitalbas uppgick till 238 942 (203 611) miljoner
kronor och det riskkénsliga kapitalkravet (RKK) till 73 512

(67 008) miljoner kronor. KPA Tjanstepensionsforsékring ar
valkonsoliderat utifran de legala kapitalkraven. RKK-kvoten
(kapitalbasen stélld i relation till kapitalkravet) uppgick per

31 december 2025 till 3,25 (3,04) vilket innebér att kapitalbasen
med god marginal 6verstiger de kapitalkrav som stalls pa

verksamheten.

Kollektiv konsolidering

Den kollektiva konsolideringen uppgick vid arets slut for premie-
bestamd forsakring till 100 (100) procent och for férmansbestamd
forsakring till 150 (140) procent. Den kollektiva konsolideringen
beskriver forhallandet mellan foretagets tillgdngar och hur
mycket som foérdelats till kunderna med traditionell férsékring.
Fordelningen omfattar bdde garanterade och inte garanterade

ataganden.

Aterbiring

Aterbiring till kunderna sker fran éverskott som inte behovs for
att tacka riskkapital. Under aret betalades totalt 7 437 (7 190)
miljoner kronor ut i aterbéring varav 4 818 (4 406) miljoner kronor

avsag utflyttar hanforda till premiebestamd forsékring.

Se i avsnitt Femarsoversikt for mer information om foretagets

resultat, ekonomiska stéllning och solvens.

Kapitalforvaltning och kapital-
avkastning

KPA Tjanstepensionsforsakring bedriver ansvarsfull kapital-
forvaltning dér samtliga tillgdngar férvaltas med langsiktiga
etiska och miljémassiga hédnsyn utan att kompromissa med
avkastningsmal eller riskniva. Foretagets investeringar férdelas
pé olika tillgdngsslag och marknader for att na en god risk-
spridning och avkastning. Investeringar gors i rantebarande
vardepapper, aktier, fastigheter och alternativa placeringar

(onoterade tillgdngar).
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Marknadsutveckling

Marknadsutvecklingen under 2025 praglades av stora rorelser
men utfallet blev 6verlag positivt. Aktiemarknaderna f6ll kraftigt
under arets férsta manader, men aterhdmtade sig snabbt och
utvecklades starkt under resten av aret. Globalt steg aktie-
marknaden med cirka 18 procent i lokal valuta och naddde nya
rekordnivaer. Stockholmsborsen steg med omkring 14 procent.
Den kraftiga forstarkningen av den svenska kronan, drygt

16 procent mot dollarn ddmpade dock avkastningen pa globala
aktier rdknat i svenska kronor. Ranteutvecklingen var volatil.
Internationellt steg réntorna och mot slutet av aret 6kade dven de
svenska langrantorna till f6ljd av hégre upplaningsbehov. Pa
fastighetsmarknaden stérktes transaktionsaktiviteten av lagre
inflation och rédntenivaer samt fortsatt god kapitaltillgédng.
Kontorsvakanserna kvarstod pa hdga nivaer, medan efterfrdgan

pa hyresbostédder forblev stabil pd manga orter.

Forvaltat kapital och avkastning

KPA Tjanstepensionsforsakrings forvaltade kapital uppgick vid
utgdngen av aret till 378 786 (339 570) miljoner kronor. Av detta
utgjorde cirka 34 (33) procent réantebéarande vardepapper utgivna
av stater och kommuner och bostadsinstitut, eller motsvarande.
Under aret har KPA Tjanstepensionsforsékring investerat i
obligationer klassade som hallbara, och vid periodens slut var
totalt 18 340 miljoner kronor investerade i hallbara obligationer.
Exempelvis investerade KPA Tjanstepensionsforsakring under
aret 162 miljoner kronor i en ny obligation som emitterats av
Europeiska investeringsbanken (EIB). Obligationen syftar bland
annat till att bidra till projekt som framjar jamstélldhet. I augusti
investerades 132 miljoner kronor i en obligation som Jonkdpings
kommun gav ut for att finansiera ny vatteninfrastruktur. Det ar en
delfinansiering dar storsta delen av pengarna gar till férnyelse-
projekt, till exempel dér man byter ut gamla ledningar samt delar
pé dag- och spillvattenledningar. I finansieringen ingar dven en
utokning av stadens kapacitet vid framtida skyfall. 88 miljoner
kronor investerades i en gron obligation som emitterades av
Ostersunds kommun och 62 miljoner kronor investerades i en
social obligation utgiven av Kommuninvest. I oktober
investerades 200 miljoner kronor i en obligation utgiven av
Goteborgs stad. Finansieringen mojliggor fortsatta investeringar i
att mota klimatforandringar, minska koldioxidutslapp och

sdkerstélla langsiktig resurseffektivitet.

Aktieportfoljen stod for 47 (47) procent av det forvaltade
kapitalet. Folksamgruppens dgarandel i Swedbank har under éret
reducerats fran drygt 7 procent till cirka 5,5 procent. Justeringen
gjordes i syfte att minska riskexponeringen mot banken, som ¢kat
i takt med Swedbanks positiva aktieutveckling. For KPA Tjanste-
pensionsforsékring innebér det att 4garandelen minskade fran

1,8 procent till 1,4 procent. Utvecklingen f6r Swedbankaktien var

under aret 61 procent.

KPA Tjanstepensionsforsakring AB (publ) Org.nr. 516401-6544
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Alternativa placeringar, bland annat onoterade aktier, stod for 10
(11) procent. KPA Tjanstepensionsforsakring investerade under
aret 136 miljoner euro i en exklusiv och kostnadseffektiv
medfinansieringsstruktur knuten till fonden Copenhagen
Infrastructure V. Selektiva investeringar kommer att goras i
projekt som ingar i huvudfonden Copenhagen Infrastructure V
med fokus pé utveckling av vindkraft till land och till havs,
solcellsparker och energilagring. Den geografiska inriktningen ar
lander inom OECD, framst Vasteuropa, Nordamerika och
utvecklade delar av Asien. Investeringen 6kar féretagets
exponering mot energiomstéllningen och kombinerar god
avkastningspotential med ett integrerat klimatfokus. I 6vrigt har
en fortida avveckling av foretagets investeringar i boldnefonderna
Stabelo och Hypoteket inletts. Detta skedde dé& Stabelo koptes
upp av Swedbank och avvecklades i november 2025, samt d&
Hypoteket ingick en avsiktsforklaring med Borgo om ett

overtagande som avses genomforas under 2026.

Fastigheter stod for 9 (9) procent av kapitalet. KPA Tjénste-
pensionsforsékring forvarvade nyproducerade hyresbostads-
fastigheten Sickladn 134:36 i Nacka fran Wallenstam for

822 miljoner kronor. Fastigheten ar beldgen vid Nacka Forum och
har ett attraktivt ldge med nérhet till kommunikationer. Affaren
omfattar 169 hyreslagenheter och &r en del av KPA Pensions
langsiktiga strategi att investera i hallbara och trygga boende-
miljoer for framtiden. Den uthyrningsbara arean &r cirka 9 800
kvadratmeter och tilltrade dgde rum i slutet av oktober 2025.

Fastigheten miljocertifieras enligt Miljobyggnad Silver.

Hur avkastningen férdelas pa premiebestamd respektive
férmansbestamd traditionell forsakring styrs av hur respektive
verksamhetsgren bidrar till det gemensamma riskutrymmet i
tillgangsportfoljen. Premiebestdmd traditionell forsékring erhaller
ddrigenom en avkastningsrénta som i jamforelse med den
férmansbestamda i storre utstrackning hérror frén aktie-
placeringar. Avkastningsréntan for premiebestamd forsakring ar
anpassad efter &lder, och avkastningsrantan redovisas darefter for
spartid respektive utbetalningstid. Andelen aktier &r hogre under
spartid jamfort med utbetalningstid. Avkastningsrantan under
aret var for spartid 8,2 (10,6) procent och f&r utbetalningstid

6,4 (6,3) procent och for férmansbestamd forsékring 6,3 (5,1)

procent.

Totalavkastningen pa foretagets tillgangar for aret uppgick till 7,2
(8,2) procent, motsvarande 25 283 (24 740) miljoner kronor. Det
som i huvudsak forklarar totalavkastningen ar foretagets
strategiska tillgdngsfordelning, vilken bland annat styrs av
forsékringsadtagandenas art och foretagets risktolerans, i
kombination med marknadsutvecklingen for olika tillgangsslag.
Mot bakgrund av vald tillgdngsfordelning forklaras avkastningen
frémst av en positiv avkastning for rdntebédrande placeringar och
aktier, men samtliga tillgdngsslag bidrog positivt. Valuta-

exponeringen var vid utgadngen av aret cirka 13 (13) procent.
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Ingdende Utgaende Total- Total- Total- Total- Total- Total-
marknads- marknads- avkastning avkastning avkastning avkastning avkastning avkastning
varde varde 2025 2025 2024 2023 2022 2021
2025-01-01 2025-12-31 % % % % %

Réntebdrande
placeringar” 110 905 130 036 11142 10,0 -2,7 6,6 -11,7 -2,6
Aktier 159 361 178 617 12 271 6,8 18,9 17,1 -12,9 35,8

Alternativa

placeringar 36723 35694 508 1,3 1,9 -9,8 20,3 10,8
Fastigheter 32 580 34 438 1361 4,2 3,5 -4,0 4,0 10,1
Summa 339570 378 786 25283 7,2 8,2 7,6 -7,8 13,7

! Valutaderivat ar inkluderade i tillgdngsslaget Rantebérande placeringar.

Totalavkastning berdknas tidsviktad per dag och presenteras enligt rekommendation frén Svensk Forsakring och foretagets instruktion fér métning och

rapportering av totalavkastning.

Foretagets placeringsriktlinjer utgor grund for de tillgdngar som omfattas av berakning och av indelning i portféljgrupper. Skillnad mellan totalavkastningstabell
(marknadsvérden miljoner kronor) och redovisade vérden i balansrédkning (miljoner kronor) férklaras av poster som inte ingar i berdkning av totalavkastning och

skillnad i prisprofiler samt skillnad i varderingsmetoder.

Skillnad foreligger i klassificering mellan portféljgrupper respektive rader i balansrakningen. Portfoljgrupper motsvarar i huvudsak de poster som i
balansrékningen bendmns Placeringstillgdngar, vissa poster i Ovriga fordringar sésom likvidfordringar, delar av belopp hénférliga till rad Kassa och bank som
ingar i férvaltning och utvérdering till verkligt varde samt upplupna réntor, med avdrag for finansiella skulder som Derivat, Skulder till kreditinstitut och delar av

Ovriga skulder s&som likvidskulder.

Skillnad foreligger mellan totalavkastningstabell och balansrakning avseende bendmning och klassificering av tillgdngar och skulder. I totalavkastningstabellen
delas poster in i portfoljgrupper sdsom Rantebarande placeringar, Aktier, Alternativa placeringar, Fastigheter respektive Strategiska placeringar. I
balansrakningen hanfors dessa poster i huvudsak till sddana som tagits upp under rubriken Placeringstillgdngar. Ytterligare mindre poster i balansrakningen
ingar i totalavkastningstabellens portfoljgrupper sdsom delposter av Ovriga fordringar och Kassa och bank samt att avdrag gérs for finansiella skulder som

Derivat, Skulder till kreditinstitut och delar av Ovriga skulder s&som likvidskulder.

Forutom skillnad i klassificering foreligger skillnader i varderingar. Sddana skillnader avser primért att aktier i dotter-och intresseforetag varderas till verkligt
varde vid berdkning av totalavkastning emedan de i moderforetagets balansrakning redovisas till anskaffningsvérde efter avdrag for erforderliga nedskrivningar.

Mindre skillnader foreligger avseende tilldmpade prisprofiler.

Totalavkastning for portféljgrupper motsvarar resultatrdkningens rader for Kapitalavkastning, intékter respektive kostnader samt Orealiserade vinster och
forluster, med avdrag for resultat i huvudsak hanforligt till fondforséakring for vilka livférsékringstagaren bér risk och annat resultat hanforligt till
forsékringsrorelsen, samt tillagg for vardering till verkligt vérde av aktier i dotter- och intressefdretag.

Ansvarsfullt dgande

KPA Pension har under 2025 fortsatt arbetet med att forsoka
paverka tillgdngsportfdljen i en mer hallbar riktning och traffade
ett stort antal representanter frén innehaven for att diskutera
fragor rorande klimat och miljé, manskliga réttigheter och anti-

korruption.

Under 2025 fortsatte KPA Pensions arbete mot delklimatmaélen
till 2030. Malen innebér bland annat att KPA Pension ska uppna
en utslappsreduktion om 50 procent for tillgdngsslagen aktier
(basér 2019), féretagsobligationer (basar 2022), direktdgda
fastigheter (basér 2019) samt for utvalda investeringar i den

alternativa investeringsportféljen.

KPA Pension har dven klimatrelaterade delmal kopplat till
paverkansarbete. Under 2025 tréaffade KPA Pension 11 bolag pa
var lista over portfoljens storsta utslappare for att diskutera
féretagens utmaningar och méjligheter kopplade till klimat-
omstéllningen. I dessa méten har KPA Pension, i linje med del-
malen, bland annat lyft fram vikten av klimatmal verifierade av
tredje part, att portfoljbolagen ska arbeta for en rattvis
omstallning (“Just transition”), samt att KPA Pension gédrna ser en
koppling mellan bolagens hallbarhetsmal och rorliga erséttningar

till ledande befattningshavare.

KPA Tjanstepensionsforsakring AB (publ) Org.nr. 516401-6544

Under aret réstade KPA Pension vid 54 svenska érsstammor. KPA
Pension stallde fragor kring foretagens arbete med trafiksdkerhet
vid majoriteten av de fysiska stimmorna i Sverige. Vidare rostade
KPA Pension dven vid 513 utlandska arsstimmor, via elektronisk
réstning och ombud. KPA Pension var dven representerat i val-
beredningarna i Telia, Trelleborg, SSAB, Volvo Cars och
Swedbank.

KPA Pension fortsatte under 2025 det pagdende paverkansarbetet
samtidigt som nya initiativ lanserades. Under aret arbetade KPA
Pension vidare inom paverkansprojektet Investor Initiative on
Hazardous Chemicals. Initiativet koordineras av den svenska
icke-vinstdrivande organisationen ChemSec. Syftet &r att sprida
kunskap om farliga kemikalier och via paverkansarbete fa
internationella storforetag att stélla om till mer miljovanliga

alternativ.
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Vidare har KPA Pension, inom ramen for investerarnatverket
Hallbart vardeskapande, fortsatt fokuserat pa den svenska skogen
och biologisk méngfald, genom moten med tva av Sveriges storsta
skogsbolag. Syftet med dessa dialoger &r att lyfta frdgor gallande
malsattning, uppféljning/métning och aktiviteter kopplat till
biologisk mangfald.

KPA Pension har under 2025 dven salt innehavet i Tesla mot

bakgrund av féretagets motstand mot facklig organisering.

Hallbarhet

KPA Pension har en lang tradition av att arbeta hallbart, utifrdn
visionen att kunderna ska kdnna sig trygga i en héllbar varld.
Déarfor ar hallbarhetsarbetet vl forankrat hos kunder och 6vriga

intressenter och utformat i enlighet med internationella ramverk.

For att skapa vdrden f6r intressenterna, det vill séga, arbets-
marknadens parter, pensionsspararna, kommuner och regioner,
medarbetare och dgare, ar héllbarhet en del av afféaren och

genomsyrar hela verksamheten.

Fardplan 2030

Fardplan 2030 utgor den gemensamma riktningen for
hallbarhetsarbetet inom Folksamgruppen och KPA Pension. Den
vagleder mot uppsatta mél och ambitioner genom att tydligt
identifiera de mest vasentliga hallbarhetsfrdgorna — bade utifran
KPA Pensions paverkan pa manniskor och miljé samt de risker
och mojligheter som dessa fragor innebar for verksamheten.
Fardplanen ar integrerad i affars- och verksamhetsplaneringen
och omfattar tre huvudomréden: 6kad trygghet och inkludering,
aktivt klimatarbete samt effektiv resursanvandning. For KPA
Pension ar de tva férstnamnda omradena sarskilt prioriterade,
medan effektiv resursanvdndning med fokus pa cirkuldra vérde-
kedjor framst &r ett centralt omrade for Folksam Sak. Darfor
inkluderas denna del i omrédena aktivt klimatarbete och effektiv

resursanvandning.

Varje omrade innehaller tydligt definierade héllbarhetsmal och
aktiviteter, vilka f6ljs upp och rapporteras i KPA Pensions
héllbarhetsredovisning. Dessa har valts ut inom ramen for de
vasentlighetsanalyser som genomforts, dar affarsstrategi,
paverkan, intressenternas forvéntningar och verksamhetens
behov har végts in. Eftersom KPA Pensions verksamhet skiljer sig
frén 6vriga féretag inom Folksamgruppen har delvis andra

prioriterade fragor och mal valts ut.
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Hallbarhetsomrade: Okad trygghet
och inkludering

Detta breda omrade omfattar KPA Pensions arbete med

ekonomisk och social hallbarhet.

Ekonomisk trygghet for fler

KPA Pension tar hand om tjanstepensionen &t cirka tva miljoner
anstallda och tidigare anstédllda inom kommun, region och
kommunala bolag. Foretagets viktigaste uppgift ér att kunderna
far pensioner som gér att leva pd. Det bidrar till ekonomisk

trygghet och béttre ekonomiska férutsattningar.

Ett Hallbart arbetsliv

KPA Pension verkar for att fler ska fé& ett hallbart och hélsosamt
arbetsliv. Att halla ett helt arbetsliv ar grunden till trygga och bra
pensioner. Ett hallbart arbetsliv handlar ocksa om att KPA
Pensions egna medarbetare har bra arbetsvillkor som ger dem
mojlighet att utvecklas och ha ett stimulerande arbete med

mojlighet till utveckling.

Jamstalldhet och mangfald

KPA Pension star upp for alla méanniskors lika varde och
rattigheter, och dér ingar dven hbtqi-personers rattigheter. Redan
2019 blev KPA Pension det forsta hbtgi-certifierade foretaget
inom pensionsbranschen. Aktiviteter kopplade till hbtqi ar framst
interna, men KPA Pension syns dven i offentliga sammanhang, till
exempel i prideparader dar medarbetare deltar i bade Stockholm

och Sundsvall.

Hallbarhetsomrade: Aktivt klimat-
arbete och effektiv resurs-
anvandning

Klimatarbetet utgor en central del av KPA Pensions héllbarhets-
arbete. De viktigaste atgdrderna dr att reducera klimatavtrycket i
hela vardekedjan och att fraimja omstallningen mot ett fossilfritt

samhélle, med fokus pd kommuner och regioner.

KPA Pension ar certifierade enligt ISO 14001 sedan 1998.
Miljoledningssystemet som syftar till stdndig forbattring ger en
strukturerad arbetsmetod for miljo- och klimatarbetet. Systemet

utvérderas i en arlig intern revision f6ljt av en extern revision.

Reducera koldioxidavtryck

For tillgdngsportfdljerna dr malet att nd nettonollutslépp senast ar
2050. Pa vagen dit sédtts ambititsa delmal, vilket bland annat
innebdr att utsldppen ska minska med 50 procent till ar 2030. De
tillgdngsslag som omfattas ar aktier, foretagsobligationer,
fastigheter samt utvalda innehav inom alternativa investeringar.
Malen ska i férsta hand nas genom ett aktivt pdverkansarbete. En
frdga som drivs &r att portfoljbolagen ska anta nettonollmal eller
andra vetenskapligt férankrade klimatmal.
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For den egna verksamheten ska KPA Pension ha nettonollutslapp
till &r 2030. Mélet ska nds genom exempelvis energi-
effektivisering, yteffektivisering, minskade utslépp fran tjanste-

resor och 6kad digitalisering.

Klimatanpassning

KPA Pension vill bidra till kommuner och regioners klimat-
anpassning genom att i dialoger framja hallbara investerings-
produkter och uppmuntra fler kommuner och regioner att skapa

klimatanpassningsstrategier.

Biologisk mangfald och ekosystem

KPA Pension ska bidra till att bevara den biologiska méngfalden
genom att integrera frdgan i pdverkansarbetet. Biologisk
mangfald ska dven ingd som en del i de riskbeddmningar som

genomfors i investeringsverksamheten.

Hallbar virdekedja

KPA Pension effektiviserar resursanvandningen och minimerar
avfallet i hela vardekedjan. En stor del av IT-tjansterna ar
utlokaliserade, och ambitionen &r att minska dessa klimatavtryck
med sarskilt fokus pa serverdrift och hardvara. For att maximera
livsldngden pa IT-utrustning och att dterbruka eller atervinna sé
mycket som mdéjligt, méats och foljs klimatpéverkan fran hardvaru-

leverantorer.

Hallbarhetsstyrning

Styrelserna for foretagen inom KPA Pension har det yttersta
ansvaret for foretagets hallbarhetsarbete och beslutar om KPA
Pensions hallbarhetspolicy som anger vad som ska gélla for
foretagets arbete for en hallbar utveckling. Policyn ses 6ver en
gang per ar och styrelserna far kontinuerlig avrapportering om
hallbarhetsarbetet.

De etiska reglerna &r ett av KPA Pensions viktigaste interna
regelverk. Reglerna omfattar hela verksamheten och anger vilka
rattigheter och skyldigheter medarbetarna har att forhalla sig till i

olika situationer.

Andra interna styrdokument som é&r relaterade till hallbarhets-
arbetet dr hallbarhetspolicy, klagomalspolicy, inkopsriktlinjer,
uppforandekod for leverantorer (med krav gallande ménskliga
rattigheter, arbetsvillkor, antikorruption och milj6), dtgarder mot
penningtvatt och finansiering av terrorism och visselblasning,
resor och méten samt arbetsmiljo, diskriminering och

trakasserier.

Den koncerngemensamma funktionen Kapitalférvaltning och
hallbarhet ansvarar tillsammans med KPA Pensions vd for att det
operativa hallbarhetsarbetet bedrivs inom de ramar styrelserna
beslutat. KPA Pension &r representerade i Folksamgruppens
koncerngemensamma forum som arbetar tvarfunktionellt med
hallbarhetsfragor, bland annat i syfte att ta fram beslutsunderlag
till styrelser och ledningsgrupp.
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KPA Pension star bakom flera internationella 6verenskommelser
och ramverk som paverkar hallbarhetsarbetet. Har f6ljer nagra

exempel:

- FN:s Global Compact

- FN:s principer for ansvarsfulla investeringar (PRI)

- UN-Convened Net-Zero Asset Owner Alliance

- FN:s Agenda 2030 och de globala hallbarhetsmalen

- FN:s miljoprogram for den finansiella sektorn (UNEP FI)

- Global Reporting Initiative (GRI)

- Montreal Carbon Pledge

- Green Bond Principles

- Task Force on Climate Related Financial Disclosures (TCFD)
- ICC:s regler for reklam och marknadskommunikation

- EU:s Sustainable Finance

Risker och riskhantering

Risk och riskhantering ar en central del av verksamheten och
avgorande for KPA Pensions formaga att uppfylla dtaganden mot
kunderna och efterleva legala krav. Darfor finns interna regelverk
som stodjer en strukturerad och enhetlig riskhantering. Riskerna
delas in i fyra 6vergripande kategorier: Forsakringsrisker,

Finansiella risker, Afféarsrisker och Operativa risker.

Hallbarhetsrisker - exempelvis klimatforéandringar, ingar i
samtliga riskkategorier och hanteras integrerat i riskhanterings-
systemet. Tillgdngarna analyseras utifran hur de paverkas av
klimatférandringar och for att identifiera bade risker och
mojligheter inom noterade aktier, alternativa placeringar samt
rénteplaceringar. Klimatrelaterade risker och mojligheter

rapporteras enligt TCFD i hallbarhetsredovisningen.

En beskrivning av samlade risker och hur de styrs och hanteras

aterfinns i not 2 Upplysningar om risker.

EU:s forordning om hallbarhets-
relaterade upplysningar (SFDR)
och direktiv om hallbarhets-
rapportering (CSRD)

KPA Tjéanstepensionsforsakrings traditionella férsakringar
framjar miljérelaterade och sociala egenskaper. Arlig information
om i vilken utstrackning de uppnatt egenskaperna finns i
forvaltnings-berdttelsens hallbarhetsbilagor. P4 hallbarhets-
bilagorna framgar vilka produkter som omfattas av respektive
héllbarhetsbilaga. Var hallbarhetsbilagorna finns framgar av

arsredovisningens innehallsférteckning.
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KPA Tjanstepensionsforsakrings fondforsakring framjar miljo-
relaterade och sociala egenskaper pé produktnivé. For att
kundens egen fondforsdkring ska leva upp till motsvarande krav
kravs dock att minst en av de valda fonderna framjar dessa
egenskaper eller har héllbara investeringar som mal. En sddan
fond méaste dessutom inga under hela férsakringstiden. Fond-
bolagen tillhandahaller arlig héllbarhetsrelaterad information f6r
respektive fond dér det finns ytterligare information om
egenskaperna. Fondbolagens hallbarhetsbilagor for arlig

information publiceras pa www.kpa.se senast den 31 maj 2025.

Eftersom KPA Tjanstepensionsforsakring ar ett tjanstepensions-
foretag omfattas foretaget inte av kravet pa att uppratta
héllbarhetsrapport. Detta f6ljer av lag om arsredovisning i
forsakringsforetag dar bestdmmelserna i Corporate Sustainability

Reporting Directive (CSRD) har inforlivats.

KPA Pensions hallbarhets-
redovisning

For nyckeltal och narmare upplysningar om KPA Pensions
hallbarhetsarbete hénvisas till KPA Pensions Hallbarhets-
redovisning f6r 2025 som &ven inkluderar klimatrapport.

Se www.kpa.se.

Medarbetare

KPA Pension ingar i Folksamgruppen som tilldmpar tillika-
anstallning, vilket innebér att medarbetarna &r anstéllda i flera
foretag inom gruppen. I Folksamgruppen arbetar cirka 3 600

(3 900) medarbetare pa olika féretag och orter i Sverige.

Arbetsmiljo och arbetssatt

KPA Pensions sjuktal for heldret 2025 uppgick till 3,7 (4,1)
procent. Trenden har under hela aret varit stabil. KPA Pension har
fortsatt arbeta for 6kad hélsa, sédnkta sjuktal och ett gemensamt

larande inom omradet.

Larande och utveckling

KPA Pension arbetar 16pande med kompetensutveckling for att
sakerstalla regulatoriska kunskaps- och kompetenskrav, samt for

att ge medarbetarna ratt forutsattningar i arbetet.

Under 2025 har chefer i KPA Pension erbjudits stod och traning i
ledarskap i férandring. Dartill har information och en e-utbildning
i konflikthantering och medling erbjudits alla chefer. Dessutom

har en insats for okat sjalvledarskap inom KPA Pension inletts.
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Under éret har uppdraget Kompetenslyft Al aktiverats som en del
av Handlingsplan Al. Kompetenslyftet syftar till att 6ka anvand-
ningen av generativ Al och férmagan att identifiera mdjligheter
med AL

Loner, ersattningar och ovriga
villkor

KPA Pension ar genom medlemskapet i arbetsgivar-
organisationen Fremia bundet av kollektivavtal om l6ner och
allméanna anstéllningsvillkor. Enligt KPA Pensions ersattnings-
policy ska lonerna vara individuella och differentierade, motivera
goda prestationer och 6nskvarda beteenden samt bidra till ett
sunt risktagande som ligger i linje med dgarnas och kundernas
forvantningar. For att minimera Overdrivet risktagande, samt
undvika intressekonflikter dar kundernas intressen inte tas
tillvara med tillb6rlig omsorg, utgar inga rorliga ersattningar, med

undantag for Folksamgruppens gemensamma beléningsprogram.

Beloningsprogrammet syftar till att skapa gemensamt fokus och
drivkraft att bidra till att uppna 6vergripande mal, samt skapa
engagemang hos medarbetarna och bidra till att vara en attraktiv
arbetsgivare. Beloningsprogrammet omfattar samtliga
medarbetare inom KPA med undantag av vd. Utfall fran
bel6ningsprogrammet avsétts i en pensionsférsékring.
Beloningsprogrammet kan falla ut med O kronor upp till maximalt
20 000 kronor per medarbetare och ar, beroende pa grad av mal-
uppfyllelse.

Medelantal anstéllda samt loner och ersédttningar, med sarskild
specifikation pa ersattningar till ledande befattningshavare,

redovisas i not 43.

Framtida utveckling
inklusive vasentliga
risker och osdkerhets-
faktorer som foretaget
star infor

KPA Tjanstepensionsforsakrings verkar i en omvérld som
forandras snabbt, praglad av ekonomisk osékerhet, teknologiska
skiften, 6kad digitalisering och véxande héllbarhetskrav.
Kundernas forvéntningar pa enkelhet, tillgdnglighet och
relevanta forsakringslosningar fortsdtter att 6ka, samtidigt som
regelverken skarps. Detta innebar att foretaget behover fortsatta

utvecklas i snabb takt och sdkerstalla en stabil och hallbar affar.
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Sedan supervalaret 2024, da det holls rekordménga val samtidigt,
har varldens uppmarksamhet varit helt fokuserad pa

Donald Trump och den politik som hans administration
implementerar i USA. Den amerikanska politiken har fatt stora
konsekvenser fér omvérlden och den lar med storsta sannolikhet
fortsétta att dominera nyhetsflodet &ven om 6verrasknings-
momentet kanske falnar ndgot. Den faktiska politiken, som i viss
utstrackning forst ska provas i domstol, kommer med sakerhet
paverka den ekonomiska och finansiella utvecklingen i USA och i

vérlden i stort &ven framgent.

En annan stor hdndelse under 2025 som ocksa lar fortsétta
paverka den amerikanska ekonomin och finansiella systemet i
stort ar de omfattande investeringarna i AlL. Det har gett syre

till bérsutvecklingen och sannolikt ocksad den amerikanska
ekonomin, men det stélls allt fler fragor om det &r en bubbla och
om det skymmer problem pa resten av borsen och i 6vriga

ekonomin.

Den svenska ekonomin stér infor en dterhdmtning, drivet av
inhemsk efterfrdgan, och kronan kan mycket val fortsétta att
starkas daven om utvecklingen var férvanansvart stark under
2025. Sverige lar fortsatta att gynnas av starka statsfinanser och
lag statsskuldskuldséttning. Ett valar innebar ofta omfattande
finanspolitiska stimulanser, men samtidigt &r sannolikheten stor

att inga storre reformer genomférs.

Ekonomiska och politiska faktorer kan givetvis f& konsekvenser
f6r KPA Tjanstepensionsférsakring. A ena sidan kan tillgdngs-
priser paverkas av utvecklingen av réntor, inflation och tillvaxt.
Aven kostnaderna och férutsittningarna for féretaget paverkas
om till exempel driftskostnaderna stiger. Geopolitik och
strukturella f6réndringar, som klimatomstallningen och teknik-
skiften, kan fa stor betydelse for hela det ekonomiska, politiska
och finansiella systemet over tid &ven om paverkan pa finansiella

marknader pé kort sikt inte ska 6verdrivas.
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Exempel pd risk- och osikerhetsfaktorer for KPA Tjdnstepensions-
forsdkring: Avkastning pa placeringstillgdngar kan péverkas
negativt till f6ljd av oro pa finansiella marknaderna, till exempel
kan aktiepriserna komma att ga ned och réntorna att stiga, nér
réntorna stiger faller marknadsvérdet pa réanteportfoljen. Fér KPA
Tjanstepensionsforsakring ar det dock i normalfallet mest
ofdrdelaktigt med fallande marknadsréntor eftersom den
framtida kostnaden for att infria &tagandena 6kar mer &n vad

vérdet av rédntebédrande placeringar 6kar.

Digitalisering forblir en central drivkraft. Féretaget fortsétter
investera i moderna tekniska 16sningar, 6kad automationsgrad
och forbattrade digitala kundfloden for att forenkla kundresan
och skapa effektivare interna processer. I takt med denna
utveckling 6kar dven cyberriskerna i bdde samhallet och
forsakringsbranschen. Cyberangrepp blir mer avancerade, vilket
paverkar béde kundernas riskbild och KPA Tjanstepensions-
forsakrings egna operativa risker. Darfor fortsatter KPA Tjanste-
pensionsforsdkring att arbeta med cybersékerhet, dataskydd och
robusta tekniska plattformar, liksom utvecklingen av férsékrings-

16sningar som stédjer kunderna i en alltmer digital vardag.

Inom regelverksomradet pégar ett antal férandringar. Foretaget
foljer utvecklingen och analyserar konsekvenserna. Fér
regelverksandringar som vésentligt padverkar redovisningen fran
rékenskapsar 2026 hanvisas till avsnitt 2.5 i not 1 Vasentliga
redovisningsprinciper. Ovriga kommande regelverk bedéms inte
fa ndgon vasentlig paverkan pa KPA Tjanstepensionsforsdkrings

finansiella rapporter och verksambhet.

Trots osdkra tider star KPA Tjanstepensionsforsakring starkt med
god finansiell stallning. Foretaget har férmaga att hantera
forsdkringsrisker, finansiella risker och operativ risk samt afférs-
risk, vilka kan komma att paverkas av handelskrig, aktieprisfall
och andra hindelser. KPA Tjanstepensionsforsakring kommer
darmed fortsatt ha fokus pé stabil kapitalférvaltning, ansvarsfull
riskhantering och en robust kapitalposition for att méta
framtidens krav. En beskrivning av samlade risker och hur de

styrs och hanteras édterfinns i not 2 Upplysningar om risker.

27



Femarsoversikt koncernen”

Resultat, Mkr

Premieinkomst (efter avgiven aterforsakring)
Kapitalavkastning netto i forséakringsrorelsen
Forsakringsersattningar
Forsakringsrorelsens tekniska resultat

Arets resultat

Ekonomisk stallning, Mkr
Placeringstillgangar till verkligt varde
Forsakringstekniska avsattningar
Konsolideringskapital

varav uppskjuten skatt

Solvens I1?
Kapitalbas fér gruppen
Solvenskapitalkrav for gruppen

IORP 11?
Gruppbaserad kapitalbas®
Gruppbaserat kapitalkrav

YUppgift om totalavkastning, direktavkastning samt foérvaltningskostnadsprocent lamnas ej for koncern da férandringen fran motsvarande nyckeltal i

moderforetaget beddms som marginell.

2025

28180
26758
-5223
44323
42 833

387 809
154 661
241210

1067

132 593
108 083

2024

31552
26 646
-5 066
41 851
41278

352621

150 216

205 454
699

118 405
97 394

2023

28938
21412
-4 987

25769

25335

304753
139 913
171935

1255

107182
87033

Forvaltningsberattelse

2022

19 464
-22.159
-4 698
15655
14 966

263120
119 976
149171
1497

94774
73185

2021

18 613
34703
-5 336
45 256
44 565

274 465
143 752
137 968

1203

112 937
34 257

2Solvensrelaterade beloppsuppgifter visas fér Folksam 6msesidig livférsakring vilken ar den forsakringsgrupp som KPA Tjanstepensionsforsékring ingdr i.
Denna forsékringsgrupps uppgifter om gruppsolvens berdknas enligt Solvens II-regleringen. For verksamhet som drivs i tjanstepensionsforetag, sésom KPA
Tjanstepensionsforsédkring, géller dock att solvensuppgifter ingdende i gruppsolvensberékningar berdknas enligt tjanstepensionsregleringen (IORP II).

31amforelsetal for 2023-12-31 har, pa grund av ett tidigare fel, raknats om. Till f6ljd av omrakningen 6kar uppgiften med +18mkr. Korrigeringen &r i enlighet

med de uppgifter som lamnats till Finansinspektionen i grupptillsynsrapporteringen samt de uppgifter som offentliggjorts i gruppens solvens- och

verksamhetsrapport.
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Femarsoversikt moderfﬁretai et
2025 2024 2023 2022 2021

Resultat, Mkr

Premieinkomst (efter avgiven aterforsékring) 28180 31552 28 938 19 464 18 613
Kapitalavkastning netto i férsakringsrorelsen 25949 26 098 26751 -25957 32274
Forsakringsersattningar -5223 -5 066 -4 987 -4 698 -5336
Aterbéring och rabatter -120 -270 - - -
Forsakringsrorelsens tekniska resultat 43 476 41288 31073 11806 42778
Arets resultat 47 447 41323 30 299 11474 42 502

Ekonomisk stéllning, Mkr

Placeringstillgéngar till verkligt varde 386188 351341 303 671 261743 273 395
Forsakringstekniska avsattningar 154 661 150 215 139913 119 976 143 752
Konsolideringskapital 238 504 203 038 169 666 146 858 136 213
varav Overvérde i placeringar i koncernforetag, intressefdretag
och gemensamt styrda féretag? 4759 4412 4164 9248 5924
varav uppskjuten skatt -466 -609 0 14 13
Solvens I?
Kapitalbas for foretaget - - - - 136191
Erforderlig solvensmarginal - - - - 5641
IORPII
Kapitalbas for foretaget 238942 203 611 169 613 146 808 -
Minimikapitalkrav for féretaget 7 059 6 819 6379 4716 -
Riskkénsligt kapitalkrav for foretaget 73 512 67 008 58 341 51174 -

Ekonomisk stéllning, procent
Kollektiv konsolideringsnivé, premiebestdmd forsékring® 100 100 100 100 100
Kollektiv konsolideringsniva, férmé&nsbestdmd férsakring® 150 140 142 125 158

Nyckeltal, procent®

Forvaltningskostnadsprocent 0,13 0,15 0,18 0,14 0,14
Kapitalférvaltning

Direktavkastning 2,5 2,3 1,6 1,6 1,4
Totalavkastning 7,2 8,2 7,6 -7,8 13,7

Y Gallande uppgifter om 6vervarden i placeringar i koncernforetag, intresseféretag och gemensamt styrda foretag, ldmnas upplysning om hur dessa innehavs
verkliga varde berdknats i not 16 och not 17.

2 KPA Tjanstepensionsforsékring har sedan den 1 januari 2016 och till utgéngen av 2021 tillampat 6vergéngsbestdmmelser for tjanstepensionsverksamhet i
forsakringsforetag, vilket bland annat inneburit att féretaget tilldmpat den &dldre regleringen vid berdkning av solvens ("Solvens I").

% Enligt retrospektivreservmetoden.
4 Enligt pensionstilliggsmetoden.

®Berédkning av nyckeltalen framgar i Definitioner och begrepp.

Forslag till vinstdisposition

Till arsstammans forfogande star enligt balansrakningen

Konsolideringsfond 191656 957 752
Arets resultat 42 447 487170
Totalt, kronor 234104 444 922

Styrelsen och vd foreslar stdmman att den for ar 2025 redovisade vinsten 42 447 487 169,89 kronor fors 6ver till konsolideringsfonden.
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Bolagsstyrningsrapport

God bolagsstyrning handlar om att sdkerstélla att foretag skots
héllbart, ansvarsfullt och sé effektivt som maojligt. Bolags-
styrning inom KPA Tjanstepensionsforsakring utgar fran
lagstiftning, framstlagen om tjdnstepensionsforetag samt
Finansinspektionens forfattningssamling i form av féreskrifter

och allméanna rad.

For verksamheten géller ocksad interna regelverk som, i
tillampliga delar, omfattar séval styrelseledamoter som
anstallda. Exempel pd interna regelverk dr bolagsordningen
som anger verksamhetens ramar och ger en beskrivning av
foretaget samt arbetsordning for styrelsen, vilken bland annat
tydliggor styrelsens respektive styrelseordférandens ansvar.
Beslut om dndring av bolagsordningen sker pa stdmman. Ett
beslut att andra bolagsordningen dr som huvudregel giltigt om
tva tredjedelar av samtliga rostande forenat sig om det.
Andring av § 6 andra och tredje stycke i bolagsordningen
(bestdammelser om utseende av styrelseledaméter i foretaget) ar
ddremot giltigt endast om Sveriges Kommuner och Regioner

ldmnat samtycke till &ndringen.

Den av styrelsen faststallda foretagsstyrningspolicyn omfattar
omraden som foretagsstyrningssystem, organisation, afférs-
styrning, internkontrollsystem med mera. Bland de viktigare

interna reglerna kan aven namnas foretagets etiska riktlinjer

somreglerar hur foretradare for KPA Tjanstepensionsforsékring

upptréaderi olika situationer.

Det ér styrelsen som ytterst ansvarar for foretagets
organisation och for forvaltningen av dess angeldgenheter.
Det ar styrelsen som ansvarar for foretagets interna styrning
och kontroll, och som ansvarar for att det finns policyer och en

organisation for det operativa arbetet kring detta.

KPA Tjanstepensionsforsakring bedriver tjanstepensions-

verksamhet och ar sedan 2022 ett tjanstepensionsforetag.

Svensk kod for bolags-
styrning

Svensk kod f6r bolagsstyrning (Koden) vander sig i forsta hand
till foretag noterade pé en reglerad marknad i Sverige. Koden
bygger pa principen "f6lj eller forklara”. De féretag som
tilldmpar koden kan avvika fran enskilda regler, men ska d&

lamna forklaringar till avvikelserna.
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KPA Tjéanstepensionsforsakring har manga forsakrade kunder
och hos dessa finns sjalvklart ett stort och berattigat intresse att
veta hur foretaget skots. Det ligger ocksa i foretagets intresse och
affarsidé att vara sa 6ppen som mojligt mot kunder och andra
intressenter i gruppens foretag. KPA Tjanstepensionsforsékring
har darfor valt att tillampa koden framst for att tillgodose dessa

intressen.

Avvikelser fran bolagskoden

» Eftersom KPA Tjanstepensionsforsakring endast har en
dgare har kallelse till &rsstimman med mera inte
offentliggjorts pa hemsidan.

+ Avvikelse har gjorts fran Kodens bestdmmelser om nérvaro
for styrelsen, valberedningen samt féretagets revisorer.

« Foretagets revisorer granskar inte féretagets halvars- eller
niomanadersrapport. Avvikelse frdn Kodens bestammelser
sker med hénsyn till att foretaget inte ar ett

aktiemarknadsforetag.

Bolagsstamma

KPA Tjanstepensionsforsakrings hogsta beslutande organ ar
bolagsstimman vilken holls den 21 maj 2025. P4 stémman
utsdgs styrelsens ordinarie ledamoter, vilka tillsatts enligt
bestammelser ibolagsordningen. Bolagsstdimman utser aven
revisionsbolag och lekmannarevisorer. Ernst & Young valdes

till revisionsbolag intill slutet av néasta arsstdmma.

Valberedning

Valberedningens uppgift &ér att bereda tillséttning av styrelse
och revisor i féretaget. Valberedningen ska, med beaktande
av bolagsordningens bestaimmelser och av stamman faststélld
process for lamplighetsprévning, foresld stémman val av
styrelseordforande, styrelseledaméter och revisorer. Vidare
ska valberedningen ldmna stdmman forslag pé arvoden
som ska utga till styrelseledaméter, revisorer och
lekmannarevisorer. Valberedningens ledaméter intill slutet
av nasta arsstaimma ar Ylva Wessen, Patrik Johansson, Lena
Dahl och Palle Lundberg.
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Styrelse

Styrelsen ansvarar for foretagets 6vergripande organisation
och forvaltningen av foretagets angelagenheter inom de
ramar som bolagsstdmman och externa regelverk ger.
Styrelsen faststéller arligen sin egen arbetsordning. Tvéav
ledamoterna utses med stéd av bolagsordningen till ledamot
av foretagets styrelse med sdrskilt uppdrag att tillvarata
forsakringstagarnas intressen. Ledaméterna utses av Svenska
Kommunalarbetareforbundet och OFR (Offentliganstalldas
forhandlingsrad). Pa den ordinarie stdmman omvaldes fyra av
styrelsens ledamoter. Enligt Svensk kod for bolagsstyrning ska
majoriteten av de stimmovalda styrelseledamoterna vara
oberoende i férhéllande till féretaget och foretagsledningen.
Minst tva av dessa ska &ven vara oberoende i férhallande till
foretagets storre direkta eller indirekta aktiedgare. Ossian
Ekdahl, Arne Lindén och Leif Sandberg bedéms vara oberoende
enligt koden. Enligt valberedningen uppfylls darfor detta krav
av foretaget.

Styrelsens arbete

For styrelsen galler en strategisk dagordning som faststélls
varje aristyrelsensarbetsordning. Enligt arbetsordningen ska
styrelsen sammantrdda minst fyra gadnger per ar. Vid varje
sammantrade ska genomgang av foregdende protokoll ske,
Oppna fragor frén tidigare sammantraden f6ljas upp och vd:n
lamnar information om vad som skett i verksamheten sedan

forra sammantradet.

Styrelsen faststaller arligen affarsplan och budget. Rapportering
sker av prognoser samt kvartals-, halvars-, och heldrsbokslut.
Styrelsen behandlar bland annat aktuarierapporter, risk-
rapporter, compliancerapporter, regelverksgenomgéng, rapport
avseende granskning av ersdttningspolicyn och dess
tillampning, interna revisionsrapporter och extern revisions-
rapport. Styrelsen faststaller revisionsplan, riskplan och
complianceplan for kommande ar. Avrapportering sker aven av

utlagd verksambhet.

Varje ar genomfors en styrelseutvardering samt en
utvérdering av vd. Oversyn och faststéllande av

instruktioner och 6vriga regelverk sker regelbundet.

Antal sammantraden

Under éret holls fyra ordinarie styrelsemoten, ett extra
styreselmote samt ett styrelseseminarium. Darutover holls det
tvéd moten med styrelseordférandena inom Folksam Liv-
gruppen. Motena hade till syfte att dstadkomma en béattre
samverkan med dotterféretagen vad géller processen fér egen
risk- och solvensbedomning déar féreslagna scenarier och
efterfoljande resultat diskuterats. Det gjordes dven en
genomgang av de kapitalkvoter som rapporterats till
Finansinspektionen under aret. Ordférandena i risk- och
kapitalutskott, for de foretag som har detta, deltog ocksa.
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Utbildning av styrelseledamoter

En introduktionsdag for nyvalda styrelseledaméter i foretagen
inom KPA Pension dgde rum i september. Under aret har
styrelsen daven haft utbildning inom Al, outsourcing,

forsakringsteknik och riskstyrning.

Styrelseseminarium

I maj genomfordes érets styrelseseminarium for ledaméterna i
KPA AB, KPA Tjanstepensionsforsékring och KPA Pensions-
service. Styrelseseminariet syftar till kunskapsutbyte och
nétverkande mellan styrelseledamoter samt kunskapspafyllnad
inom intressanta omvarldsfragor. P4 2025 ars seminarium
fokuserades pa omrédena Affarer i omstallning, Omvarldsanalys

och Investeringar i férsvarsindustri.

Utvardering av styrelsearbetet

Enligt Svensk kod for bolagsstyrning ska styrelsen arligen
utvérdera styrelsearbetet med syfte att utveckla dess arbets-
former och effektivitet. Utvardering av styrelsearbetet sker i
enlighet med svensk kod for bolagsstyrning. En sddan
utvéardering har under éaret genomfértsiform aven webb-
enkat. Resultatet rapporterades och diskuterades pé styrelse-

motet i mars.

Ersattningsutskott

Styrelsen i KPA Tjanstepensionsforsakring har beslutat att
styrelsens ordfrande, istallet for ett ersattningsutskott, ska bereda
frdgorna och lamna forslag pé erséttningar och andra anstéllnings-
villkor f6r vd och andra ledande befattningshavare i féretaget,

infor beslut i styrelsen.

Revisions- och complianceutskott

Styrelsen i KPA Tjanstepensionsforsakring har beslutat att
styrelsen idess helhet, istallet for ett revisions- och
complianceutskott, ska utfora de uppgifter som aligger ett
revisions- och complianceutskott, exempelvis att sakerstdlla den
finansiella rapporteringen, bedéma den interna styrningen,

kontrollen och riskhanteringen, samt regelefterlevnaden.

Risk- och kapitalutskott

Utskottet bistar styrelsen i dess arbete med riskhantering,
solvenskrav samt kapitalbehov och bidrar dérigenom till att
ytterligare utveckla foretagets hantering av namnda
omraden. Styrelsen faststaller en arbetsordning fo6r
utskottet. Utskottet ska bestd av minst tre styrelse-
ledamoéter och utses for en period om ett &r. Ledamoter ar
Anders Henriksson, Ossian Ekdahl och Maria Liljedahl.
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Uppgifter om styrelseledamoter

Anders Henriksson

Ordférande. Invald 2023. F6dd 1961.

Nuvarande uppdrag

Ordférande i SKR samt SKR foretag. Vice ordforande i
KPA AB. Ordférande i Risk och Kapitalutskottet for KPA
Tjanstepensionsforsakring.

Urval av tidigare uppdrag

Regionstyrelsens ordférande i region Kalmar lan, Landstingsrad,
Ledamot i Férsta AP- fonden samt SMER. Ordférande i Inera och
KPA Tjanstepension AB. Ombudsman LO centralt.

Utbildning
Gymnasieskola samt ledarskapsutbildningar.

Lena Dahl

Invald 2011. F6dd 1966.

Nuvarande uppdrag

Vd SKR Foretag. Styrelseordforande i Slussgarden.
Styrelseledamot i SOS Alarm och Adda. Adjungerad
styrelseledamot i KPA AB.

Urval av tidigare uppdrag

Vice vd SKR Foretag. Styrelseordférande i SKR Kapitalforvaltning
och SKR Pensionsstiftelse. Styrelseledamot i Inera och Dagens
Sambhille. Tf vd Pacta och Pactarb. Tf vd SKR och SKR Foretag.
Controller SKR. Administrativ chef, Tyres6 gymnasium.

Utbildning
Civilekonom, Uppsala universitet, MBA-examen Stockholms
universitet.

Johan Ingelskog
Invald 2022. F6dd 1977.

Nuvarande uppdrag

Avtalssekreterare Kommunal. Vice ordférande Omstéllnings-
fonden for KR-sektionen. Ledamot i TSL styrelse, AFA styrelse
samt i KR-delegationen pé AFA forsakring.
Styrelseledamot/forsakringsrepresentant KPA AB. Vice
ordférande Suntarbetsliv.

Urval av tidigare uppdrag
Ombudsman LO. Enhetschef Kommunal. Vice ordférande
LO-TCO rattskydd. Ledamot FN férbundets styrelse.

Utbildning

Europeisk och svensk arbetsratt, Stockholms universitet.
Ledarskapsutbildningar. Handelshdgskolan Executive
Management.
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Ossian Ekdahl
Invald 2024. F6dd 1961.

Nuvarande uppdrag

Konsult Carivic AB. Ordforande Transparency International
Sverige. Ledamot Hallbarhetsrdd, Nordic Credit Partner
(NCP). Ledamot i Sjunde AP-fonden. Ledamot i Risk och
Kapitalutskottet for KPA Tjdnstepensionsforsékring.

Urval av tidigare uppdrag

Agaransvarig Férsta AP-fonden. Chef analysenhet Sveriges
Riksbank. Departementssekreterare Finansdepartementet.
Styrelseledamot Aros Bostadsutveckling och Styrelseakademin.

Utbildning
Ekon lic, Handelshdgskolan Stockholm.

Invald 2025. F6dd 1955.

Nuvarande uppdrag

Ledamot i ekonomindmnden Kungliga Skogs- och
lantbrukarakademin. Ledamot i placeringsradet Stiftelsen
Stockholm Sjukhem.

Urval av tidigare uppdrag

Vice vd, CIO samt Aktie- och rdnteftrvaltning Kapan Pensioner.
Styrelseledamot samt ordférande i kapitalutskottet KK-stiftelsen.
Ledamot i placeringsrad Forsakringsanstalldas pensionskassa.
Manga befattningar inom bank och finans.

Utbildning
Gymnasieexamen.

Karin George af Klercker

Invald 2016. F6dd 1962.

Nuvarande uppdrag
Sektionschef Produkt och Afféarsstdd, Folksam. Styrelseledamot i
KPA Pensionsservice.

Urval av tidigare uppdrag

Sektionschef IT Liv och Pension, Folksam. Sektionschef Strategi
och Styrning Affarsomrade Liv, Folksam. Affarschef Privat och
Foretagspension, Folksam. Sektionschef Produkt Liv, Folksam.
Vice vd och administrativ chef, KPA Pension. Ekonomichef, KPA
Pension. Controller, SEB Trygg Liv.

Utbildning
Ekonomiutbildning, Lunds universitet.
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Leif Sandberg

Invald 2025. Fodd 1968.

Nuvarande uppdrag

Ordférande kommunfullméktige Tomelilla kommun. 1 vice
ordforande Sveriges Kommuner och Regioner.
Styrelseledamot SKR Foretag AB.

Urval av tidigare uppdrag
1 vice forbundsordférande Skanes kommuner. Kommunalrad
Tomelilla kommun. Egen redovisningsbyra. Skattehandldggare.

Utbildning

Ekonomisk utbildning, J6nkopings hogskola och Kristianstads
hogskola.

Maria Liljedahl

Invald 2023. F6dd 1962.

Nuvarande uppdrag

Strategisk rddgivare, Folksam Liv. Styrelseordforande i Folksam
Fondforsakringsaktiebolag. Ledamot i Folksam LO Tjénstepension.
Ledamot i Risk och Kapitalutskottet f6r KPA Tjanstepensions-
forsakring.

Urval av tidigare uppdrag

Avdelningschef samt Ansvarig aktuariefunktion, Folksam Liv-
gruppen. Koncernchefsaktuarie, Folksam Livgruppen.

Vice ordforande Svenska Aktuariefreningen.

Utbildning
Examen i Matematisk statistik, Umea universitet.
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Eva Fagerberg

Invald 2025. F6dd 1963.

Nuvarande uppdrag

Kanslichef och 1:a ombudsman Offentlighetsanstélldas
forhandlingsrad. Vd OFR Fastighets AB. Ledamot i Képan
Pensioner, Suntarbetsliv och Omstallningsfonden.
Adjungerad styrelseledamot i KPA AB.

Urval av tidigare uppdrag

Forhandlingschef Akademikerférbundet SSR. Vice ordférande
Akademikerforbundet SSR.

Utbildning
Socionomexamen, Umea universitet.

Arbetstagarrepresentanter

Anette Nordlof

» Arbetstagarrepresentant sedan 2023.
» F6dd 1964.

» Utsedd av Forena.

« Anstalld i KPA Pension sedan 1986.

Karin Lindblom

« Arbetstagarrepresentant sedan 2025.
« Fodd 1968.

« Utsedd av Forena.

« Anstalld i KPA Pension sedan 2005.
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Narvaro pa styrelsemoten 2025

Styrelseméte” Risk- och kapitalutskott

Namn Funktion i styrelsen
Anders Henriksson ordférande
Lena Dahl ledamot
Ossian Ekdahl ledamot
Lars Fresker® ledamot
Karin George af Klercker ledamot
Johan Ingelskog ledamot
Maria Liljedahl ledamot
Arne Lidén? ledamot
Leif Sandberg? ledamot
Eva Fagerberg © ledamot
Katrin Récklinger® ledamot
Annika Wallenskog® ledamot
Peter Danielsson? ledamot
Karin Lindblom? arbetstagarrepr
Anette Nordlof arbetstagarrepr
Thomas Méansson® arbetstagarrepr

UTotalt fyra ordinarie styrelseméten (varav konstituerande méte i maj).
IInvald pa arsstimman

3Avgick vid drsstimman

“Avgick i september

SAvgick i november

®Invald i november

6av6
6av6
6av6
4av4
4av6
4av6
6av6
4 av 4
4 av 4
lav2
2av2
lav?2
4 av 4
4 av 4
5av6
2av2

4 av 4

lavl
3av3

Ersattning till styrelsens ledamoter

Arvoden beslutade av stimman 2025 Arsarvode (kronor)

Styrelsens ordférande

Ledamot av Folksams koncernledning
Ovriga ledaméter anstéllda i Folksam
Ovriga styrelseledaméter

Ledamoter i Risk- och kapitalutskott

KPA Tjanstepensionsforsakring AB (publ) Org.nr. 516401-6544

141 500
inget
inget

94 900

40 500

Sammantradesarvode (kronor)

9400
inget
inget

9400
7100
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Centrala funktioner

Risk- och kontrollorganisationen i KPA Tjanstepensionsforsékring

foljer en modell med tre ansvarslinjer vilket beskrivs i not 2.

Foretagets centrala funktioner bestar av en riskfunktion, en
compliancefunktion, en aktuariefunktion och internrevision.
Dessa funktioner ar fristdende frdn den operativa verksamhet
som kontrolleras. Riskfunktionen, compliancefunktionen och
aktuariefunktionen ar understdllda vd men rapporterar aven till

styrelsen.

Riskhanteringsfunktion

Riskhanteringsfunktionen ansvarar bland annat for att utveckla
och forvalta (normera) riskhanteringssystemet samt stodja
forsta ansvarslinjen i att genomfora riskhantering effektivt.

Ansvarig for foretagets riskfunktion dr Terese Cederlund.

Compliancefunktion

Compliancefunktionen ansvarar bland annat for att identifiera,
overvaka och rapportera risker kopplade till externa eller
interna regler for den tillstdndspliktiga forsakrings-
verksamheten. Compliancefunktionen kontrollerar, féljer upp
och utvérderar regelefterlevnaden i férsta ansvarslinjen samt
utgor ett stod for verksamheten och KPA Tjanstepensions-
forsakrings ledning i frdgestéllningar rérande efterlevnaden av
néringsrattsliga regler och relevanta interna styrande
regelverk. Ansvar, mandat och uppgifter framgarav féretags-
styrningsriktlinjerna. Ansvarig for foretagets compliance-

funktion ar Sofia Sjoqvist.

Aktuariefunktion

Aktuariefunktionen ansvarar for att samordna de forsakrings-
tekniska berakningarna, vilket bland annat innebar att
sakerstdlla lampligheten i anvdnda metoder och antaganden
samt att validera kvaliteten i berdkningar och underliggande
data. Aktuariefunktionen ansvarar ocksa for att bedéma risker i
forsakringsrorelsen, bidra till foretagets riskhanteringssystem
och analysera nya lagar och féreskrifter som paverkar ansvars-
omradet. Aktuariefunktionen dr normgivande pa det aktuariella
omradet och har en stédjande roll gentemot 6vriga aktuariella
resurser i foretaget. Ansvar, mandat och uppgifter framgar av
foretagsstyrningsriktlinjerna. Ansvarig for foretagets aktuarie-

funktion ar David Persson.

Internrevision

Internrevisionen &r en oberoende, objektivt granskande och
réddgivande verksamhet. Internrevisionen stodjer foretaget att na
sina mal genom att systematiskt och strukturerat utvardera
systemet for intern kontroll och andra delar av foretags-
styrningssystemet samt lamna rad och synpunkter pd desamma
isyfte att bidra till 6kad effektivitet i riskhantering, intern

kontroll samt ledningsprocesser.
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Internrevisionen ar direkt understalld och rapporterar till
styrelsen och ar fristdende frén den verksamhet som granskas.
Funktionens oberoende innebér att den normalt inte far delta i
den operativa verksamheten eller vara involverad i det I6pande
arbetet med intern kontroll. Internrevisionens arbete bedrivs
enligt god sed for internrevision som bland annat framgar av
internationella standards, International Professional Practices
Framework (IPPF). Internrevisionens uppdrag faststalls av
styrelsen och regleras i Policy for Internrevision. Joni Heinonen
ar internrevisionschef, tillika ansvarig for funktionen Intern-

revision.

Externa revisorer

Stamman utser en auktoriserad revisor alternativt ett
registrerat revisionsforetag for granskning av ars-
redovisning och rakenskaper samt vd:s forvaltning.
Mandatperioden ar ett ar. Stémman valde f6r 2025 Ernst &
Young AB som foretagets revisionsbyra. Huvudansvarig

revisor ar Erik Benjaminsson.

For granskning av fortagets verksamhet och interna
kontroll utses dven tva lekmannarevisorer och tva
suppleanter. Kenneth Strémberg och Anders Rohfors &r
valda till lekmannarevisorer intill slutet av nasta ars
stdémma. Gun Alexandersson-Malm och Bjarne Hald har
valts till suppleanter fér samma tid.

Vd och foretagsledning

KPA Tjanstepensionsforsakrings vd ar direkt understalld
styrelsen. Vd svarar for den 16pande forvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar. En skriftlig instruktion
som styrelsen faststéller reglerar det ansvar och de

befogenheter som géller for vd.

Uppgifter om Vd

Camilla Larsson

Vd KPA Tjanstepensionsforsakring AB
F6dd 1971.
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Enhetschef for Kund och Affar, Forsakring, samt Afférs- och
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Styrelseledamot i Fullmaktskollen och Standard for
Insurance. Aktuarie, Alecta.

Utbildning
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Foretagsledning
KPA Tjanstepensionsforsakring

Camilla Larsson, vd KPA AB och KPA Tjanstepensionsforsékring,
f6dd 1971.

Daniel Larsson, verksamhetsomrade Chefsaktuarie

och Premiebestamd forsékring, f6dd 1982.

Fredrik EkI6f, affarsomrade Parter och utbildning, f6dd 1978.
Karolina Hakansson, bitradande chef Kapitalférvaltning och
hallbarhet, f6dd 1976.

Johan Sjostrom, affarsomrade Individ och ledningsstéd, fodd
1968.

Ninni Wibeck, affarsomrade Arbetsgivare samt vd KPA
Pensionsservice AB, fodd 1973.

Robin Paulsson, verksamhetsomrade Ekonomi och
verksamhetsutveckling, f6dd 1975.

Asa Lindborg, sektionschef IT Liv och Pension, f6dd 1963.
Robert Hagstrom, Business owner KPA samt avdelningschef
Portfdljstyrning, f6dd 1970.

Principer for ersattning till
ledningen

Lonesdttningen f6r anstéllda inom KPA Pension ska vara
marknadsmassig. Anstéllningsvillkor f6r vd:ar inom KPA Pension
faststalls av respektive styrelse. Ingen rorlig ersattning utgar till
vd:ar. For medlemmar i KPA Pensions foretagsledning och
Ovriga anstédllda inom KPA Pension som inte kan paverka
foretagets riskniva utgér ett generellt beléningsprogram baserat
pa Folksams 6vergripande mal faststéllda av styrelserna for
Folksam Liv och Folksam Sak och som géller for alla anstéllda

inom Folksam inklusive dotterforetag.

Styrelsens rapport om intern
kontroll avseende den finansiella
rapporteringen 2025

Malsédttningen med KPA Tjanstepensionsforsakrings arbete
med Intern kontroll finansiell rapportering (IKFR) ar att
bokslut och myndighetsrapportering ska vara tillforlitlig och i
overensstammelse med lag och géllande redovisningsregler.
Internkontrollarbetet baseras pa det ramverk som tagits fram
av The Committee of Sponsoring Organisations of the

Threadway Commission "COSO” och beskrivs nedan.

Kontrollmiljo
Kontrollmiljon utgor grunden fo6r den interna kontrollen och ar
central for hur risker identifieras och hanteras baserat pa den

kultur och de vérderingar som styrelse och ledning etablerat.

KPA Tjanstepensionsforsakring AB (publ) Org.nr. 516401-6544

Forvaltningsberéttelse - Bolagsstyrningsrapport

KPA Tjanstepensionsforsakrings kultur och véarderingar har sin
utgdngspunkt i foretagets etiska inriktning. Det tar sig uttryck i
hur féretaget placerar kundernas pensionsmedel samt i de
etiska riktlinjer som &r vdgledande i det dagliga arbetet.
Styrelsen har beslutat om denna inriktning. Férutom en stark
forankring i foretagets ledning och styrelse finns ett stort
engagemang for den etiska inriktningen hos alla medarbetare.
Kontrollmiljon utgors aven av tydliga ansvar och roller. Ansvar
och roller i den finansiella rapporteringen faststalls i styrande
regelverk, vidare finns det styrande regelverk som faststéller
roller och ansvar i arbetet med riskhantering och intern

kontroll.

Internkontrollsystem

KPA Pension har ett féretagsévergripande internkontroll-
system som sdkerstédller att metoder for att ta fram, infora
och uppratthalla en vél avvdgd och stabil kontrollstruktur i
verksamheten finns. Intern kontrolliden finansiella
rapporteringen dren delav KPA Pensions internkontroll-
system och syftar till att sakerstélla tillforlitlighet och
reducera risken for materiella fel i den finansiella
rapporteringen genom att identifiera risker och kontroller i
vasentliga processer som paverkar bokslut och myndighets-
rapportering. Kontrollerna utvarderas regelbundet och
resultatet analyseras for att beddma risken for fel i den
finansiella rapporteringen. Darutéver finns rutiner for att
hantera de forbattringsméjligheter som 16pande

framkommer i arbetet.

Informationssdkerhet

KPA Tjanstepensionsforsakring ar sedan 2012 certifierade
enligt ISO 27001:2013. Ledningssystemet for informations-
sékerhet dr endel av foretagets riskhantering och arbete med
intern styrning och kontroll. Det innebér att foretaget lever
upp till de hogt stéllda krav pd informationssédkerhet som
standarden stdller. Genom systematiskt sakerhetsarbete
forbattras skyddet av foretagets informationstillgangar
lopande, vilket gynnar kunderna genom exempelvis sékrare

pensionsutbetalningar.

Riskbedémning

Arligen genomfér alla affarsomraden och enheter en sjalv-
utvardering av risker. Darutéver gors riskanalyser per process
inomramen forinternkontrollsystemet. Risker for vasentliga
feliden finansiella rapporteringen ska beaktas i analyserna.
Det ar chefen for respektive verksamhetsomrade eller
processdgaren for en process som ar ansvarig for att
genomfora sjalvutvarderingen. Sjalvutvardering innebar att
identifiera risker, bedéma sannolikheten for att risken ska
intréaffa, vilken paverkan risken kan f& pa verksamheten samt

vilka atgdrder som behover vidtas for att hantera risken.
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Riskatgarder och kontroller

Atgardsplaner ska tas fram for de risker som verksamheten vill
hantera genom férebyggande aktiviteter. Atgarderna kan till
exempel innebara att infora eller forbattra kontroller som syftar
till tillforlitlig finansiell rapportering. Kontroller for att
hantera risker avseende den finansiella rapporteringen ar till
exempel analyser och prognoser, avstamningar av huvudbok
mot forsakringssystem, bankkonton eller andra register och
underlag. Andra kontroller som ocksa péverkar den finansiella
rapporteringen ar de kontroller som utférs avseende
forsakringsersattningar och driftskostnader, dar det finns
séarskilda principer och rutiner sasom krav pa dualitet och

kontroll av stérre belopp samt slumpvisa utbetalningskontroller.

Information och kommunikation
For att sakerstalla effektivt och korrekt informationsutbyte

kravs att alla delar inom verksamheten kommunicerar och delar

relevant information savél inom och mellan verksamhets-
omraden som till och frén styrelse och ledning. Informations-
givning fran styrelsen och ledningen till chefer och
medarbetare sker bland annat genom de styrande regelverken

samt genom ledningsgrupper i verksamheten.

KPA Tjanstepensionsforsakring AB (publ) Org.nr. 516401-6544

Forvaltningsberéttelse - Bolagsstyrningsrapport

De principer som foretaget ska f6lja har faststéllts i styrande
regelverk for extern rapportering och det finns tillgangligt for
alla via foretagets intranét. Det finns dven en regelverksgrupp
inom Ekonomi och finans som bevakar och informerar om
regelverksféréandringar som péverkar den finansiella

rapporteringen.

Styrelsen far regelbunden aterkoppling fran verksamheten om
aktuella redovisningsfrdgor samt intern styrning och kontroll.
Styrelsen har regelbundna méten med ekonomi, féretagets

externrevisorer samt de centrala funktionerna.

Uppfoljning
Kontroller {6ljs regelbundet upp inom ramen f6r KPA Pensions
internkontrollsystem. Uppfoljning gors genom att verksamheten

genomfér sjalvutvarderingar av nyckelkontroller.

Dérutover genomfor de centrala funktionerna granskningar och
andra aktiviteter for att utvardera den interna styrningen och
kontrollen.

Ett annat stod i arbetet med att identifiera risker och vésentliga
héndelser ar det foretagsovergripande risk- och incident-
hanteringssystemet. I det systemet rapporteras oonskade
héndelser och verksamheten vidtar atgarder for att férhindra

att samma sak intréffar igen.
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Finansiella rapporter

Resultatréiknini
Koncernen Moderforetaget

Mkr Not 2025 2024 2025 2024
Teknisk redovisning av livforsakringsrorelsen
Premieinkomst (efter avgiven aterforsikring)

Premieinkomst 3 28181 31553 28181 31553
Premier for avgiven aterférsdkring -1 -1 -1 -1
Summa 28180 31552 28180 31552
Intakter fran investeringsavtal 7 4 4 4 4
Kapitalavkastning, intékter 4 14 056 30203 14102 30118
Orealiserade vinster pé placeringstillgdngar 5
Viardedkning av placeringstillgédngar for vilka liviérsékringstagaren bar
placeringsrisk
Viardedkning pa fondfdrsakringstillgdngar 562 1520 562 1520
Vardeokning pé 6vriga placeringstillgdngar 21518 14 980 20 045 13790
Ovriga tekniska intékter (efter avgiven aterférsakring) 6,7 78 81 78 81
Forsdkringserséttningar (efter avgiven aterforsékring)
Utbetalda férsékringserséttningar 8,9
Fore avgiven aterforsékring -5 062 -4 889 -5 062 -4 889
Forandring i Avséattning f6r oreglerade skador 33 -161 -177 -161 -177
Forandring i andra forsékringstekniska avséttningar (efter avgiven
aterforsékring)
Livforsakringsavséttning 32 -4 315 -9 059 -4 315 -9059
Forsakringsteknisk avsattning for livforsakringar for vilka
forsakringstagaren bar risk
Fondfoérsakringsataganden -562 -1520 -562 -1520
Aterbéring och rabatter 34 -120 -270 -120 -270
Driftskostnader 7,9 -475 -489 -474 -489
Kapitalavkastning, kostnader 9,10 -9 302 -18 853 -8 760 -18 886
Orealiserade forluster pé placeringstillgdngar 11
Vardeminskning pa 6vriga placeringstillgdngar -76 -1204 - -444
Ovriga tekniska kostnader (efter avgiven &terforsékring) 6,7 -41 -43 -41 -43
Andel i intresseforetags resultat 38 17 - -
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 44323 41851 43 476 41288
Icke-teknisk redovisning
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 44323 41851 43 476 41288
Ovriga kostnader -39 -51 - -
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt 44284 41800 43 476 41288
Bokslutsdispositioner 31 - - 35 399
Resultat fore skatt 44284 41800 43511 41687
Skatt pa arets resultat 13 -1451 -522 -1064 -364
Arets resultat 42 833 41278 42 447 41323
Hanforligt till:
Forsakringstagarna 42 767 41243 42 447 41323
Innehav utan bestammande inflytande 66 36 - -
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Finansiella rapporter

Rapport over totalresultat

Koncernen ‘ Moderforetaget

Mkr Not 2025 2024 2025 2024
Arets resultat 42 833 41278 42 447 41323
Poster som inte kan omforas till periodens resultat

Omvardering av forméansbestdmda pensionsplaner 28 22 - -
Skatt hanforlig till poster som inte kan aterforas till periodens resultat 13 -1 0 - -
Ovrigt totalresultat for aret efter skatt 28 22 - -
Arets totalresultat 42 861 41300 42 447 41323
Hanforligt till:

Forsakringstagarna 42 795 41265 42 447 41323
Innehav utan bestammande inflytande 66 36 - -
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Finansiella rapporter

Resultatanalys, moderforetaget

Formans- Premie-
bestimd  bestamd
traditionell traditio- Tjanste- Premie-

forsak- nell for- Fondfoér- gruppliv- befrielse-
ring sakring sakring forsakring forsakring

Premieinkomst (efter avgiven aterforsakring)

Premieinkomst (fore avgiven aterforsékring) 28180 1695 26 275 13 194 4
Premier for avgiven aterforsakring -1 0 - - 0 -

28180 1695 26 275 13 193 4
Intakter fran investeringsavtal 4 - - 4 - -
Kapitalavkastning, intdkter 14102 1296 12 605 26 167 8
Orealiserade vinster pa placeringstillgdngar 20 607 1845 17 950 562 238 1
Ovriga tekniska intékter (efter avgiven aterférsikring) 78 - - 78 - -

Forsakringsersattningar (efter avgiven aterforsakring)
Utbetalda forsékringserséattningar

Fore avgiven aterforsakring -5 062 -1646 -3053 -17 -339 -6
Forandring i oreglerade skador -161 -176 - - 3 13
Forandring i andra forsékringstekniska avsattningar (efter
avgiven aterforsakring) -4 877 -239 -4 097 -562 21 -
Aterbéring och rabatter 120 - - - -120 -
Driftskostnader -474 -201 -204 -24 -44 -1
Kapitalavkastning, kostnader -8 760 -805 -7 832 -14 -104 -5
Ovriga tekniska kostnader (efter avgiven &terforsékring) -41 - - -41 - -
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 43 476 1769 41644 24 16 23
Avvecklingsresultat (fore avgiven aterforsakring) 1 - - - - 11

Forsakringstekniska avsdttningar

Livférsakringsavséttning 140 653 29 282 111157 - 214 -
Oreglerade skador 826 718 - 1 83 24
Aterbéring och rabatter 484 - - - 484 -
Ovriga forsékringstekniska avséttningar 7 7 - - - -

141970 30007 111157 1 781 24

Forsakringsteknisk avséttning for livférsakringar
for vilka forsakringstagaren bér risk

Fondforsdkringsataganden 12 691 - - 12 691 - -
12 691 - - 12 691 - -
Konsolideringsfond 191657 11922 176 351 - 3167 217

Resultatanalysen géller direkt forsakring av svenska risker.

KPA Tjanstepensionsforsakring AB (publ) Org.nr. 516401-6544 41



Finansiella rapporter

Balansrdakning
Tillgdngar Koncernen Moderforetaget

Mkr Not 2025-12-31 2024-12-31 2025-12-31 2024-12-31
Immateriella tillgdngar

Andra immateriella tillgdngar 14 28 36 28 36
Summa 28 36 28 36

Placeringstillgangar
Byggnader och mark 15 36 018 33815 - -

Placeringar i koncernforetag, intresseforetag, gemensamt styrda féretag och
ovriga foretag som det finns ett dgarintresse i

Aktier och andelar i koncernforetag 16 - - 44121 41722
Aktier och andelar i intressefdretag och gemensamt styrda foretag 17 460 422 207 207
Aktier och andelar i 6vriga foretag som det finns ett dgarintresse i 18 356 385 356 385
Summa 36 834 34622 44 684 42 314

Andra finansiella placeringstillgdngar

Aktier och andelar 19 203731 184 835 189 543 171497
Obligationer och andra réntebédrande vardepapper 20 124 889 109 212 124 889 109 212
Lan med sédkerhet i fast egendom 21 1324 1344 1324 1344
Ovriga lan 22 6327 6272 6 286 6227
Utléning till kreditinstitut 23 273 3543 273 3543
Derivat 24 1739 90 1739 90
Summa 338 284 305 297 324 054 291914
Summa placeringstillgdngar 375118 339919 368 738 334227

Placeringstillgangar for vilka livforsdkringstagaren bér placeringsrisk

Fondforsakringstillgdngar 26 12 691 12702 12 691 12702
Fordringar

Fordringar avseende direkt forsakring 5 208 5 208
Aktuell skattefordran 176 151 81 68
Uppskjuten skattefordran 13 467 616 466 609
Ovriga fordringar 27 281 4143 267 4122
Pensioner och liknande forpliktelser 35 12 - - -
Summa 941 5118 818 5007
Andra tillgangar

Kassa och bank 13107 10 502 11679 8922
Summa 13107 10 502 11679 8922

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Upplupna rénteintdkter 1550 931 1549 928
Ovriga forutbetalda kostnader 168 164 17 18
Summa 1719 1095 1566 946
Summa tillgdngar 403 605 369 373 395520 361841
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Finansiella rapporter

Balansrakning

Eget kapital, avsattningar och skulder Koncernen Moderforetaget

Mkr Not 2025-12-31 2024-12-31 2025-12-31 2024-12-31
Eget kapital

Aktiekapital 30 1 1 1 1
Konsolideringsfond 191783 157 925 191657 157 763
Andra fonder 281 251 28 36
Balanserad vinst/forlust 4145 4199 - -
Arets resultat 42 767 41243 42 447 41323
Eget kapital hianforligt till forsdkringstagarna 238 977 203 619 234133 199123
Innehav utan bestdammande inflytande 1167 1136 = -
Summa eget kapital 240143 204755 234133 199123
Obeskattade reserver 31 - - 77 113

Forsakringstekniska avsdttningar

Livférsakringsavséttning 32 140 653 136 338 140 653 136 338
Oreglerade skador 33 826 664 826 664
Aterbéring och rabatter 34 484 504 484 504
Ovriga forsékringstekniska avséttningar 7 7 7 7
Summa 141970 137 514 141970 137 514

Forsakringsteknisk avsattning for liviorsakringar for vilka
forsakringstagaren bér risk

Fondforsékringsataganden 26 12 691 12702 12 691 12702
Andra avsattningar

Pensioner och liknande forpliktelser 35 - 12 - -
Aktuell skatteskuld 275 447 147 362
Uppskjuten skatteskuld 13 1534 1315 - -
Summa 1809 1775 147 362
Skulder

Skulder avseende direkt forsékring 48 310 48 310
Skulder till kreditinstitut 36 1830 36 1830 36
Derivat 24 260 3460 260 3460
Ovriga skulder 37 4524 8 361 4348 8166
Summa 6662 12166 6 486 11971

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Ovriga upplupna kostnader och forutbetalda intékter 330 461 15 56
Summa 330 461 15 56
Summa eget kapital, avsdttningar och skulder 403 605 369373 395520 361841
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Finansiella rapporter

Eget kapital hanforligt till forsakringstagarna

Bundet eget kapital
Konsolideringsfond
Eget
kapital- Balanserad i Innehav
andeli| Fond for vinst eller héanforli utan
Konsoli- obesk- utveck- Kapital- |forlust inkl till forsak- bestam-
derings- attade lings- arets rings- mande
Koncernen, Mkr capi fond reserver| utgifter” resultat tagare| inflytande
Ingaende balans 2024-01-01 1 134 637 477 53 198 34178 169 544 1137 170 681
Vinstdisposition 2024 - 30299 - - - -30 299 - - -
Under rdkenskapsaret tilldelad
aterbaring - -7190 - - - - -7190 - -7190
Forandring eget kapitalandel i
obeskattade reserver - - -315 - - 315 - - -
Utdelning till innehav utan
bestammande inflytande - - - - - - - -36 -36
Avséttning till fond for
utvecklingsutgifter - -6 - 6 - - - - -
Aterforing till
konsolideringsfonden - 22 - -22 - - - - -
Arets resultat - - - - 17 41226 41243 36 41278
Arets Gvrigt totalresultat - - - - - 22 22 - 22
Arets totalresultat - - - - 17 41248 41265 36 41300
Utgéaende balans 2024-12-31 1 157763 162 36 215 45 442 203 619 1136 204755
Ingdende balans 2025-01-01 1 157763 162 36 215 45 442 203 619 1136 204755
Vinstdisposition 2025 - 41323 - - - -41323 - - -
Under rakenskapsaret tilldelad
aterbéring - -7 437 - - - - -7 437 - -7 437
Forandring eget kapitalandel i
obeskattade reserver - - -36 - - 36 - - -
Utdelning till innehav utan
bestammande inflytande - - - - - - - -36 -36
Avséttning till fond f6r
utvecklingsutgifter - 0 - 0 - - - - -
Aterforing till
konsolideringsfonden - 8 - -8 - - - - -
Arets resultat - - - - 38 42729 42767 66 42 833
Arets Gvrigt totalresultat - - - - - 28 28 - 28
Arets totalresultat - - - - 38 42757 42795 66 42 861
Utgaende balans 2025-12-31 1 191657 126 28 253 46 912 238977 1167 240143

"Fond for utvecklingsutgifter far inte anvéndas till forlusttackning.
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Finansiella rapporter

Rapport over forandring

ar i eget kapital
Bundet eget kapital

Fond for

Aktie-  Konsoliderings- utvecklings- Totalt
Moderforetaget, Mkr kapital fond utgifter)  Arets resultat? eget kapital
Ingaende balans 2024-01-01 1 134 637 53 30299 164 990
Féregdende ars vinstdisposition - 30299 - -30 299 -
Under rdkenskapsaret tilldelad aterbaring - -7190 - - -7190
Avséttning till fond for utvecklingsutgifter - -6 6 - =
Aterforing till konsolideringsfonden - 22 -22 - -
Arets resultat, tillika arets totalresultat - - - 41323 41323
Utgéaende balans 2024-12-31 1 157763 36 41323 199123
Ingdende balans 2025-01-01 1 157763 36 41323 199123
Féregdende ars vinstdisposition - 41323 - -41323 -
Under rdkenskapsaret tilldelad aterbaring - -7 437 - - -7 437
Avséttning till fond for utvecklingsutgifter - 0 0 - -
Aterforing till konsolideringsfonden - 8 -8 - =
Arets resultat, tillika arets totalresultat - - - 42 447 42 447
Utgéende balans 2025-12-31 1 191657 28 42 447 234133

YFond for utvecklingsutgifter far inte anvéndas till forlusttackning.

2Da KPA Tjanstepensionsforsakring har vinstutdelningsférbud fors rets resultat till konsolideringsfonden och kan darmed ses som bundet kapital.

KPA Tjanstepensionsforsakring ar ett icke vinstutdelande tjanstepensionsforetag och en konsolideringsfond har inréttats under eget kapital dar arsvinsten
skall avsattas. Det priméra syftet med konsolideringsfonden ar att ligga till grund for forlusttdckning i foretaget samt att i olika grader finansiera framtida
forsékringspremier i form av premierabatt och férandringar av forsakringsvillkoren. De samlade medlen i konsolideringsfonden tjanar saledes bade som
riskkapital i foretaget och som aterbaringskapital till férsékringstagarna.
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Innehallsforteckning

1 Allmén information

1.1 Lasanvisningar

2 Grunder for uppréttande av de finansiella rapporterna

2.1 Overensstimmelse med normgivning och lag

2.2 Forutsattningar vid uppréattande av KPA Tjanstepensions-
forsakrings finansiella rapporter

2.3 Vasentliga uppskattningar och bedémningar i de finansiella
rapporterna

2.4 Vasentligt &ndrade redovisningsprinciper i arsredovisningen
2025

2.5 Nya och dndrade redovisningsstandarder frdn IASB samt
ovriga regelverk for rakenskapsar 2026 eller senare

2.6 Koncernredovisning

2.7 Utlandsk valuta

2.8 Forsakringsavtal

1 Allman information

Arsredovisningen avser KPA Tjanstepensionsforsékring AB (publ)
(KPA Tjanstepensionsforsakring) med organisationsnummer
516401-6544 med séte i Stockholm, adressen till huvudkontoret ar
Bohusgatan 14, 106 85 Stockholm, Sverige. KPA Tjanstepensions-
forsakring drivs enligt msesidiga principer, vilket innebér att
foretaget inte far dela ut vinst utan allt 6verskott Gverfors till
forsakringstagarna. KPA Tjanstepensionsforsakring édgs till 100
procent av KPA AB med organisationsnummer 556527-7182 med
séte i Stockholm. Adressen till huvudkontoret dr Bohusgatan 14,
106 85 Stockholm, Sverige.

1.1 Lasanvisningar

Overgripande redovisningsprinciper, visentliga uppskattningar
och bedomningar samt nya och féréandrade redovisningsprinciper
beskrivs nedan. Ovriga visentliga redovisningsprinciper sdsom
fastigheter, finansiella instrument, forsakringstekniska
avsdttningar samt pensioner och liknande forpliktelser beskrivs i
anslutning till respektive not i syfte att ge 6kad forstaelse for

respektive redovisningsomrade.
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2 Grunder for upprattande av de
finansiella rapporterna

2.1 Overensstimmelse med normgivning och lag
Koncernens och moderfdretagets arsredovisning ar uppréttad
enligt lag om &rsredovisning i férsékringsforetag (ARFL) samt
Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad (FFFS 2019:23)
om arsredovisning i forsakringsforetag och tjanstepensions-
foretag, och dess andringsforeskrifter. Tilldmpning sker dven av
Rédet for hallbarhets- och finansiell rapporterings (Radet)
rekommendation RFR 2 Redovisning for juridisk person. Bade
koncernen och moderforetaget tillampar sa kallad lagbegrénsad
IFRS och med detta avses internationella redovisningsstandarder
som har antagits for tillampning med de begréansningar som foljer
av ARFL, RFR 2 samt FFFS 2019:23. Detta innebér att samtliga EU
godkdnda IFRS och uttalanden tilldmpas sa langt det dr méjligt.

2.2 Forutsdttningar vid upprittande av KPA
Tjanstepensionsforsdkrings finansiella rapporter
KPA Tjanstepensionsforsakrings funktionella valuta ar svenska
kronor och de finansiella rapporterna presenteras i svenska
kronor. Samtliga belopp, om inte annat anges, ar avrundade till
nédrmaste miljontals kronor. Till f6ljd av detta kan avrundnings-
differenser férekomma. Siffror inom parentes avser féregdende
ar. De nedan angivna redovisningsprinciperna har tillampats
konsekvent pa samtliga perioder som presenteras i de finansiella
rapporterna om inte annat framgar under avsnitt 2.4 Vasentligt

andrade redovisningsprinciper i arsredovisningen 2025.

2.3 Viasentliga uppskattningar och bedémningar i
de finansiella rapporterna

Vid uppréttande av de finansiella rapporterna i enlighet med
lagbegrédnsad IFRS gors uppskattningar och bedémningar samt
antaganden som paverkar tillampningen av redovisnings-
principerna och de redovisade beloppen av tillgadngar, skulder,
intdkter och kostnader. Uppskattningarna och antagandena ar
baserade pa historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer
som under radande férhallanden synes vara rimliga. Verkliga
utfall kan avvika frén dessa uppskattningar och bedémningar. De
omraden som innefattar en hdg grad av bedomning, som ar
komplexa eller sddana omraden dér antaganden och
uppskattningar ar av védsentlig betydelse pa de finansiella
rapporterna framgar i tabellen nedan och presenteras néarmare i

anslutning till respektive not enligt tabellens hanvisning.
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Vasentliga uppskattningar och

bedémningar Not"
Fastigheter 2,15
Finansiella instrument 2,28
Forsakringstekniska avsattningar 2,32,33
Pensioner och liknande forpliktelser 35

Noter

Upplysningar om risker, Byggnader och mark

Upplysningar om risker, Finansiella tillgdngar och skulder
Upplysningar om risker, Livforsakringsavsattningar, Oreglerade skador
Pensioner och liknande forpliktelser

! Kénslighetsanalyser framgar i not 2 Upplysningar om risker

2.4 Viasentligt andrade redovisningsprinciper i
arsredovisning 2025

2.4.1Nya och dndrade redovisningsstandarder fran IASB

KPA Tjéanstepensionsforsakring har beddémt att nya och éndrade
redovisningsstandarder frén IASB f&r rédkenskapsaret 2025

inte har haft ndgon vésentlig inverkan pa foretagets

finansiella rapportering.

2.4.2 Nya och dndrade foreskrifter och allmanna rad fran
Finansinspektionen

KPA Tjanstepensionsforsakring har bedémt att nya och éndrade
foreskrifter och allménna réd fran Finansinspektionen for
rékenskapséret 2025 inte har haft ndgon vasentlig inverkan pé

foretagets finansiella rapportering.
2.4.3 Andringar i 6vriga regelverk

2.4.3.1 Arsredovisningens datering

Fran och med rakenskapsar 2025 inférs krav enligt ARL/ARFL pa
att rsredovisningen ska dateras, utéver tidigare krav pa
undertecknande. Dateringen ska &terspegla den tidpunkt da
foretagets foretriadare ar dverens om innehéllet. Arsredovisningen
anses fardigstalld forst nér den dr badde daterad och
undertecknad.

2.4.3.2 Hallbarhetsrapportering enligt CSRD

Fran och med rédkenskapsar 2025 géller att foretag Gver en viss
storlek ska lamna héllbarhetsrapport enligt de bestammelser som
foljer av EU:s nya direktiv om f&retagens héllbarhetsrapportering
(CSRD). Direktivet ar implementerat i de svenska érsredovisnings-
lagarna och stéller krav pa att foretagen lamnar sin hallbarhets-
rapport som en del av forvaltningsberéttelsen samt att féretagen
lamnar upplysningar enligt ESRS (European Sustainability

Reporting Standards).

Eftersom tjdnstepensionsféretag dr undantagna fran ovan
nédmnda regelverk kommer KPA Tjénstepensionsforsakring inte

att behova lamna hallbarhetsrapport.
KPA Tjénstepensionsforsakring har bedémt att &ndringar i 6vriga

regelverk for rédkenskapsaret 2025 inte har haft ndgon vésentlig

inverkan pé foretagets finansiella rapportering.
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2.5 Nya och dndrade redovisningsstandarder fran
IASB samt 6vriga regelverk for rakenskapsar 2026
eller senare

Nedanstdende nya eller dndrade standarder och tolknings-
uttalanden trader i kraft for rakenskapsar som borjar efter den 1
januari 2026 eller senare och har inte fortidstillampats vid
upprattandet av dessa finansiella rapporter. Nedan beskrivs
forvantade effekter som tillampningen férvéntas fa pé den

finansiella rapporteringen.
2.5.1Nya och dndrade redovisningsstandarder fran IASB

2.5.1.1IFRS 18 Presentation and Disclosure in Financial
Statements

IASB publicerade i april 2024 IFRS 18, som ersatter IAS 1 och
innehaller nya krav pé presentation och upplysningar i finansiella
rapporter. Standarden trader i kraft den 1januari 2027 med

retroaktiv tillampning.

KPA Tjanstepensionsforsakring bedémer att IFRS 18 har
begrénsad paverkan, da lagbegrénsad IFRS tillampas i bade
juridisk person och koncernredovisning. Radet for hallbarhets-
och finansiell rapportering publicerade den 3 december 2025 ett
andringsmeddelande om hur IFRS 18 ska tillampas i RFR 2 och
RFR 1, vilket stodjer Folksams bedémning. Radet bedomer att det
inte ar mojligt att fullt ut tillampa IFRS 18:s uppstallningsregler
for resultatrakningen inom ramen f6r ARL och har darfor infort
ett undantag i RFR 2 fran dessa bestammelser. Reglerna i IFRS 18
som avser uppstéllning av balansrédkningen ska tillampas i den
utstrackning ARL medger. Vagledningen om sammanslagning
och uppdelning ska tillampas sa langt det dr mojligt f6r balans-
rékning, rapport over forandringar i eget kapital och not-
upplysningar. Radet har dven beslutat att nuvarande tillagg i RFR
2 som avser IAS 1 och fortsatt ar relevanta fors 6ver till IFRS 18-
avsnittet, samt att motsvarande tilldgg infors i RFR 1. Finans-
inspektionen har dnnu inte klargjort i vilken utstrdckning IFRS 18
ska tillampas. KPA Tjanstepensionsforsakring foljer utvecklingen.
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KPA Tjanstepensionsforsakring bedomer att IFRS 18 har
begransad paverkan, d& lagbegrénsad IFRS tillampas i bade
juridisk person och koncernredovisning. Radet f&r hallbarhets-
och finansiell rapportering publicerade den 3 december 2025 ett
andringsmeddelande om hur IFRS 18 ska tilldmpas i RFR 2 och
RFR 1, vilket stodjer Folksams bedémning. Radet bedémer att det
inte dr mojligt att fullt ut tillampa IFRS 18:s uppstallningsregler
f6r resultatrakningen inom ramen f6r ARL och har darfor infort
ett undantag i RFR 2 fran dessa bestdmmelser. Reglerna i IFRS 18
som avser uppstéllning av balansrakningen ska tilldmpas i den
utstrackning ARL medger. Véagledningen om sammanslagning
och uppdelning ska tillampas sa langt det ar mojligt for balans-
rékning, rapport 6ver forandringar i eget kapital och not-
upplysningar. Radet har dven beslutat att nuvarande tilldgg i RFR
2 som avser IAS 1 och fortsatt ar relevanta fors 6ver till IFRS 18-
avsnittet, samt att motsvarande tilldgg infors i RFR 1. Finans-
inspektionen har dnnu inte klargjort i vilken utstrackning IFRS 18

ska tillampas. Folksam foljer utvecklingen.

KPA Tjanstepensionsforsakring har bedomt att andringar i 6vriga
nya och dndrade redovisningsstandarder och tolkningar frén IASB
inte kommer att fa ndgon vasentlig inverkan pé foretagets

finansiella rapportering den period de tilldmpas for forsta gdngen.

2.5.2 Andrade redovisningsforeskrifter fran Finansinspektionen
KPA Tjanstepensionsforsakring har bedomt att nya och dndrade
foreskrifter och allménna rad fran Finansinspektionen inte
kommer att fa ndgon vasentlig inverkan pa foretagets finansiella

rapportering den period de tilldmpats forsta gangen.

2.5.3 Andringar i 6vriga regelverk

KPA Tjanstepensionsforsakring har bedomt att andringar i 6vriga
regelverk inte kommer att f4 ndgon vasentlig inverkan pa
foretagets finansiella rapportering den period de tilldmpas for

forsta gdngen.

2.6 Koncernredovisning

[ avsnitten 2.6.1-2.6.3 ldmnas upplysningar om tilldmpade
konsolideringsprinciper i koncernredovisningen géallande f6r KPA
Tjanstepensionsforsakrings innehav i dotterforetag, intresse-
foretag och gemensamt styrda féretag samt 6vriga féretag i vilka

det finns ett dgarintresse i.

Dér skillnader ar férekommande, ldmnas kompletterande
information om hur innehaven redovisas i moderforetagets
finansiella rapporter i Not 16 Aktier och Andelar i koncernféretag,
Not 17 Aktier och Andelar i intresseforetag och gemensamt styrda
foretag samt Not 18 Aktier och andelar i 6vriga foretag som det

finns ett dgarintresse i.
Moderforetag och dotterforetag utgor tillsammans en "koncern”

och i drsredovisningen anvéands emellanat begreppet "koncern-
féretag” for att syfta till dessa foretag.
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Noter

2.6.1 Hantering av dotterforetag i koncernredovisningen

KPA Tjanstepensionsforsakring (moderforetaget) klassificerar
som dotterforetag de foretag som det (direkt och/eller indirekt)
innehar mer &n hélften av rosterna f6r. Vid bedémningen av om
sédana férhallanden foreligger, beaktas d@ven potentiella rost-
berdttigande aktier som utan dréjsmal kan utnyttjas eller

konverteras.

KPA Tjanstepensionsforsakring konsoliderar normalt samtliga av
sina dotterforetag da foretaget genom sin rostréttsandel anses
utova ett bestimmande inflytande i dessa foretag. Detta géller sa
till vida att inte dotterforetagets ringa storlek bedéms vara utan
vasentlig betydelse fér koncernens resultat och stéllning eller da

sarskilda skal foreligger.

Dotterforetags finansiella rapporter konsolideras i koncern-
redovisningen fran och med férvarvstidpunkten, med vilket avses
den tidpunkt som det bestimmande inflytandet forst erhalls.
Dotterforetag fortsatter att konsolideras fram till den tidpunkt nar
det bestammande inflytandet upphor. Vid konsolidering av

dotterforetag tilldmpas férvarvsmetoden samt enhetssynen.

For deldgda dotterfdretag tillampas tva alternativ for att redovisa
innehav utan bestdmmande inflytande: att antingen redovisa
innehav utan bestimmande inflytandes andel av proportionella
nettotillgédngar alternativt att innehav utan bestimmande
inflytande redovisas till verkligt vérde, vilket innebér att innehav
utan bestimmande inflytande har andel i goodwill. Forluster
hénférliga till innehav utan bestdmmande inflytande férdelas
aven i de fall innehav utan bestdmmande inflytande kommer att

vara negativt.

Aktier och andelar i dotterféretag som inte konsolideras redovisas
i koncernredovisningen till anskaffningsvarde efter avdrag for
erforderliga nedskrivningar, konsekvent med hur innehaven
redovisas i moderforetagets finansiella rapporter. Dotterforetag
som ar under likvidation konsolideras inte (dotterféretag som
tidigare konsoliderats upphér att gora det fran den tidpunkt de
tratt i likvidation, d& KPA Tjanstepensionsforsékrings
bestdmmande inflytande i dotterféretaget ddrmed anses

upphora).

2.6.2 Hantering av intresseforetag och gemensamt styrda
foretag i koncernredovisningen

Intresseforetag dr de foretag i vilka koncernen anses utova ett
betydande inflytande och dér féretaget vidare inte uppfyller
villkoren pa att utgora antingen ett dotterforetag eller ett
gemensamt styrt foretag. Med ett betydande inflytande menas att
KPA Tjanstepensionsforsakring kan utdva ett inflytande 6ver den
driftsmassiga och finansiella styrningen i intresseféretaget.
Betydande inflytande erhalls vanligtvis d& KPA Tjénste-
pensionsforsékring innehar réstrattsandel pa mellan 20 och 50
procent.
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Gemensamt styrda foretag ar de foretag i vilka koncernen
tillsammans med andra anses utéva ett gemensamt bestdmmande
inflytande och dar féretaget vidare inte uppfyller villkoren pa att
utgodra antingen ett dotterforetag eller ett intresseféretag. Med ett
gemensamt bestimmande inflytande menas att KPA Tjédnste-
pensionsforsakring samager foretaget tillsammans med nédgon
annan (en eller flera parter) och med vilka de gemensamt kan
utdva ett bestémmande inflytande 6ver den driftsmédssiga och
finansiella styrningen i foretaget. Gemensamt bestdammande
inflytande erhalls vanligen via respektive dgares rostrattsandel
och/eller via sarskilda avtal som reglerar hur det gemensamma

styret gar till i foretaget.

Fran och med den tidpunkt som det betydande inflytandet
respektive gemensamt bestdmmande inflytandet erhalls i dessa
foretag redovisas andelar i intresseforetag samt gemensamt
styrda foretag enligt kapitalandelsmetoden i koncern-
redovisningen. Kapitalandelsmetoden tillampas fram till den
tidpunkt nar det betydande inflytandet respektive gemensamt

bestammande inflytandet upphor.

2.6.3 Hantering av innehav i 6vriga foretag som det finns ett
agarintresse i

I koncernredovisningen galler att de foretag i vilka antingen
moderforetaget KPA Tjanstepensionsforsakring eller enskilt
ovriga koncernforetag innehar en direktdgd kapitalandel som
uppgar till minst 20 procent av kapitalet i féretaget, men dar
foretaget i 6vrigt inte utévar inflytande i innehavet och dér
innehavet darmed inte uppfyller villkoren pa att utgora ett dotter-
, intresse- eller gemensamt styrt foretag enligt ovan kriterier,
utgor de innehav som i koncernredovisningen upptas som "évriga
foretag som det finns ett dgarintresse i”. Innehaven i dessa
féretag vérderas i koncernredovisningen férenligt med de
varderingsprinciper som ocksa tilldmpas f6r féretagets 6vriga

innehav i Aktier och andelar.

2.7 Utlandsk valuta

Transaktioner i utldndsk valuta omréknas till den funktionella
valutan till den valutakurs som foreligger pa transaktionsdagen.
Vid vérdering av monetéra och icke-monetéra tillgdngar och
skulder utldndsk valuta vérderade till verkligt vdrde anvénds
balansdagens stangningskurser. Icke-monetéra tillgdngar och
skulder som redovisas till historiska anskaffningsvérden
omraknas till valutakurs vid transaktionstillféllet. Valutakurs-
forandringar omfattar s&val realiserade som orealiserade resultat
och redovisas i resultatrdkningen netto pé raden Kapital-

avkastning, intdkter respektive Kapitalavkastning, kostnader.
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Noter

Vardeforandringar hanforliga till valutakursférandringar
presenteras atskilt fran férandringar i verkligt vérde exklusive
valutakurseffekter.

2.8 Forsakringsavtal

2.8.1 Hantering av forsakringsavtal

Forsakringsavtal med traditionell forvaltning och garanti, vilket
inkluderar bade avtal med utjdmnad é&terbdring eller pensions-
tilldgg samt avtal med daglig avkastningstilldelning, innehéaller
betydande inslag av diskretionéra delar. Med diskretionéra delar
avses i detta fall ytterligare férsakringsformaner utéver de
garanterade (till exempel aterbaring eller pensionstilldgg). Dessa
delar redovisas som en del av konsolideringsfonden till dess att de
tilldelats forsékringstagarna eller annan férménsberéttigad.
Tilldelning av aterbaring redovisas som minskning av eget
kapital. Detta d& KPA Tjanstepensionsforsakring férfogar 6ver
beslutanderatten till de diskretionéra delarna, savél nér det galler
tidpunkt som belopp.

Samtliga fondfdrsakringsavtal uppdelas i redovisningen i en
forsdakringsdel och en investeringsdel. Uppdelningen ger en tydlig
redovisning av hur stor del av inbetalningarna som gar till
verksamhet med risk respektive till sparandeverksamhet. In- och
utbetalningar for investeringsdel redovisas 6ver balansrakningen
som insdttningar och uttag (inom fondférsakringsédtaganden).
Intékter for investeringsdelen bestér framst av de avgifter som tas
ut for forvaltning av avtalen samt de rabatter som erhélles fran
respektive fondbolag. Dessa intakter redovisas i resultatrakningen
som Intékter frén investeringsavtal respektive Ovriga tekniska
intakter. Som forsakringsdel redovisas f6ljande: Avtal med
negativ risksumma delas upp — frigjord risksumma redovisas som
premieinkomst och arvsvinst som en férsakringsersattning. For
avtal med positiv risksumma géller pad motsvarande satt att
riskpremie redovisas som premieinkomst och tillskjuten risk-
summa som en forsékringsersédttning. Mer information géllande

foretagets intakter frdn dessa avtal framgar av not 6 och not 7.

Premiebefrielseférsékring samt avgiven aterforsékring redovisas i

sin helhet som forsékringsavtal.

For vasentliga redovisningsprinciper gallande forsakringstekniska
avsattningar, se not 32, Livforsdkringsavsattning, not 33,
Oreglerade skador, not 34, Aterbaring och rabatter. Gallande
forsakringsteknisk avséttning for livforsékringar for vilka
forsakringstagaren bér risk, se not 26, Fondforsakringstillgdngar
och Fondfé6rsakringsataganden.
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Not 2. Upplysningar om risker

Innehallsforteckning

1 Riskhantering, organisation och ansvar samt
kapitalhantering

2 Forsdkringsrisker

3 Finansiella risker

3.1 Marknadsrisker

3.2 Kreditrisker

3.3 Finansiell koncentrationsrisk

3.4 Likviditetsrisker

4 Operativa risker och affarsrisker

Denna not beskriver KPA Tjanstepensionsforsakrings risk-
hantering och lamnar kvantitativa och kvalitativa upplysningar
om forsakringsrisker, finansiella risker, operativa risker och

afférsrisker.

1 Riskhantering, organisation och
ansvar samt kapitalhantering

Foretagets riskhantering

Riskstrategi i sammandrag

KPA Tjanstepensionsforsakrings riskstrategi ar att risk ska tas
medvetet och att risktagandet ska styras som en integrerad del av
verksamhetsstyrningen. Foretaget ska ta risker som férvéantas
addera sadant vérde att det motiverar tillskottet till det totala risk-
tagandet. Risker som inte 6nskas men som ar en oundviklig
konsekvens av verksamheten, exempelvis operativa risker, ska
begrénsas i den utstrdckning som ar ekonomiskt forsvarbart.
Foretaget ska vidare enbart ta risk inom omréden dér det finns ett

stort kunnande och kapacitet att hantera risk.

KPA Tjanstepensionsforsakring bedrivs enligt msesidiga
principer vilket innebér att foretagets risker ytterst bérs av
forsakringstagarkollektivet. Eftersom syftet med foretagets
verksambhet ar att garantera att féretagets dtaganden uppfylls och
att skapa varde for dgarna, dvs kunderna, ar riskhantering en
central komponent i KPA Tjanstepensionsforsakrings

verksamhetsstyrning.
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Noter

Riskhanteringssystem

KPA Tjanstepensionsforsakrings riskhanteringssystem syftar till
att skapa struktur och stod for verksamheten i arbetet med att
hantera risker. Riskhanteringssystemet omfattar strategier,
processer, rutiner och metoder f6r hur risker ska identifieras,
analyseras, hanteras, Overvakas och rapporteras samt hur
uppgifter och ansvar for detta ar fordelat. Riskhanteringssystemet
ar formaliserat genom styrande regelverk i form av policyer,

riktlinjer och instruktioner.

For att riskhanteringssystemet ska fungera och skapa nytta i den
dagliga verksamheten arbetar KPA Tjanstepensionsforsékring
kontinuerligt med att f6lja upp och starka foretagets riskkultur.
Riskkulturen ar resultatet av medarbetarnas varderingar, attityder
och beteenden samt forstdelse for riskernas natur och féretagets

principer for riskhantering.

Riskbaserad verksamhetsstyrning

KPA Tjanstepensionsforsakrings riskhanteringssystem baseras pa
principen om riskbaserad verksamhetsstyrning. Detta innebér att
forandringar i foretagets riskexponering, som kan uppsta till f6ljd
av beslut pa olika nivéer, styrs genom att riskerna pa ett
strukturerat och transparent sitt identifieras, analyseras,
hanteras, 6vervakas och rapporteras. Detta gors samordnat med
ovriga analyser som genomfors i verksamheten. Sarskilt
vasentliga omrdden som omfattas av riskbaserad verksamhets-
styrning ar foretagets strategi- och affarsplanering, férvaltning av
kapital, produkt- och erbjudandehantering samt hantering av

andra véasentliga verksamhetsforandringar.

Riskaptitramverket

Foretagets riskaptitramverk, som beslutas arligen av styrelsen, &r
ett stod for verksamheten vid styrning av foretagets risktagande.
Viktiga komponenter i riskaptitramverket &r riskaptit, risk-
tolerans, uppféljning och rapportering samt eskalering. Risk-
aptiten uttrycker styrelsens syn pé vilka risker, i art och
omfattning som féretaget Onskar exponera sig mot och risk-
toleransen uttrycker vilken niva pa dessa risker som styrelsen
beddmer vara en nivé som foretaget &r villig att acceptera.
Foretagets riskexponering f6ljs 16pande upp och om risk-
toleransen bryts, eller riskerar att brytas, sker en eskalering enligt
beslutade rutiner vilka anger de processer som ska initieras och

vilka dtgarder som ska 6vervédgas vid sddana situationer.

Riskaptitramverket binder samman foretagets processer for mal-
och strategiformulering, riskhantering och verksamhetsstyrning.
Resultatet av foretagets strategi- och affarsplaneringsprocess,
samt foretagets egen risk- och solvensbedémning, ska stdmmas
av med géllande riskaptitramverk. Foretagets egen risk- och
solvensbeddémning utgor aven underlag for eventuell uppdatering

av riskaptitramverkets utformning.
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Egen risk- och solvenshedomning

Den samlade effekten som KPA Tjanstepensionsférsakrings
overgripande strategier och afférsplaner har pa riskexponering
och kapitalbehov analyseras och stdms av mot riskaptiten genom
en egen risk- och solvensbedémning. Styrelsen ges information
om huruvida de langsiktiga mal och strategier samt affarsplaner
och aktiviteter som foreslés, ar forenliga med foretagets riskaptit
och kapitalisering bade pa kort och léng sikt. Styrelsen beslutar
arligen vilka analyser som ska utforas och den rapport som

sammanfattar den egna risk- och solvensbedémningen.

Foretaget har under aret genomfért en egen risk- och solvens-
bed6émning for perioden 2026 till 2030. Det Gvergripande syftet
med den egna risk- och solvensbedémningen &r att utifran
foretagets strategier, affarsplaner och exponeringar bedéma
foretagets solvensbehov samt sékerstélla att foretaget klarar att
mota riskerna och det regulatoriska kapitalkravet.

Riskhanteringsprocessen

Noter

Den egna risk- och solvensbedomningen visar att foretaget har en
stabil finansiell situation och &r tillrdckligt kapitaliserat for att

genomfora sin affarsplan.

For kvantitativa upplysningar se avsnitt femarsoversikt i

forvaltningsberattelsen.

Foretagets riskhanteringsprocess ar integrerad i verksamhetsprocesserna och bestér av de olika steg som beskrivs nedan.

Risker pa bade kort och lang sikt identifieras med hjélp av olika
metoder beroende pa kategorier av risk. Syftet med risk-

identifieringen ar att kartlagga vilka héandelser som kan intraffa
med negativ inverkan pa foretaget och vad konsekvenserna blir

om dessa intraffar.

Alla materiella forsékringsrisker och finansiella risker analyseras
och vérderas medan identifierade operativa risker och afférs-
risker, inklusive deras orsaker och konsekvenser, dokumenteras,
kategoriseras och analyseras genom en bedémning av deras
sannolikhet och konsekvens. Vardering av konsekvens gors
avseende kund- och varumérkespaverkan, ekonomisk péverkan

och paverkan pa regelefterlevnad.

Foretagets riskaptitramverk ar védgledande for beslut om
hantering och risktagandet begréansas av féretagets risktolerans.
Metod for hantering av enskilda risker eller kategorier av risker
beror pé riskens art, omfattning och komplexitet. Beslut tas om
riskerna ska accepteras, reduceras, 0kas eller elimineras.
Verksamheten genomfor beslutade atgarder samt f6ljer upp att
atgédrderna far avsedd effekt. Riskhanteringsfunktionen
overvakar och stédjer forsta ansvarslinjen och féljer upp och
utvdrderar riskhanterande dtgarder.

De risker som identifieras rapporteras kontinuerligt vidare i
organisationen till berérda parter, inklusive riskhanterings-
funktionen. Rapporterings- och eskaleringsrutiner &r anpassade
efter organisationsstrukturen och vad som &ér mest lampligt f6r

respektive riskkategori. Enheten for kapitalforvaltning och
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o Analysera s
Identifiera . och virdera . Hantera . Overvaka . Rapportera

hallbarhet rapporterar kontinuerligt till vd och styrelse i enlighet
med krav pd innehall och periodicitet som stalls i placerings-
policyn och placeringsriktlinjerna. Rapporteringens syfte ar att
utgora underlag for bedémningar av och beslut om placerings-

verksamheten.

Minst tvé ganger per &r sammanstéller riskhanteringsfunktionen
en riskrapport déar en samlad bild av risklaget aterges till vd och
styrelse. Riskrapporten innehaller saval kvantitativ som kvalitativ
information samt information om foéretagets risker samt
overgripande status pa riskhanterande atgéarder. Darutéver
rapporterar riskhanteringsfunktionen omgaende till vd och/eller
styrelse om det finns allvarliga brister avseende riskhantering
eller om handelser intraffat som kan leda till en materiell

forandring av foretagets risk- eller kapitalposition.

Organisation och ansvar

Styrelsen i KPA Tjanstepensionsforsékring har det yttersta
ansvaret for att verksamheten bedrivs med god riskhantering.
Ansvaret for riskhantering inom foretaget foljer i 6vrigt principen

om de tre ansvarslinjerna.

Styrelsens ansvar

Styrelsen ansvar innebér bland annat att sékerstélla att risk-
hanteringssystemet dr &ndamalsenligt och proportionerligt i
forhallande till verksamhetens komplexitet och riskexponering.
Styrelsen ansvarar dven for uppféljning av att foretagets risk-

hanteringssystem fungerar i enlighet med styrelsens avsikter.
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Styrelsen beslutar om foretagets riskaptit och risktolerans och
sakerstaller att riskaptiten och principerna for riskhantering
ligger i linje med foretagets ldngsiktiga mal, strategier och
afféarsplaner. Styrelsen ska dven sékerstlla att den far tillgéng till
information om och har forstaelse for de materiella risker som
foretaget ar eller kan bli exponerat for. Slutligen ska styrelsen
sakerstalla att information frén riskhanteringssystemet beaktats

vid styrelsebeslut och dokumenteras.

Styrelsen f6r KPA Tjanstepensionsforsékring har utsett ett risk-
och kapitalutskott. Utskottet har bland annat till uppgift att
utvérdera riskhanteringssystemet och foretagets vasentliga

risker.

Verkstallande direktorens ansvar

Vd ska leda foretaget i enlighet med de regelverk styrelsen
faststéllt. Vd ska darutover faststélla de styrande regelverk som
behovs for att tydliggora ansvar och genomférande av

riskhantering.

Forsta ansvarslinjen

Den forsta ansvarslinjen utgors av verksamheten dér riskerna tas,
vilket &ven innebar ansvar for att riskerna hanteras. Inom forsta
ansvarslinjen ar affarsomradeschefer och chefer for centrala
enheter ansvariga for att identifiera, analysera och vardera,
hantera, 6vervaka och rapportera risker inom sina ansvars-
omraden. Detta innefattar d&ven eventuell utlagd verksamhet. I
chefsansvaret ingar att sékerstélla god intern kontroll genom att
se till att de processer och rutiner som anvénds mojliggor ett
medvetet risktagande. Detta sker genom kontroller och
overvakning av processer. Chefer pa alla nivaer ansvarar for att
den verksamhet de leder bedrivs enligt faststallda principer for
riskhantering. Alla medarbetare i féretaget har, inom ramen for
sina arbetsuppgifter, eget ansvar for att identifiera, hantera och
rapportera risker. Medarbetarna ska dven rapportera incidenter
saval som vésentliga brister, limitévertréddelser och andra
avvikelser till narmaste chef och/eller till funktionerna i andra
ansvarslinjen i enlighet med vid var tid gallande rutiner. Forsta
ansvarslinjen ska ge andra och tredje ansvarslinjen tillgang till
den information dessa behover for att kunna genomféra

kontroller och analyser av foretagets riskexponering.

Andra ansvarslinjen

Den andra ansvarslinjen utgors av aktuarie-, riskhanterings- och
compliancefunktionerna. Dessa funktioner ar understéllda vd och
stodjer vd och styrelse i deras arbete med att fullgora sitt ansvar
for riskhantering, intern kontroll och regelefterlevnad i féretaget.
Inom andra ansvarslinjen har riskhanteringsfunktionen ansvar for
att utveckla och forvalta riskhanteringssystemet i enlighet med de
krav och principer som anges i féretagsstyrningspolicyn och
ovriga styrande regelverk for riskhantering. Riskhanterings-
funktionen ska stddja, 6vervaka och vid behov utmana forsta
ansvarslinjens identifiering, analys, vardering och hantering av

risker. Nar det géller forsakringsrisker ansvarar
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Noter

aktuariefunktionen f6r motsvarande aktiviteter. Riskhanterings-
funktionen och aktuariefunktionen ska @ven tillhandahalla
metod- och dokumentationsstdd och stédja forsta ansvarslinjen
vid tillampningen av dessa. Ansvar, uppgifter och rapporterings-
rutiner for andra ansvarslinjens funktioner faststalls i styrande

regelverk.

Tredje ansvarslinjen

Den tredje ansvarslinjen utgors av internrevisionen som arbetar
pa styrelsens uppdrag. Internrevisionen granskar och utvéarderar
riskhanteringssystemet, samt forsta och andra ansvarslinjens
arbete med intern styrning och kontroll inklusive riskhantering.
Ansvar och uppgifter for internrevisionen faststalls av styrelsen i

styrande regelverk.

Kapitalhantering

I kapitalhanteringspolicyn faststaller styrelsen de 6vergripande
principerna for kapital- och likviditetshantering i KPA Tjénste-
pensionsférsédkring. Policyn utgor styrelsens verktyg for styrning
av foretaget avseende hantering av kapitalbas och likviditet.

Kapitalhanteringen &r samordnad med KPA Tjanstepensions-
forsakrings affarsplanering, egen risk- och solvensbedémning
samt riskhantering. Kapitalhanteringen ska vara &ndamalsenlig
for styrning och maluppfyllnad, samt uppfylla alla géllande

regelverkskrav.

Med dandamalsenlig kapitalisering avses den storlek pa kapitalbas
och dess poster som vid var tidpunkt méjliggor att klara den
dagliga driften, técka risker och dtaganden i verksamheten,
genomfora beslutade strategier och affarsplaner och skapa god
avkastning, i samtliga fall uppfyllande alla gdllande regelverks-

krav.

KPA Tjanstepensionsforsakrings andamaélsenliga kapitalisering
regleras framst genom dess 6verskottshantering och riskaptit-

ramverk.

Kapitalbas

Forenligt med tjanstepensionsregleringen, ingar i KPA Tjanste-
pensionsforsdkrings kapitalbas aktiekapital, konsolideringsfond,
ovriga fonder, arets resultat, obeskattade reserver samt 6ppet
redovisade dvervérden (netto) i tillgadngar. Avdrag gors for

immateriella tillgangar.

Kapitalkrav

Forenligt med tjanstepensionsregleringen, och séval externt som
internt, rapporterar KPA Tjanstepensionsforsakring kapitalkrav
berdknade i enlighet med det riskkénsliga kapitalkravet. Internt
rapporteras dven ett internt kapitalkrav (ICR) for métning och

uppfoljning av vissa risker.
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Risker i KPA Tjanstepensionsforsakring
KPA Tjanstepensionsforsakrings risker delas in i fyra
overgripande riskkategorier:

« Forsakringsrisker

« Finansiella risker

* Operativa risker

- Affarsrisker

Dessa riskkategorier &r i sin tur indelade i olika underliggande
riskkategorier och risker. I kommande avsnitt beskrivs KPA
Tjanstepensionsforsakrings forsakringsrisker, finansiella risker,

operativa risker samt affarsrisker.

2 Forsakringsrisker

KPA Tjanstepensionsforsakring erbjuder tjanstepensions-
forsakringar som utgors av bade olika former av sparande-
forsékring (férménsbestdmd och premiebestdmd traditionell
forsakring samt fondforsakring) och av riskférsakring. KPA
Tjanstepensionsforsakring ska vara ett ansvarstagande och

palitligt féretag med god kontroll av forsékringsriskerna.

Den 6vergripande styrningen av forsakringsriskerna faststalls i de
forsakringstekniska riktlinjerna och det forsékringstekniska
berdkningsunderlaget. De forsékringstekniska riktlinjerna
innehaller bland annat principer fér hur premier bestams,
forsakringstekniska avsattningar berdknas och hur 6verskott
fordelas. Riktlinjerna beslutas av styrelsen och ar styrande fér
uppfoljningen av gjorda antaganden. I det forsakringstekniska
berdkningsunderlaget, som beslutas av vd, anges vilka
antaganden och berdkningsmetoder som ska galla for att
riktlinjerna ska uppfyllas. Aktuariefunktionen foreslar
fordndringar av forsakringstekniska riktlinjer medan chefs-
aktuarien foreslar forandringar av forsakringstekniskt

berdkningsunderlag.

Hantering av forsakringsrisk

Hantering och vardering av risker i forsakringsverksamheten ar
grundldggande for alla tjgnstepensionsforetag.

Produktutbudet exponerar KPA Tjanstepensionsforsakring for en
maéngd olika forsékringsrisker, vilka hdnger samman med
forsékrade handelser och produkternas utformning.
Konsekvenser av dessa risker beaktas nér forsakringsvillkor
utformas, premier och adtaganden faststalls, forsédkringstekniska
avséttningar berdknas och overskott fordelas till forsakrings-
avtalen. Saval risker som principer och verktyg for riskhantering
kan skilja sig at mellan olika typer av forsédkringskontrakt. Ett
brett produktutbud och stort férsékringstagarkollektiv bidrar till

en utjamning av de olika riskerna.
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Noter

Dodlighetsrisk

Med dodlighetsrisk avses risken for forlust eller negativ
forandring avseende den finansiella stéllningen f6r KPA
Tjanstepensionsforsdkring till £6ljd av en 6kad eller minskad
dodlighet bland de férsékrade. Om dodligheten 6verskattas vid
tecknande av sparandeprodukter kan det leda till att f6r hdga
ersattningar utlovas. En 6verskattad dodlighet medfor ocksa att
de berdaknade avsattningarna blir otillrackliga, liksom att
fordelningen av 6verskott blir felaktig. Risk for underskattad

dodlighet finns f6r vissa riskprodukter.

Riskerna hanteras genom att dédligheten i bestdnden f6ljs upp,
och genom att dodlighetsantaganden uppdateras. I samband med
skadereglering av dodsfall sker ocksa riskbedémning, framst av sa
kallade oriktiga uppgifter eller av om den forsékrade uppfyller

kraven i villkoren for att omfattas av forsdakringen.

Sjuklighetsrisk

Med sjuklighetsrisk avses risken for forlust eller negativ
forandring avseende den finansiella stallningen f6r KPA Tjanste-
pensionsforsakring till £6ljd av férdndringar av de forsdkrades
sjuktillstdnd. Risken hanteras genom att sjukligheten i bestdnden
f6ljs upp, och genom att sjuklighetsantaganden uppdateras.
Sjuklighetsrisk hanteras &ven genom hélsokrav i samband med

tecknande av forsakring.

Driftskostnadsrisk

Med driftskostnadsrisk avses forlust eller negativ férandring
avseende den finansiella stallningen f6r KPA Tjanstepensions-
forsékring till f6ljd av dndrade nivaer och trender eller dndrad
volatilitetsgrad betraffande drifts-, anskaffnings- och skade-
behandlingskostnader. Underskattade driftskostnader kan till
exempel medfora forluster pa grund av att f6r hdga erséttningar
utlovas, att premierna inte tacker forsakringarnas driftskostnader
eller att otillrdckliga avséttningar berdknas. Aven férdelning av
overskott péverkas av belastning for driftskostnader.
Forutsattningar for hantering av driftskostnadsrisken skapas
genom uppfdljning och utveckling av férbattrade metoder for att

fordela driftskostnader.

Optionsrisk

Ménga forsakringsprodukter, framst produkter med sparande-
inslag, innehaller optioner att avsluta forsakringen péa grund av
flytt eller att avsluta premiebetalningen. En del av optionsrisken
ar annullationsrisk, vilket avser risken for att KPA Tjdnste-
pensionsforsakrings finansiella resultat och stéllning péverkas till
foljd av att premieinbetalningar upphor och/eller att férsakrings-

kapital flyttas eller aterk&ps.
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Forsakringstagaren har d&ven en option att dndra till exempel
utbetalningstidpunkt eller utbetalningstidens langd. I optionsrisk
ingdr, féorutom annullationsrisk, dven risken for forlust eller
negativ férédndring avseende den finansiella stéllningen for KPA
Tjanstepensionsforsdkring pé grund av att nyttjandet av dessa
optioner avviker fran vad som &r férvantat. Dessa optionsrisker
regleras i forsta hand genom forsakringsvillkor och é@ndrings-
regelverk. Mélen ar att avgiftsstrukturen ska vara utformad sa att
lonsamheten kan bibehallas och finansiell stabilitet upprétthallas
aven vid nyttjande av optioner. Vidare bor det sdkerstéllas att
avsattningarna har aktuella antaganden om annullationer samt
att annullationer inte medfor att en oskélig andel av 6verskottet

utbetalas sa att kvarvarande/6vriga kunder drabbas negativt.

Katastrof- och koncentrationsrisk

Med katastrofrisk avses risken for forlust eller negativ férandring
avseende den finansiella stallningen fér KPA Tjanstepensions-
forsakring till f6ljd av naturkatastrofer, epidemier eller

katastrofer orsakade av manskliga aktiviteter.

KPA Tjénstepensionsforsakring har ett aterforsdkringsprogram
som omfattar katastroféterforsékring for olyckshéndelser med
mer dn ett dodsfall.

Koncentrationsrisk avser risken for forlust eller negativ
forandring avseende den finansiella stallningen f6r KPA Tjanste-
pensionsforsakring till £6ljd av otillrécklig diversifiering av
forsakringsrisker inom och mellan verksamhetsgrenar.
Koncentrationsrisk kan dven uppstd om KPA Tjanstepensions-
forsakring ar ensidigt exponerat mot till exempel ett begransat

produktutbud eller ett enskilt avtalsomrade.

KPA Tjanstepensionsforsakrings férsékringsverksamhet ar
inriktad pé stora kollektiv. Inom ett och samma kollektiv adderas
en stor mangd oberoende risker vilket ger en riskutjamning i form
av en storre forutsdgbarhet om den totala ersattningens
omfattning. For kollektivavtalad forsakring har KPA Tjénste-
pensionsforsdkring begransad mojlighet att styra Gver
riskspridningen, men de stora bestdnd som KPA Tjénstepensions-

forsakring forsakrar reducerar denna risk.

Katastrof- och koncentrationsrisker utvarderas 16pande och ater-

forsakringsprogrammet justeras vid behov.

Ovrigt

Utdver ovan ndmnda forsakringsrisker s kan féréndringar i lagar
och externa regelverk samt inflationsékning ocksa fa betydelse
for KPA Tjanstepensionsforsakrings risker for forlust eller negativ
forandring avseende den finansiella stallningen. Dessa hanteras

bland annat genom omvérldsbevakning och justerad prissattning.
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Noter

Métning av och exponering mot forsakringsrisk

For att mata hur exponerat foretaget ar mot forsékringsrisker gors
stresstester och framatblickande analyser. Dessutom berdknas ett
internt kapitalkrav. De storsta forsékringsriskerna foretaget ar
exponerat for dr 6kad langlevnad (minskad dodlighet) samt ett

Okat utnyttjande av optioner.

Matning av forsakringsrisk sker &ven genom uppf6ljning. Bland
annat sker uppfo6ljning av det sa kallade riskresultatet och
driftskostnadsresultatet. Uppfoljning sker ocksa av anvianda
antaganden och av hur kénsliga avsattningarna &r for en
forandring av dessa. Avsdttningarnas kanslighet visas under
rubriken "Kanslighetsanalyser”. Dar illustreras hur resultatet och
det egna kapitalet skulle paverkas vid en férandring av
antaganden samt indikerar graden av exponering for olika typer

av forsékringsrisker.

Koncentrationer av forsakringsrisk analyseras under rubriken

"Koncentrationer av forsakringsrisk”.

Rapportering av forsakringsrisk

Som ett led i KPA Tjanstepensionsforsakrings interna uppféljning
och riskhantering informeras styrelsen 16pande om utvecklingen
av forsékringsriskerna. I riskrapporten, riskhanteringsfunktionens
rapport om risker till vd och styrelse, ges en samlad bild av risk-
laget, inklusive forsakringsrisker. Riskrapporten innehaller savél

kvantitativ som kvalitativ uppf6ljning av risker.

I aktuarierapporten rapporterar aktuariefunktionen till styrelsen
om férdndrade metoder och modeller for hantering av
forsakringsrisk i samband med tecknande av forsakring,
overskottshantering och berakning av forsakringstekniska
avsattningar. Extern rapportering sker i form av Aktuarie-
redogorelsen, i rsrapporten till Finansinspektionen, vilken
innehaller en analys av drets legala riskresultat och driftsresultat.
I KPA Tjanstepensionsférsékrings egna risk- och solvens-
beddmning beskrivs de risker som KPA Tjanstepensionsférsakring
ar, eller kommer att bli, exponerad for under perioden 2026—
2030.
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Kanslighetsanalyser for forsakringsrisk

[ tabellen nedan visas hur de férsékringstekniska avsédttningarna
skulle férandras om antaganden om dodlighet, driftskostnader
eller utnyttjandet av optioner féréandrades. De férsékringstekniska
avsdttningarnas kanslighet for rénteférédndringar framgar av

avsnittet om finansiella risker.

Antagandena om framtida dédlighet f6r sparforsakring baseras pa
aktuell erfarenhet inom féretaget kompletterat med antagna
framtida dodlighetsreduktioner. I kdnslighetsanalysen antas att
dodlighetsreduktionerna 6kas med 50 procent. En minskad

dodlighet ger 6kade avsattningar for sparandeférsékringar.

Kénsligheten for utnyttjande av optioner visas genom att de
antaganden om andelen forsékringar som annulleras minskar

med 50 procent och dndrar utbetalningstid 6kar med 10 procent.

Noter

Kénsligheten i avsédttningarna for driftskostnader visas genom att

kostnadsinflationen 6kas med 1 procentenhet.

De forsdkringstekniska avsattningarna ar dven kénsliga for
forandringar i antaganden om sjuklighet for sjuk- och premie-
befrielseforsakring och 6kad dodlighet for vissa riskforsékringar,
men effekterna pa avsattningarna ar i sammanhanget marginella.

Denna beddmning far en paverkan pa tabellen nedan.

Analyserna ar gjorda for respektive antagande oberoende fran

varandra.

Kénslighetsanalys for forsakringsrisk

Moderforetaget 2025, Mkr
Forsakringstekniska avsattningar
Langlevnadsrisk - dédlighetsreduktion
Optioner - &ndring av utbetalningstid
Optioner - annullation
Kostnadsinflation

Moderforetaget 2024, Mkr
Forsakringstekniska avsattningar
Langlevnadsrisk - dédlighetsreduktion
Optioner - dndring av utbetalningstid
Optioner - annullation
Kostnadsinflation
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Avsittningar Effekt pd  Effekt pa eget
brutto resultat kapital

154 661 - -

156 615 -1954 -1954

155 516 -855 -855

160 583 -5922 -5922

155 491 -830 -830
Avsittningar Effekt pd  Effekt pa eget
brutto resultat kapital

150 216 - -

152 079 -1863 -1863
151100 -884 -884

154 507 -4 291 -4 291

150 810 -594 -594
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Koncentrationer av forsdkringsrisk

Noter

Koncentration av forsékringsrisk uppstar om riskexponeringen ar koncentrerad till ett fatal forsakrade eller viss geografisk plats.

Forsékringar med risk for forhojd dodlighet eller sjuklighet ar geografiskt spridda 6ver Sverige. De &r @ven spridda pé ett stort antal olika

forsakringar. Detta illustreras i nedanstdende tabell som visar antal férsakringsavtal som dr exponerade mot en f6rhéjd dodlighet eller

sjuklighet och forsékrat belopp i olika beloppsintervall.

Moderforetaget, Mkr

Forsakrat belopp som betalas ut i handelse av dodsfall eller sjukfall
Dodsfall
Mindre &n 20 prisbasbelopp

2025 2024

Antal Totalt Antal Totalt
forsak- forsakrat forsak- forsakrat
ringar belopp ringar belopp

2 540 405 713 397 2566167 691629

20-30 prisbasbelopp - - 2 3
30-45 prisbasbelopp - - 1 2
Mer an 60 prisbasbelopp - - 1 3
Summa 2540 405 713 397 2566171 691637
Sjukfall

Mindre &n 20 prisbasbelopp 6635 1824 7180 2725
20-30 prisbasbelopp 456 656 735 1026
30-45 prisbasbelopp 282 600 459 949
45-60 prisbasbelopp 117 349 198 588
Mer an 60 prisbasbelopp 79 362 146 665
Summa 7569 3791 8718 5954

3 Finansiella risker

Finansiell risk avser risken for forlust eller negativ férandring
avseende den finansiella stallningen som direkt eller indirekt
orsakas av finansiella hdndelser. Exempel pd handelser kan vara
marknadshdndelser sdsom aktiekursfall eller f6rédndring av
marknadsréntor men dven andra finansiella handelser som

fordndrad kreditvardighet eller fallissemang hos motparter.

Den overvdagande delen av KPA Tjanstepensionsforsakrings
finansiella risker hénfér sig till tillgdngsforvaltningen dven om
exempelvis rénterisk och motpartsrisk foreligger for forsakrings-
verksamheten. Malet for forvaltningen av tillgdngarna ar att
uppna en langsiktigt konkurrenskraftig avkastning samt att 6ver
tid forbattra tillgdngsportfoljens kvalitet ur ett hallbarhets-
perspektiv. KPA Tjanstepensionsforsakring ska uppfattas som det
ledande pensionsféretaget inom trygg pension och etiska
placeringar. Ett steg i detta arbete &r att foretaget stéller etiska
krav pé de foretag dar placeringar gors. Valet av tillgdngsportfolj
gors med utgdngspunkten att foretaget ska tala en mycket svag
utveckling pé de finansiella marknaderna. Ytterligare
begransningar vid valet av sammansattningen av tillgangs-
portfdljer &r att regulatoriska krav, sa som solvens, ska uppfyllas

med en marginal beslutat av styrelsen.
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KPA Tjanstepensionsforsakrings bedriver utover ovan ocksa
fondforsékringsverksamhet, men den verksamheten dr mer ringa
till sin omfattning. Féretaget &r indirekt exponerat f6r finansiella
risker via kundernas fondinnehav da intdkterna ar beroende av
storleken pa fondférsakringstillgdngarna. Vérdet pa kundernas
fondinnehav paverkas av de (direkta och indirekta) marknads-
risker fonderna ar exponerade mot. Féretaget arbetar inte aktivt
med riskhantering avseende risker hanforliga till férandringar i
vardet pd kundernas investeringar eller de som uppkommer pa

grund av valutakursférdndringar i dessa.

Styrelsen har det yttersta ansvaret for forvaltningen av foretagets
tillgdngar och anger ramar och limiter for exponeringar samt vad
verksamheten i 6vrigt ska forhélla sig till. Vd ansvarar for att
forvaltningen av foretagets tillgdngar sker inom de ramar och
anvisningar som styrelsen givit samt f6r 6versynen av placerings-
riktlinjerna. Finanskommittén &r vd:s forum for styrning och

uppfoljning av placeringsverksamheten.
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Vid valet av placeringsinriktning beaktas tillgdngarnas och
skuldernas egenskaper sdsom forvantad avkastning, risk och
korrelation, prognoser for forsakringsrorelsens utveckling samt
mojlighet att anvénda tillgdngarna for skuldtédckning. Dérutéver
gor foretaget en miljo- och etikanalys av de foretag dér
placeringar gors. Den placeringsinriktning som faststalls ger
ramar for tillgdngsforvaltningen. Inom dessa ramar och limiter
ansvarar enheten for kapitalférvaltning och hallbarhet f6r den
16pande forvaltningen och for spridningen mellan olika tillgadngs-
slag sdsom aktier, obligationer, valutor, fastigheter samt

alternativa placeringar.

Placeringar skots bade internt och genom externt utlagda
forvaltningsuppdrag. Lopande aktie- och réanteforvaltning samt
vardepappersadministration har lagts ut till Swedbank Robur.
Placeringar vars huvudsyfte dr att matcha placeringsrisker i
atagandena eller justera portfoljens riskniva hanteras internt
inom enheten for kapitalférvaltning och héllbarhet. Detta géller

aven alternativa placeringar och placeringar i fastigheter.

Hantering av finansiella risker

Inom traditionell férsdkring med avkastningsgaranti ar
utvecklingen pa de finansiella marknaderna och avkastningen pa
placeringstillgdngarna av stor betydelse, inte bara fér
forsakringstagarna/férmanstagarna utan aven for foretaget som
helhet.

Aktuariefunktionen ansvarar for att 16pande avstdmningar av
garantinivderna gors mot aktuella marknadsnoteringar, speciellt
marknadsréntorna, for att sakerstélla att framtida garantier &r
forenliga med avkastningsmalen samt f6lja att utbetalning av
overskott ar 1amplig i férhallande till kort- och langsiktig

avkastning eller legala krav (kontributionsprincipen).

Foretagets kapitalférvaltning ansvarar for att styra, f6lja upp och
utvérdera hur de utlagda férvaltningsuppdragen skéts. Swedbank
Robur ansvarar for daglig kontroll av efterlevnaden av géllande
placeringsriktlinjer samt att resultatet av utférd kontroll
rapporteras till Riskhanteringsfunktionen och féretagets
kapitalforvaltning. Riskhanteringsfunktionen genomfor
sjalvstandig uppfoljning av exponeringar pé daglig basis av de
limiter som faststallts av styrelsen. Rapportering sker regelbundet
till vd och styrelse avseende utvecklingen av de finansiella

riskerna.

KPA Tjanstepensionsforsakring AB (publ) Org.nr. 516401-6544

Noter

I placeringsriktlinjerna anges principerna for vilka instrument,
emittenter och motparter som ar tilldtna att anvanda i
forvaltningen av placeringstillgdngarna. Den totala
tillgdngsportfoljen i KPA Tjanstepensionsforsakring ar
sammansatt av fem delportfoljer: aktier, réantor, fastigheter,
alternativa placeringar och sakringsinstrument. Derivat anvédnds
for att effektivisera forvaltningen eller reducera risker och ska ses
som en integrerad del av placeringsverksamheten. De finansiella
risker som uppstar via derivatpositioner ska saledes inte ses
isolerat utan tillsammans med motsvarande risker genererade

genom placeringar i annat &n derivat.

Kanslighetsanalyser av finansiella risker i arsredovisningen
Nedan avsnitt med kanslighetsanalyser beror framst de finansiella
risker dér foretagen inom koncernen KPA Tjanstepensions-
forsdkring bér marknadsrisken. De placeringstillgdngar dar
forsékringstagarna star den finansiella risken vilket i all
vasentlighet motsvarar foretagets fondférsakringsverksamhet —
ingér inte i analyser avsnitten 3.1-3.3. Kvantitativ analys av
likviditetsrisker i avsnitt 3.4 omfattar hela koncernens
verksamhet, inklusive risker som harror frdn fondférsakrings-

verksamheten.

3.1 Marknadsrisker

Marknadsrisk avser risken for forlust eller negativ féréandring
avseende den finansiella stallningen som direkt eller indirekt
orsakas av svangningar i nivan eller volatiliteten nér det galler
marknadspriserna for tillgdngar, skulder och finansiella
instrument. Marknadsrisken ar en betydande risk for KPA Tjdnste-
pensionsforsékring och delas i sin tur in i rénterisk, aktiekursrisk,
fastighetsprisrisk, spreadrisk samt valutarisk. Dessa risker mats
och f6ljs upp med det regulatoriska kapitalkravet, men dven med

ett internt kapitalkrav (ICR), kdnslighetsanalyser och stresstester.
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Aktiekursrisk

Aktiekursrisk avser risken for forlust eller negativ forandring
avseende den finansiella stallningen som direkt eller indirekt
orsakas av kénsligheten hos vérdena av tillgdngar, skulder och
finansiella instrument for &ndringar av nivderna pa marknads-

priserna for aktier eller dessas volatilitet.

Aktiekursrisk uppstér huvudsakligen i placeringsverksamheten.

Kdiinslighetsanalys av aktiekursrisk
Kénslighetsanalys visar effekten av férdndringar i aktiepriser,
dels pa resultat fore skatt dels for eget kapital med hansyn till

skatt, vid en nedgdng om 10 procent i marknadsvardet. For

aktiederivat redovisas risken som vardeférandringen pé derivat-

positionen dé den underliggande tillgdngen minskar i vérde med

10 procent.

Kénslighetsanalys aktiekursrisk
Koncernen, Mkr

Aktier

Investeringsfonder

Aktier i koncernféretag och intresseféretag?
Ovriga 18n

Ovrigt?

Noter

Vardering av tillgdngar 6verensstimmer mellan redovisade
varden i finansiella rapporter respektive regulatoriska
kapitalkravsberdkningar, med undantag for aktier i
koncernforetag, vilka ingar i kdnslighetsanalysen till verkliga

varden.

2025 2024

Marknadsvarde Kanslighet = Marknadsvarde Kanslighet
194 448 -19 445 174 648 -17 465
3780 -378 - -

460 -46 664 -66

2469 -247 3692 -369

- -95 - -18

Nettopaverkan resultat fore skatt
Nettopaverkan eget kapital

-20 211 -17 918
-20159 -18 289

! Avser aktieinnehav exklusive innehav i koncernféretag och intresseféretag som ar fastighetsforetag, vilka omfattas av fastighetsprisrisk.

2 Kapitalandelsbevis och derivat

Kénslighetsanalys aktiekursrisk 2025 2024

Moderforetaget, Mkr Marknadsvarde Kénslighet  Marknadsvarde Kénslighet
Aktier 180 260 -18 026 161 552 -16 155
Investeringsfonder 3780 -378 4274 -427
Aktier i koncernféretag och intresseféretag? 14 649 -1465 13760 -1376
Ovriga 1&n? 2 469 -247 3692 -369
Ovrigt? - -95 - -18
Nettopaverkan resultat fore skatt -20 211 -18 345
Nettopaverkan eget kapital -20159 -18 289

U Avser aktieinnehav exklusive innehav i koncernforetag och intresseféretag som ar fastighetsforetag, vilka omfattas av fastighetsprisrisk.

2 Kapitalandelsbevis
% Derivat

KPA Tjanstepensionsforsakring AB (publ) Org.nr. 516401-6544
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Fastighetsprisrisk

Fastighetsprisrisk avser risken for forlust eller negativ férandring
avseende den finansiella stallningen som direkt eller indirekt
orsakas av kénsligheten hos vérdena av tillgdngar, skulder och
finansiella instrument for &ndringar av nivderna pa marknads-

priserna for fastigheter eller dessas volatilitet.

Fastighetsprisrisken uppstar genom foretagets placeringar i

forvaltningsfastigheter och innehav i dotterforetag som forvaltar

fastigheter och 1an till dessa. For ytterligare information se not 15.

Byggnader och mark, avsnitt faststéllande av verkligt varde.

Kdnslighetsanalys av fastighetsprisrisk
Kénslighetsanalys visar effekten av férandringar i fastighets-
priser, dels pa resultat fore skatt dels for eget kapital med hansyn

till skatt, vid en nedgédng om 10 procent i marknadsvérdet.

Kanslighetsanalys fastighetsprisrisk
Moderforetaget, Mkr
Aktier och andelar i koncernféretag?

Marknadsvarde

Noter

Vardering av tillgdngar 6verensstimmer mellan redovisade
varden i finansiella rapporter respektive regulatoriska
kapitalkravsberdkningar, med undantag for aktier i
koncernféretag, vilka ingar i kdnslighetsanalysen till verkliga
varden.

Skillnad i utfall mellan koncernen och moderforetaget ar liten och
av den anledningen ldmnas upplysningar enbart f&r moder-
foretaget. Huvudsakliga skillnader bestar av fastigheter som &dgs
via dotterforetag, i moderforetaget ingar de som aktier i koncern-
foretag for att i koncernen klassificeras som forvaltnings-
fastigheter.

2025 2024
Kanslighet = Marknadsvarde

Nettopaverkan resultat fore skatt
Nettopaverkan eget kapital

! Aktier och andelar i koncernforetag avser aktieinnehav i fastighetsforetag, i koncernens balansrakning klassificeras dessa som Byggnader och mark, for ytterligare

upplysningar se not 15 Byggnader och mark.
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Rénterisk

Rénterisk avser risken for forlust eller negativ foréandring
avseende den finansiella stallningen som direkt eller indirekt
orsakas av kénsligheten hos vérdena av tillgdngar, skulder och
finansiella instrument f6r &ndringar i de durationsberoende

rantesatserna eller deras volatilitet.

Vérderingen av foretagets ataganden &r av stor betydelse for det
finansiella resultatet och féretagets stabilitet. I de kénslighets-
analyser foretaget genomfor, dr det mest ofdrdelaktigt for KPA
Tjanstepensionsforsakring med fallande marknadsréntor
eftersom den framtida kostnaden for att infria &tagandena 6kar
mer &n vad vardet av rantebédrande placeringar okar.

Tillgdngarnas rantekanslighet justeras 16pande till 6nskad niva

Noter

Kdnslighetsanalys av rinterisk

I tabellerna nedan presenteras en kanslighetsanalys som visar
effekten av ett ranteskifte i marknadsréantorna med +/- 1
procentenhet, dels pa resultat fore skatt dels for eget kapital med
hénsyn till skatt.

For forsakringsdtaganden sker kdnslighetsanalys av ranterisken
genom att tilldmpa respektive diskonteringsrénta som uppstar vid

ranteforskjutning av marknadsréntorna.

Skillnad i utfall mellan koncernen och moderforetaget ar liten och
av den anledningen lamnas upplysningar enbart f6r moder-

foretaget. Huvudsakliga skillnader bestér av Kassa och bank i

genom justering av utlagda rdntemandat och genom handel med dotterforetag.

réntederivat.

Kénslighetsanalys ranterisk 2025 2024
Moderforetaget, Mkr Marknadsvarde Kanslighet  Marknadsvarde Kanslighet
Okning av marknadsréntan

Réntebdrande tillgdngar 138 718 -4220 118 114 -4748
Forsakringstekniska avsattningar 154 661 11035 150 216 10 600
Nettopaverkan resultat fore skatt 6 815 5852
Nettopaverkan eget kapital 6798 5834
Minskning av marknadsrantan

Réantebdrande tillgdngar 138 718 4220 118 114 4748
Forsakringstekniska avsattningar 154 661 -12 280 150 216 -11937
Nettopaverkan resultat fore skatt -8 060 -7189
Nettopaverkan eget kapital -8 039 -7167
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Rdntebindningstider

Ranterisk uppstar huvudsakligen inom placeringsverksamheten
och i forsdkringsverksamheten, for den del av forsakringstekniska
avsattningar som ar kassaflodesuppdelad, se tabell nedan. Rénte-
risker uppkommer till f6ljd av att placeringar l6per med en annan
réantebindningstid jamfért med den del av férsékringstekniska
som berors av rdntebindning. Rénterisken for foretagets egna
placeringar hanteras bland annat genom ranteswappar. Tabell
illustrerar hur féretaget dr exponerat for ranterisk utifran

rantebarande tillgdngar och skulders rantebindningstid.

Rantebindningstider for tillgangar och skulder
Rénteexponering

Moderforetaget 2025, Mkr

Tillgdngar

Obligationer och andra réantebérande vardepapper
Lan med sédkerhet i fast egendom

Ovriga 1&n

Andra rantebarande finansiella instrument”

Noter

Skillnad i utfall mellan koncernen och moderforetaget ar liten och
av den anledningen ldmnas upplysningar enbart f&r moder-

foretaget.

<lar >13ar >3-5ar >515ar >15ar Totalt

3656 52631 503811 17 117 675 124 889

1324 - - - - 1324
4127 - - 2158 - 6286
11952 - - - - 11952

Summa tillgdngar fore ekonomisk sékring med derivat

Skulder och avsdttningar
Forsakringstekniska avsattningar?
Ovriga skulder®

21058 52631 50811 19276 675 144 451

5607 11337 11838 53813 58664 141258
1830 - 1830

Summa skulder fore ekonomisk sikring med derivat

Netto, tillgdngar och skulder fore ekonomisk sidkring med derivat
Nominellt varde réntederivat

7436 11337 11838 53813 58664 143 088

13622 41293 38973 -34537 -57989 1363
-21307 18122 2515 670 - -

Nettoexponering efter ekonomisk siakring med derivat

-7685 59415 41489 -33867 -57989 1363

Rénteexponering

Moderforetaget 2024, Mkr

Tillgangar

Obligationer och andra rantebédrande vardepapper
Lan med sédkerhet i fast egendom

Ovriga 1&n

Andra rantebérande finansiella instrument?

<lar >1-3ar >3-5ar >5-15ar >15ar Totalt

4250 46296 47038 11182 446 109 212

1344 - - - . 1344
3692 - - 2536 . 6227
12 465 - - . 12465

Summa tillgangar fore ekonomisk sékring med derivat

Skulder och avséttningar
Forsakringstekniska avséattningar?
Ovriga skulder®

21751 46296 47038 13717 446 129 249

4823 11085 11087 53164 57204 137363
36 36

Summa skulder fére ekonomisk sakring med derivat

Netto, tillgangar och skulder fore ekonomisk sakring med derivat
Nominellt virde rantederivat

4859 11085 11087 53164 57204 137399

16893 35212 35951 -39447 -56758 -8150
-10442 4370 5208 865 - -

Nettoexponering efter ekonomisk sidkring med derivat

YAvser Kassa och bank samt Utlaning kreditinstitut.

6451 39581 41159 -38582 -56758 -8150

2Avser den del av livforsdkringstekniska avsattningar och oreglerade skador som ar kassaflédesuppdelad.

3Avser Skulder till kreditinstitut.
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Duration

[ tabellen nedan framgar uppgifter om genomsnittlig 16ptid
(duration) for forsdkringstekniska avsdttningar per forsékrings-
gren, som komplettering till tabellen Rantebindningstider, dar
upplysning om 16ptid framgar enbart f6r den del av férsakrings-
tekniska avsattningar som &r kassaflédesuppdelad och for vilken

diskontering sker med marknadsrantor.

Durationen per forsdkringsgren framgar av nedanstdende tabell.

Noter

Den genomsnittliga durationen for forsakringstekniska
avsdttningar i moderforetaget uppgick till 15 (15) ar. Uppgiften
omfattar 91 (91) procent av de forsakringstekniska avsattningarna.
Duration har inte berdknats for livférsékring dér avsattningar
berdknas utan kassaflodesvardering inklusive livférsakring dar
forsakringstagaren bar placeringsrisk. Dessa avsdttningar ligger

under "Ovrigt” i tabellen.

2025 2024

Sammanlagda Sammanlagda

avsattningar, avsattningar,
Moderforetaget, Mkr brutto Duration, ar brutto Duration, ar
Férmansbestamd forsékring 29 892 12 30072 12
Premiebestdmd traditionell férsékring 111157 16 107 060 16
Sjuk- och premiebefrielseforsakring 20 7 31 7
Ovrigt 13592 - 13053 -
Totalt 154 661 15 150 216 15
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Valutarisk

Valutarisk avser risken for forlust eller negativ forandring
avseende den finansiella stallningen som direkt eller indirekt
orsakas av kénsligheten hos vérdena av tillgdngar, skulder och
finansiella instrument f6r andringar av nivderna pé valuta-

kurserna eller dessas volatilitet.

[ de fall tillgédngar eller skulder &r denominerade i utlandsk valuta,
det vill sdga en annan valuta @n svenska kronor, uppstar valuta-
risk. Valutaexponering far endast férekomma mot de valutor dar
exponering kan uppsta i placeringsverksamheten eller dér

exponeringen har sitt ursprung i forsékringsédtagandena.

Valutakursexponering

Noter

Valutaexponeringen begransas genom faststallda limiter och styrs
frémst genom nyttjandet av valutaterminer och valutaswappar.
Foretagets forsakringsataganden &r enbart faststallda i svenska

kronor

Skillnad i utfall mellan koncernen och moderforetaget ar liten och
av den anledningen lamnas upplysningar enbart fér moder-

foretaget.

Féretagets valutaexponering fére och efter sakring med derivat redovisas i nedanstdende tabell.

Valutakursexponering

Moderforetaget 2025, Mkr CAD CHF EUR GBP JPY USD Ovrigt
Placeringstillgangar

Aktier och andelar 3827 2533 16 402 3588 5504 72911 2263
Obligationer och andra réantebarande

vardepapper - - 17 306 - - 2 691 -
Lan med sédkerhet i fast egendom - - 280 - - - -
Ovriga 1&n - - 3497 - - - -
Ovriga tillgdngar 22 25 3867 26 21 313 99
Summa tillgdngar 3849 2558 41352 3614 5525 75915 2362
Ovriga skulder och avsdttningar - - 1823 - - - -
Summa skulder och avsdttningar - - 1823 - - - -
Nettoexponering fore ekonomisk sékring

med derivat 3849 2558 39528 3 614 5525 75915 2362
Nominellt virde valutaterminer? - - -36 122 -510 - -48 894 -1556
Nettoexponering efter ekonomisk sikring

med derivat 3849 2558 3407 3104 5525 27 021 806
Moderforetaget 2024, Mkr CAD CHF EUR GBP JPY USD Ovrigt
Placeringstillgangar

Aktier och andelar 3175 2168 14 437 3445 5106 71680 3289
Obligationer och andra réantebarande

vardepapper - - 14134 - - 463 -
Lan med sédkerhet i fast egendom - - 280 - - - -
Ovriga tillgdngar 22 12 1077 19 15 252 111
Summa tillgangar 3198 2180 32943 3464 5121 72 395 3400
Ovriga skulder och avsittningar - - - - - - -
Summa skulder och avsittningar - - - - - - -
Nettoexponering fore ekonomisk sékring

med derivat 3198 2180 32943 3464 5121 72 395 3400
Nominellt virde valutaterminer - - -33 910 -590 - -50 485 -5 309
Nettoexponering efter ekonomisk siakring

med derivat 3198 2180 -967 2874 5121 21910 -1909

YAvser valutaterminer FX Forwards med syfte att minska valutaexponering.
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Kéanslighetsanalys for valutarisk

Noter

Tabellen visar hur en ogynnsam f6randring med tio procent av foretagets nettoexponering mot respektive valuta (efter ekonomisk sakring

med derivat) paverkar resultat fore skatt och eget kapital.

Kénslighetsanalys valutarisk 2025 2024

Mkr Marknadsvarde Kéanslighet = Marknadsvarde Kanslighet
CAD 3849 -385 3198 -320
CHF 2558 -256 2180 -218
EUR 3407 -341 -967 -1090
GBP 3104 -310 2 874 -287
JPY 5525 -552 5121 -512
USDh 27021 -2702 21910 -2 333
Ovriga 806 -81 -1909 191
Nettopaverkan resultat fore skatt -4 627 -4569
Nettopaverkan eget kapital -4 615 -4 555

Spreadrisk
Spreadrisk avser risken for forlust eller negativ férandring
avseende den finansiella stallningen som direkt eller indirekt

orsakas av kénsligheten hos vérdena av tillgédngar, skulder och

finansiella instrument for kreditspreaden 6ver den riskfria réntan.

For foretaget omfattar spreadrisk tillgdngar som obligationer

Foretaget har som policy att endast tillata placeringar i varde-

papper med hog kreditvardighet.

Kdnslighetsanalys for spreadrisk
Kénslighetsanalys visar effekten av en 6kning av spreaden med
10 baspunkter dels pa resultat fore skatt dels for eget kapital med

exklusive emitterade av stat kommun, vidare ingdr réanteterminer, hénsyn till skatt.

tillgdngar i genomlysta fonder och 1dn som inte hanfors till aktie-

kursrisk eller fastighetsprisrisk.

Kénslighetsanalys spreadrisk 2025 2024
Moderforetaget, Mkr Marknadsvirde Kéanslighet  Marknadsvérde Kanslighet
Obligationer och andra rantebéarande vardepapper 95919 -38 82770 -281
Lan med sédkerhet i fast egendom 1328 -7 1344 -8
Ovriga 1&n 2158 -1l 2536 -15
Nettopaverkan resultat fore skatt -55 -304
Nettopaverkan eget kapital -55 -303

KPA Tjanstepensionsforsakring AB (publ) Org.nr. 516401-6544
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3.2 Kreditrisk
Kreditrisk avser risken for forlust eller negativ férdndring
avseende den finansiella stallningen till f6ljd av svangningar i

kreditvardigheten hos emittenter, motparter och géldenérer.

Foretaget har som policy att i huvudsak endast tillata placeringar
i vardepapper med hog kreditvardighet och for en férteckning
over godkanda emittenter och motparter. Kreditrisk uppstar i
placeringsverksamheten, men dven i férekommande fall inom

aterforsékring.

Kreditrisk i derivat

Kreditrisk for positiva marknadsvarden begransas av att foretaget
har ingatt ramavtal om nettning, dessa ramavtal innebar att
derivatinstrument regleras netto i hdndelse av fallissemang hos
motparten. For derivattillgdngar inklusive upplupna réantor kan
sakerheter erhéllas i form av finansiella instrument, sdsom stats-
obligationer eller foretagsobligationer av hog kvalitet samt
kontantsadkerheter som harror frén balansrakningens rad Skulder
till kreditinstitut. For ytterligare information se not 25

Upplysningar om kvittning.

KPA Tjanstepensionsforsakring AB (publ) Org.nr. 516401-6544

Noter

Mdtning av kreditrisk

Kreditriskexponering fore avdrag for sékerheter och eventuella
forlustreserver presenteras i tabell kreditkvalitet exklusive ater-
forsékring, med separata upplysningar for aterforsakring. Kredit-

riskerna bedoms vara smé.

Skillnad i utfall mellan koncernen och moderforetaget ar liten och
av den anledningen ldmnas upplysningar enbart f&r moder-
foretaget. Huvudsakliga skillnader bestar av Kassa och bank i
dotterforetag.

Scdikerheter

Erhallna sakerheter ar primart héanforbara till lanefordringar och
derivat. Mindre belopp for sédkerheter dr hanforbara till 1an med
sékerheter i fast egendom och erhéllna borgensétaganden for
Ovriga 1an. Sakerheter erhélls ocksa for derivat, se ovan avsnitt

"Kreditrisk i derivat”.
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Noter

Kreditkvalitet exkl. aterforsdkring

Moderforetaget, Mkr, 2025

Lag-hog kreditrisk Lag kreditrisk Normal rating Hog kreditrisk
Forfallna, Brutto fore
nedskrivna,| kvittning och

omforhandlade forlust-

AAA AA A BBB Utan rating BB Utan rating B-CCC Utan rating fordringar ¥| reserveringar
Tillgangsklass
Obligationer och andra rédntebdrande
vérdepapper " 102 759 5659 7 066 7929 - - 1476 - - - 124 889
Lan med sédkerhet i fast egendom - - - - - - 1324 - - - 1324
Ovriga 1&n - - - - - - 6286 - - - 6286
Utlaning kreditinstitut 273 - - - - - - - - - 273
Derivat - 575 1164 - - - - - - - 1739
Fordringar 2 - - - - 252 - 15 - - - 267
Kassa och bank - 11 679 - - - - - - - - 11679
Upplupna ranteintakter 1121 183 19 19 - - 7 - - - 1549
Summa i balansrdakningen 104152 18 096 8349 8048 252 - 9107 - - - 148 006
Atagande
Kreditloften - - - - - - 2657 - - - 2 657
Summa utanfor balansrikningen - - - - - - 2657 - - - 2 657
Summa 104 152 18 096 8349 8048 252 - 11764 - - - 150 663
Varav tillgangar med avtalsenliga
kassafléden i balansrikningen - 1934 - - 166 - 15 - - - 2115
Verkligt vdrde for tillgangar med
avtalsenliga kassafléden som inte har
ldg kreditrisk - - - - - - 15 - - - 15

! Avser rantebarande viardepapper exklusive rantefonder.
2 Fordringar avser ovriga fordringar, exklusive skattefordringar som avser t.ex. mervérdeskatt.

3 Upplysning om forfallna, nedskrivna och omférhandlade fordringar ldmnas for finansiella tillgdngar med avtalsenliga kassafléden som vérderas till upplupet anskaffningsvérde.
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Kreditkvalitet exkl. aterforsdkring

Moderforetaget, Mkr, 2024

Lag-hog kreditrisk Lag kreditrisk Normal rating Hog kreditrisk
Forfallna, Brutto fore
nedskrivna,| kvittning och
omforhandlade forlust-
AAA AA A BBB Utan rating BB Utan rating B-CCC Utan rating fordringar ¥| reserveringar
Tillgangsklass
Obligationer och andra rédntebdrande
vérdepapper " 92 444 4781 4 360 5503 - - 2125 - - - 109 212
Lan med sédkerhet i fast egendom - - - - - - 1345 - - - 1345
Ovriga 1&n - - - - - - 6227 - - - 6227
Utlaning kreditinstitut 3349 195 - - - - - - - - 3543
Derivat - 42 48 - - - - - - - 90
Fordringar 2 - - - - 4110 - 1 - - - 411
Kassa och bank - - 8922 - - - - - - - 8922
Upplupna ranteintakter 690 51 69 78 40 - - - - - 928
Summa i balansrdakningen 96 483 5068 13398 5581 4150 - 9698 - - - 134 379
Atagande
Kreditloften - - - - - - 3590 - - - 3590
Summa utanfor balansrikningen - - - - - - 3590 - - - 3590
Summa 96 483 5068 13398 5581 4150 - 13288 - - - 137 969
Varav tillgangar med avtalsenliga
kassafléden i balansrikningen - - 1840 - 166 - 1 - - - 2007
Verkligt vdrde for tillgangar med
avtalsenliga kassafléden som inte har
ldg kreditrisk - - - - - - 1 - - - 1

! Avser rantebarande viardepapper exklusive rantefonder.
2 Fordringar avser ovriga fordringar, exklusive skattefordringar som avser t.ex. mervérdeskatt.
3 Upplysning om forfallna, nedskrivna och omférhandlade fordringar ldmnas for finansiella tillgdngar med avtalsenliga kassafléden som vérderas till upplupet anskaffningsvérde.

Kreditrisk i fordringar pé aterforsakrare
Av KPA Tjanstepensionsforsékrings interna regelverk for dterforsékring framgar att avtal endast far ingds med aterforsékrare med kreditbetyg A eller hogre.

Aterforsiakrarnas kreditvardighet ses 6ver regelbundet for att sikerstilla att det beslutade &terférsiakringsskyddet uppratthalls. Per balansdagen finns inga fordringar pé aterforsékrare.

KPA Tjanstepensionsforsakring AB (publ) Org.nr. 516401-6544

Noter
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3.3 Finansiell koncentrationsrisk

Finansiell koncentrationsrisk avser risken for forlust eller negativ
férandring avseende den finansiella stéllningen som harror fran
bristande diversifiering av tillgdngsportfljen, exempelvis
avseende tillgdngsklasser, sektorer eller emittenter.

Koncentrationsrisk mats och f6ljs upp for vasentliga

Noter

Koncentrationsrisk beaktas vid valet av placeringsinriktning, dels
genom faststéllda limiter per placeringsportfolj dels sammantaget
per emittent eller grupp av emittenter med inbdrdes anknytning.
Finansiella koncentrationer bedoms vara ldga tack vare den

diversifiering som ges av foretagets placeringsinriktning.

koncentrationer i placeringsverksamheten, for en enda emittent
eller en grupp av emittenter med inbdrdes anknytning. Finansiell
koncentrationsrisk omfattar exponeringar som hanfors till
tillgdngsporféljen som exempelvis aktier och rantebarande
placeringar. Fér upplysningar om totala kreditkoncentrationer per
kreditbetyg, se avsnitt 3.2 Kreditrisk och tabeller f6r kredit-
kvalitet.

Viasentliga koncentrationer, Mkr

Kredit- Varav sdkerstdllda

Koncernen, 2025 exponeringar bostadsobligationer Aktier Derivat

Swedbank 19 269 12180 4980 128 24 376
Handelsbanken 19 087 18 801 1999 - 21086
SEB 11865 10 845 2970 439 15 274
Heimstaden Bostad AB - - 14188 - 14188
Kommuninvest 12 875 - - - 12 875
Summa 63 096 41826 24137 567 87799

Kredit- Varav sdkerstdllda

Koncernen, 2024 exponeringar bostadsobligationer Aktier

Handelsbanken 19796 19753 1476 - 21272
Swedbank 11732 6 042 4238 14 15984
SEB 11 891 8733 2214 13 14 119
Heimstaden Bostad AB - - 13 338 - 13 338
Nordea 11214 9 582 822 - 12 036
Summa 54 633 44110 22088 27 76 749

Kredit- Varav sdkerstdllda

Moderforetaget, 2025 exponeringar bostadsobligationer Aktier

Handelsbanken 19 087 18 801 1999 - 21086
Swedbank 17 841 12180 4980 128 22948
SEB 10 437 10 845 2970 439 13 846
Kommuninvest 12 875 - - - 12 875
Svenska staten 12189 - - - 12189
Summa 72 429 41826 9949 567 82 944

Kredit- Varav sdkerstdllda

Moderforetaget, 2024 exponeringar bostadsobligationer Aktier Derivat

Handelsbanken 19796 19753 1476 - 21272
Swedbank 10152 6 042 4238 14 14 404
SEB 10 312 8733 2214 13 12 539
Kommuninvest 10 624 - - - 10 624
Nordea 9 634 9 582 822 - 10 456
Summa 60 518 44110 8750 27 69 295
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3.4 Likviditetsrisker

Likviditetsrisk avser risken for forlust eller negativ férandring
avseende den finansiella stallningen till f6ljd av att finansiella
transaktioner inte kan fullgoras eller endast till avsevard mer-

kostnad eller oonskad riskexponering.

Foretaget hanterar likviditetsrisk med hjélp av buffertar som star i
proportion mot prognoser av likviditetsbhehov pa kort och lang
sikt. Likviditetsbehov pa kort sikt hanteras genom att hélla en
tillracklig kassa i form av banktillgodohavanden. Likviditetsbehov
pé ldng sikt hanteras genom att sakerstalla att en tillrdckligt hog
andel av foretagets tillgdngar bestar av likvida vardepapper.
Avseende forsakringsteknisk avsattning for liviorsékringar for
vilka forsakringstagaren bar risk, sdsom fondférsékring, hanteras
risken for att inte kunna genomféra finansiella transaktioner
genom att tillgdngarna placeras i fondandelar i de fonder som de
forsakrade/forsakringstagarna erbjuds, eller i fonder med god
likviditet som kan avyttras utan féregdende avisering. Vid érs-
skiftet uppgick andelen likvida tillgéngar till 61,5 (59,6) procent
av de marknadsvarderade tillgdngarna i placerings-verksamheten.
Vid bedémningen av vilka vardepapper som klassas som likvida
beaktar KPA Tjanstepensionsforsékring dels den dagliga
omsédttningen pé relevanta marknader, dels hur stor del av
innehaven som kan avyttras under ett halvar utan att paverka
marknadspriset. Okningen med 1,9 procentenheter jamfért med
foregdende ar forklaras framst av att andelen likvida tillgadngar,
sasom aktier och rantebarande instrument, har 6kat mer an de
illikvida tillgdngarna. Dessutom har omséttningen pa rénte-
marknaden férbattrats, vilket innebar att en storre andel rante-

papper nu klassificeras som likvida.

Foretaget méter och foljer upp likviditetrisk med hjélp av
likviditetriskkvoter. Kvoten for likviditetsrisk pa kort sikt baseras
pa banktillgodohavanden, in- och utfléden. Likviditetsrisken pa
lang sikt méter andelen likvida tillgdngar i relation till foretagets

forsakringstekniska avsattningar.

Foretagets likviditetsrisk anses vara av ringa betydelse i den
totala riskbilden.

KPA Tjanstepensionsforsakring AB (publ) Org.nr. 516401-6544

Noter

I 6versikt for loptider fordelas aterstdende avtalade odiskonterade
kassautfloden avseende finansiella skulder, det innebar att
beloppen kan skilja sig at jamfort med balansrakningen som utgér
fran diskonterade belopp. Kassautfléden dar motparten kan vélja
ndr skulden betalas hanférs till det tidigaste tidpunkten da
betalning kan krévas och presenteras som "P& anmodan”. For
kassautfloden utan avtalad 16ptid eller for vilka betalnings-

tidpunkt inte kan faststéllas presenteras som "Utan 16ptid”.

Uppgift om foérsékringsadtagandenas genomsnittliga 16ptid

framgar av ovan avsnitt 3.1 Marknadsrisker, Duration.
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Noter

Aterstaende loptider

Pa
Moderforetaget 2025, Mkr anmodan <lar >1-5 ar >5ar Utanloptid Summa
Forsakringsteknisk avsattning for livforsakringar f6r
vilka forsakringstagaren bar risk (fére avgiven
aterforsakring) 12 691 - - - - 12 691
Skulder till kreditinstitut 1830 - - - - 1830
Andra finansiella skulder - 4182 1 - - 4183
Summa kassafléde balansriakning 14 521 4182 1 - - 18 704
Kreditloften 2 657 - - - - 2 657
Summa kassafléde utanfor balansrakningen 2657 - - - - 2 657
Summa kassaflode 17178 4182 1 - - 21362
Derivat in- och utfloden ?
Summa inflode - -251 -356 -31 - -638
Summa utfléde - 265 222 20 - 506
Netto in (-)- och utfloden (+) derivat - 14 -134 -12 - -132

Aterstaende loptider

Pa
Moderforetaget 2024, Mkr anmodan <lar >1-5ar >5ar Utanloptid Summa
Forsakringsteknisk avsdttning for livforsékringar for
vilka forsakringstagaren bar risk (fére avgiven
aterforsdkring) 12702 - - - - 12702
Skulder till kreditinstitut ! 36 - - - - 36
Andra finansiella skulder - 8 025 10 19 - 8 054
Summa kassaflode balansrakning 12738 8025 10 19 - 20793
Kreditloften 3590 - - - - 3590
Summa kassafléde utanfor balansrakningen 3590 - - - - 3590
Summa kassaflode 16 329 8025 10 19 - 24383
Derivat in- och utfloden ?
Summa inflode - -86 698 -475 -160 - -87 333
Summa utflode - 90178 602 209 - 90 988
Netto in (-)- och utfloden (+) derivat - 3480 127 49 - 3655

Y Skulder till kreditinstitut avser erhéllna kontantsakerheter for derivat upptagna som finansiella tillgdngar.

Presentation har dndrats for att belysa att erhédllna kontantsdkerheter har samband med derivatinstrument, posten ingick féregédende ar i Andra finansiella
skulder, jamfdrelsetal har rédknats om.

2 Kassafloden for derivatinstrument presenteras brutto om inte reglering gors netto. For att uppné en réttvisande bild presenteras kassafloden béde utfloéde
och infléde. Om nettokassafloden for respektive derivat &r positivt presenteras utfall pa rad f6r infléde och om netto ar negativt presenteras det pé rad for
utflode.

Avtal f6r valutaterminer innebér att tva parter férbinder sig att kopa eller sélja en viss valuta till fast vaxelkurs pa forfallodagen. Kassafloden byts brutto pa
forfallodagen.

Avtal for rdnteswappar innebdr att tvé parter byter rantebetalningar sdsom fast ranta mot rorlig ranta under faststalld 16ptid. Att det ar fast rénta pé ena benet
innebdr att rdntebeloppet ar lika stort under kontraktets 16ptid medan belopp for rorliga benet varierar. For att upplysa om belopp for rorligt ben i ranteswap
har senast kdnda réantesats anvénts for uppskattning av framtida kassafloden. Nar forfall sammanfaller f6r fast och r6rligt ben sker reglering netto.

Rénteterminer innehas inte till férfallodatum utan avslutas alltid i f6rvédg. Det innebér att kontraktuellt belopp pa forfallodagen inte realiseras och for att
presentera en rédttvisande bild beaktas darmed inte rdnteterminer i presentation av kassafloden.

Presentation har kompletterats med upplysningar om odiskonterade kassafléden for derivatinstrument, jamforelsetal har rédknats om.

For upplysningar om forvantade 16ptider, se not 29 Forvantade atervinningstidpunkter.
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4 Operativa risker och affarsrisker

Operativ risk

Operativ risk avser risk for forlust till £6ljd av handelser i den
l6pande verksamhetens genomfdrande, orsakade av otillrdckliga
eller fallerande processer, personal, system eller av externa
héndelser och inkluderar dven risker relaterade till informations-

och kommunikationsteknik (IKT-risker).

Affdrsrisk

Afférsrisk avser risken for att foretagets méjlighet att na sina mal
paverkas till f6ljd av strategiska eller affarsrelaterade beslut eller
av hdndelser utanfor foretagets direkta kontroll. Affarsriskerna
paverkas av foretagets férmdga att hantera forandringar. Afférs-
risk delas in i omvarldsrisk (hédndelser utanfor foretagets direkta
kontroll), beslutsrisk (att strategiska och affarsrelaterade beslut
baseras pa otillrdckliga underlag och analyser) samt varumarkes-

och ryktesrisk.

Hantering av operativ risk och affarsrisk

En grundlaggande princip inom foretaget ar att risk tas medvetet
och att riskhanteringen ar en integrerad del av verksamhets-
styrningen. Riskhanteringen i foretaget sker darfor systematiskt
bade i verksamhetsprocesserna (I6pande verksamheten) som i

afférsplanering samt infor beslut om vésentliga forandringar.

Vid riskidentifiering dr utgdngspunkten verksamhetens mél, en
aktuell omvarldsanalys och nuldgesbedomning,
informationsklassning samt incidenter. Omvarldsanalysen ska

innefatta bevakning av nya riskomraden.

KPA Tjanstepensionsforsakring AB (publ) Org.nr. 516401-6544

Noter

Riskhanteringsprocessen for operativ risk och afférsrisk foljer i
allt vésentligt den process som beskrivs under rubrik "Risk-
hanteringsprocessen”. Rapportering av operativ risk och affars-
risk sker tva ganger per ar till vd och styrelse i den riskrapport

som sammanstalls av riskhanteringsfunktionen.

Incidenthantering
Incidenter rapporteras av alla medarbetare, atgédrder
dokumenteras och f6ljs upp. Rapporterade incidenter

kategoriseras och vérderas.

Kontinuitetsplanering

Om handelser intraffar trots att riskreducerande atgarder har
vidtagits begrénsas konsekvensen av dessa handelser med hjalp
av kontinuitetsplaner och krisberedskap. Kris- och kontinuitets-
planer &r uppréttade inom foretaget och 6vas i syfte att kunna
hantera en eventuell krissituation och begransa effekterna av
negativa handelser. Styrelsens 6vergripande mal och krav nar det

galler kontinuitetshantering tydliggors i interna regelverk.
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Not 3. Premieinkomst

Noter

Koncernen Moderforetaget

Mkr 2025 2024 2025 2024
Livforsakringsrorelse

Inbetalda och tillgodoférda premier 27919 31125 27 919 31125
Premieskatt -41 -39 -41 -39
Summa inbetalda premier 27 879 31086 27 879 31086
Indexeringspremier fran éverskottsfonden? 147 228 147 228
Premiereduktion premiebefrielseforsékring 2 7 2 7
Premiereduktion tjanstegrupplivforsékring 140 230 140 230
Summa premier fran tilldelad aterbéring 289 464 289 464
Frigjord risksumma livférsakringsrérelse? 13 2 13 2
Summa 6vriga premier 13 2 13 2
Totalt premieinkomst 28181 31553 28181 31553
Premieinkomst for inbetalda och tillgodoforda premier

Premier for individuell livférsékring 0] 0] 0 0
Gruppforsékringspremier 27919 31125 27919 31125
Premieinkomst f6r inbetalda och tillgodoforda premier

Periodiska premier 489 1271 489 1271
Engéngspremier 27 431 29 854 27 431 29 854

U Overskottsfonden &r en del av konsolideringsfonden dit 6verskott fran férséakringstagarna éverfors. Finns det ett dverskott kvar nér vardesékringar gjorts
kan fonden anvandas till att betala premier for férsékringsavtal avseende tryggande av férmansbestdamda pensionsférmaner.

2Som premie for avtal med investeringsdel redovisas frigjord risksumma som uppstér da hela eller delar av fondvérdet tillfaller foretaget vid férsékrades

dodsfall.

Not 4. Kapitalavkastning, intikter
‘ Koncernen Moderforetaget

Mkr 2025 2024 2025 2024
Hyresintakter frén byggnader och mark? 1841 1600 - -
Utdelning pa aktier och andelar 4510 3680 5530 4573
Réanteintakter m m 4053 3433 4012 3369
Obligationer och andra réntebédrande vardepapper 3258 2752 3258 2752
Derivat 569 338 569 338
Ovriga finansiella placeringstillgdngar? 3 - 3 -
Ovriga ranteintakter 223 344 183 280
Aterforda nedskrivningar, aktier i koncernféretag? - - 908 686
Realisationsvinster, netto 3652 21490 3652 21490
Aktier och andelar 3652 2 888 3652 2 888
Obligationer och andra réntebédrande viardepapper - 18 601 - 18 601
Summa 14 056 30203 14102 30118

) Hyresintakter frén byggnader och mark inkluderar mindre belopp for erhéllet statligt stod och lamnade hyresrabatter, relaterade till covid-19.

2 AterkSpstransaktioner

% For upplysning om belopp for aterforda nedskrivningar per tillgdngsslag se not 16 Aktier och andelar i koncernforetag samt not 17 Aktier och andelar i

intressefretag och gemensamt styrda foretag.

KPA Tjanstepensionsforsakring AB (publ) Org.nr. 516401-6544
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Noter

Not 5. Orealiserade vinster pa placeringstillgangar

Koncernen Moderforetaget
Mkr 2025 2024 2025 2024
Byggnader och mark 598 508 = -
Lan till koncernféretag = - = -
Aktier och andelar 20 497 13140 19 621 12 458
Ovriga 1&n 74 - 74 -
Obligationer 350 1332 350 1332
Fondforsakringstillgdngar 562 1520 562 1520
Summa 22 080 16 500 20607 15 310

Not 6. Ovriga tekniska intikter och kostnader (efter avgiven ater-

forsakring)

Mkr 2025 2024 2025 2024
Ovriga tekniska intékter

Avgiftsuttag for avkastningsskatt fondfrsakring 41 43 41 43
Fondrabatt fran fondférvaltare 37 37 37, 37
Ovrigt! - 0 - 0
Summa dvriga tekniska intakter 78 81 78 81

Ovriga tekniska kostnader
Avkastningsskatt fondforsakring -41 -43 -41 -43
Summa 6vriga tekniska kostnader -41 -43 -41 -43

" Qvriga intékter inkluderar mindre belopp for erhéllet statligt elstéd.
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Not 7. Intakter fran avtal med kunder

Noten nedan visar till storsta delen intékter fran avtal inom KPA
Tjanstepensionsforsakrings fondférsakringsverksamhet och
avser enbart en marginell del av forsékringsbestdndet. Det
innebdr att avtal med en kund i detta sammanhang inte avser
leasingavtal, forsdkringsavtal eller avtal kopplat till finansiella

instrument.

KPA Tjanstepensionsforsakring har kategoriserat intédkterna
utifran typ av tjanst. De olika tjansterna ar provisioner,

administrationsavgift, flyttavgift samt 6vriga intakter.

Redovisningsprinciper

De olika typer av avgifter som debiteras kunderna for férvaltning
intaktsfors i takt med att foretaget tillhandahaller férvaltnings-
tjanster till innehavarna av avtalen. Tjansterna tillhandahalls
jamnt fordelade under avtalens 16ptid. Avgifter som debiteras
kunderna vid specifika tillfdllen, exempelvis fondbyte, flytt till
annan forsakringsgivare eller dterkdp, intaktsfors i samband
med handelsen. For dédsfalls- och sjukfallsrisker tas premier ut
genom inlésen av fondvarde/férsakringskapital en gang per
manad. For langlevnadsrisker tas premier ut genom att hela eller
delar av fondvérdet/forsakringskapitalet tillfaller foretaget vid
forsakrads dodsfall.

Tabellen nedan visar intakter per typ av tjanst:

Noter

Provisioner

For fondverksamheten erhéller KPA Tjanstepensionsforsakring
provision eller rabatt frén respektive fondbolag, vilken berdknas
i procent av respektive fonds nettoforvaltningsavgift och baseras
pa det totala vardet av innehavet i fonderna. Med netto-
forsaljningsavgift avses gallande férvaltningsavgifter med
avdrag for schablonkostnader samt avdrag for kostnader for
externa forvaltare. Forvaltningsavgifterna kan variera fran fond
till fond. Rabatten regleras ménadsvis eller kvartalsvis, efter
utgéngen av aktuell manad eller kvartal och berdknas dagligen.
En viss del av provisionerna kan utbetalas till kunderna i form av

rabatter.

Administrationsavgift

I fondforsdkringsverksamheten uppkommer kostnader for bland
annat administration, forséljning och kapitalfoérvaltning.
Kostnadstéackning sker bland annat genom avdrag pé premier
eller genom inlésen av fondandelar. Administrationsavgift
belastar fondvéardet manadsvis genom inlésen av fondandelar
och kan besta av ett fast belopp och/eller en viss procent av

fondvardet.

Flyttavgift

For att tdcka kostnader tas en fast avgift ut i samband med
utflytt fran KPA Tjanstepensionsforsékring och dras vid utflytts-
tillféllet.

Koncernen Moderforetaget

Mkr 2025 2024 2025 2024
Typ av tjanst

Provisioner 37 37 37 37
Administrationsavgift 3 3 3 3
Flyttavgifter 1 1 1 1
Summa 41 41 41 41

Not 8. Utbetalda forsakringsersiattningar
Koncernen Moderforetaget

Mkr 2025 2024 2025 2024
Utbetalda forsékringserséattningar -5 019 -4 838 -5 019 -4 838
Arvsvinst? -4 -4 -4 -4
Skaderegleringskostnader -26 -34 -26 -34
Rabatter till férsékringstagarna -13 -13 -13 -13
Summa -5062 -4 889 -5062 -4 889

YSom utbetald forsékringsersattning foér avtal med investeringsdel redovisas den arvsvinst som under rékenskapséret tillforts forsékringar déar

aterbetalningsskydd saknas.
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Noter

Not 9. Driftskostnader

Mkr 2025 2024 2025 2024
Anskaffningskostnader -63 -70 -63 -70
Administrationskostnader -412 -419 -411 -419
Summa -475 -489 -474 -489

Ovriga driftskostnader

Skaderegleringskostnader ingédende i Utbetalda forsékringsersattningar -26 -34 -26 -34
Kostnader for kapitalforvaltning ingédende i Kapitalavkastning, kostnader -121 -119 -121 -119
Summa -147 -153 -147 -153
Summa driftskostnader -621 -642 -620 -642
Totala driftskostnader uppdelade pé kostnadsslag Koncernen Moderforetaget

Mkr 2025 2024 2025 2024
Personalkostnader -292 -299 -291 -298
Lokalkostnader -25 -33 -25 -33
Av- och nedskrivningar -13 -28 -13 -28
Andra verksamhetsrelaterade kostnader -291 -282 -291 -282
Summa -621 -642 -620 -642
Tkr 2025 2024 2025 2024
Ernst & Young AB

Revisionsuppdrag” -1574 -2 824 -1574 -2 824

Med revisionsuppdrag avses lagstadgad revision av ars- och koncernredovisningen och bokféringen samt styrelsens och vd:s forvaltning samt revision
och annan granskning utférd i enlighet med 6verenskommelse eller avtal. Detta inkluderar 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa foretagets revisor
att utféra samt radgivning eller annat bitrdde som féranleds av iakttagelser vid sddan granskning eller genomfdrandet av sddana 6vriga arbetsuppgifter.

Not 10. Kapitalavkastning, kostnader
Koncernen Moderforetaget

Mkr 2025 2024 2025 2024
Driftskostnader f6r byggnader och mark -546 -400 - -
Kapitalforvaltningskostnader -121 -119 -121 -119
Réntekostnader m m" -1958 1675 -1937 1649
Aktier och andelar -33 -25 -33 -25
Obligationer och andra réntebédrande vardepapper -5 -3 -5 -3
Derivat -1887 -1597 -1887 -1597
Ovriga skulder? -3 - -3 -
Ovriga réntekostnader -31 -50 -9 -24
Valutakursforluster, netto -6 594 -16 658 -6 594 -16 658
Nedskrivning aktier koncernféretag® - - -26 -460
Realisationsforlust, netto -82 - -82 -
Obligationer och andra réntebédrande vardepapper -82 - -82 -
Summa -9302 -18 853 -8760 -18 886

"Rantekostnader mm inkluderar transaktionskostnader hanférliga till placeringstillgdngar.
2R terképstransaktioner

% For upplysning om belopp per tillgdngsslag se not 16 Aktier och andelar i koncernféretag och not 17 Aktier och andelar i intresseféretag och gemensamt
styrda foretag.
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Noter

Not 11. Orealiserade forluster pa placeringstillgangar
Koncernen Moderforetaget

Mkr 2025 2024 2025 2024
Byggnader och mark -51 -320 - -
Aktier och andelar -26 -441 - -
Ovriga 1&n - -444 - -444
Summa -76 -1204 - -444

Not 12. Nettoresultat per kateqori av finansiella instrument

Finansiella tillgdngar/skulder
varderade till verkligt virde via
resultatrakningen
Obligatoriskt

Innehav for Andra Upplupet
handels- afférs- anskaffnings-

Koncernen 2025, Mkr andamal modeller varde
Finansiella tillgdngar
Aktier och andelar 12 12 434 12 446 - 12 446
Obligationer och andra rantebédrande vardepapper - 2 619 2 619 - 2 619
Lan med sédkerhet i fast egendom - 41 41 - 41
Ovriga 1&n" - 165 165 - 165
Utlaning till kreditinstitut - 22 22 - 22
Derivat, netto 9 448 - 9448 - 9448
Ovriga finansiella placeringstillgdngar® 3 - 3 - 3
Fondforsakringstillgdngar - 562 562 - 562
Ovriga fordringar - 82 82 0 82
Kassa och bank - -238 -238 18 -220
Summa 9463 15688 25151 18 25169
Finansiella skulder
Fondforsikringsétaganden® - -562 -562 - -562
Skulder till kreditinstitut - - - -2 -2
Ovriga skulder® -3 - -3 -128 -131
Summa -3 -562 -565 -130 -695
Nettoresultat finansiella tillgangar och skulder 9 461 15126 24 586 -112 24 475
Réntor enligt effektivréntemetoden Finansiella tillgdngar 18
Rantor enligt effektivrantemetoden Finansiella skulder -16

! Inkluderar 1an vérderade till verkligt vérde vilka vérderas genom att kurs erhalls som ligger till grund f6r vardering av underliggande fond,
det innebar att forandring i sin helhet hénfors till marknadsrisk.

2 Aterkopstransaktioner

¥ Vardet pé fondforsakringsataganden motsvaras av véardet pa fondforséakringstillgdngarna och har darfor liten paverkan pa resultatet.

4 Innehav f6r handelséndamaél avser aterkopstransaktioner.

I noten ingdr resultatposterna Kapitalavkastning intékter och kostnader, Orealiserade vinster och forluster pé placeringstillgdngar samt Forsakringsteknisk
avsdttning for livforsékringar for vilka forsakringstagaren bar risk. Ej fordelbara finansiella poster och icke finansiella poster ingar ej.
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Noter

Not 12. Nettoresultat per kategori av finansiella instrument forts.

Finansiella tillgdngar/skulder
varderade till verkligt varde via
resultatrakningen
Obligatoriskt

Innehav for Andra Upplupet
handels- afféars- anskaffnings-
Koncernen 2024, Mkr andamal modeller varde Summa
Finansiella tillgdngar
Aktier och andelar 1 26 585 26 586 - 26 586
Obligationer och andra réantebérande vardepapper - 3748 3748 - 3748
Lan med sédkerhet i fast egendom - 69 69 - 69
Ovriga 1&n" - -56 -56 - -56
Utlaning till kreditinstitut - -100 -100 - -100
Fondforsakringstillgdngar - 1520 1520 - 1520
Ovriga fordringar - 14 14 0 14
Kassa och bank - -24 -24 34 10
Summa 1 31756 31756 35 31791

Finansiella skulder

Fondforsdkringsétaganden? - -1520 -1520 - -1520
Skulder till kreditinstitut - - - -2 -2
Derivat, netto -6 388 - -6 388 - -6 388
Ovriga skulder - - - -17 -17
Summa -6 388 -1520 -7907 -19 -7926
Nettoresultat finansiella tillgdngar och skulder -6 387 30236 23 849 16 23 865
Réntor enligt effektivrantemetoden Finansiella tillgangar 35

Réntor enligt effektivrantemetoden Finansiella skulder -9

! Inkluderar lan varderade till verkligt varde vilka varderas genom att kurs erhalls som ligger till grund for vardering av underliggande fond,
det innebar att forandring i sin helhet hénfors till marknadsrisk.
2 Vardet pa fondforsakringsataganden motsvaras av vardet pé fondférsékringstillgdngarna och har dérfor liten paverkan pé resultatet.

I noten ingér resultatposterna Kapitalavkastning intdkter och kostnader, Orealiserade vinster och forluster pé placeringstillgdngar samt Forsakringsteknisk
avsdttning for livférsékringar for vilka forsakringstagaren bar risk. Ej fordelbara finansiella poster och icke finansiella poster ingar ej.
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Noter

Not 12. Nettoresultat per kategori av finansiella instrument forts.

Finansiella tillgdngar/skulder
varderade till verkligt varde via
resultatrakningen
Obligatoriskt

Innehav for Andra Upplupet
handels- afféars- anskaffnings-

Moderforetaget 2025, Mkr andamal modeller varde Summa
Finansiella tillgdngar
Aktier och andelar 12 11553 11566 - 11566
Obligationer och andra réantebérande vardepapper - 2 619 2 619 - 2 619
Lan med sédkerhet i fast egendom - 41 41 - 41
Ovriga 1&n" - 165 165 - 165
Utlaning till kreditinstitut - 22 22 - 22
Derivat, netto 9448 - 9448 - 9448
Ovriga finansiella placeringstillgdngar? 3 - 3 - 3
Fondforsékringstillgdngar - 562 562 - 562
Ovriga fordringar - 82 82 0 82
Kassa och bank - -238 -238 18 -220
Summa 9463 14 807 24271 18 24 288
Finansiella skulder
Fondforsdkringsétaganden® - -562 -562 - -562
Skulder till kreditinstitut - - - -2 -2
Ovriga skulder? -3 - -3 -120 -122
Summa -3 -562 -565 -121 -686
Nettoresultat finansiella tillgdngar och skulder 9 461 14 245 23706 -104 23602
Réntor enligt effektivrantemetoden Finansiella tillgangar 18
Réntor enligt effektivrdntemetoden Finansiella skulder -7

Y Inkluderar lan varderade till verkligt varde vilka varderas genom att kurs erhalls som ligger till grund for vardering av underliggande fond,
det innebar att férédndring i sin helhet hanfors till marknadsrisk.

2 Rterkopstransaktioner

¥ Vérdet pé fondforsékringsataganden motsvaras av vérdet pa fondforsakringstillgdngarna och har darfor liten paverkan pé resultatet.

4 Innehav for handelsdndamal avser aterkdpstransaktioner.

I noten ingar resultatposterna Kapitalavkastning intdkter och kostnader, Orealiserade vinster och forluster pé placeringstillgdngar samt Forsékringsteknisk
avsattning for livforsakringar for vilka férsakringstagaren bér risk. Ej fordelbara finansiella poster och icke finansiella poster ingdr ej.
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Noter

Not 12. Nettoresultat per kategori av finansiella instrument forts.

Finansiella tillgdngar/skulder
varderade till verkligt varde via
resultatrakningen
Obligatoriskt

Innehav for Andra Upplupet
handels- afféars- anskaffnings-
Moderforetaget 2024, Mkr andamal modeller varde Summa
Finansiella tillgdngar
Aktier och andelar 1 26 289 26 290 - 26 290
Obligationer och andra réantebérande vardepapper - 3748 3748 - 3748
Lan med sédkerhet i fast egendom - 69 69 - 69
Ovriga 1&n" - -56 -56 - -56
Utlaning till kreditinstitut - -100 -100 - -100
Fondforsakringstillgdngar - 1520 1520 - 1520
Ovriga fordringar - 14 14 0 14
Kassa och bank - -24 -24 34 10
Summa 1 31459 31460 35 31495

Finansiella skulder

Fondforsdkringsétaganden? - -1520 -1520 - -1520
Skulder till kreditinstitut - - - -2 -2
Derivat, netto -6 388 - -6 388 - -6 388
Ovriga skulder - - - -13 -13
Summa -6 388 -1520 -7907 -15 -7922
Nettoresultat finansiella tillgdngar och skulder -6 387 29 940 23553 20 23573
Réntor enligt effektivrantemetoden Finansiella tillgangar 35

Réntor enligt effektivrantemetoden Finansiella skulder -5

! Inkluderar lan varderade till verkligt varde vilka varderas genom att kurs erhalls som ligger till grund for vardering av underliggande fond,
det innebar att forandring i sin helhet hénfors till marknadsrisk.
2 Vardet pa fondforsakringsataganden motsvaras av vardet pé fondférsékringstillgdngarna och har dérfor liten paverkan pé resultatet.

I noten ingér resultatposterna Kapitalavkastning intdkter och kostnader, Orealiserade vinster och forluster pé placeringstillgdngar samt Forsakringsteknisk
avsdttning for livférsékringar for vilka forsakringstagaren bar risk. Ej fordelbara finansiella poster och icke finansiella poster ingar ej.
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Noter

Not 13. Skatter
Koncernen Moderforetaget
Mkr 2025 2024 2025 2024
Skatt pa arets resultat
Aktuell skattekostnad -1096 -1087 -921 -973
varav avkastningsskatt -721 -776 -721 -776
varav inkomstskatt -175 -114 - 0
varav utlandsk kéllskatt -200 -197 -200 -197
Uppskjuten skattekostnad/skatteintédkt -355 565 -143 609
Aktuell skattekostnad redovisad i skatt pa arets resultat -1451 -522 -1064 -364
Avkastningsskatt fondforsakring -41 -43 -41 -43
Aktuell skattekostnad redovisad som 6vrig teknisk kostnad -41 -43 -41 -43
Aktuell skattekostnad totalt for bolaget -1492 -565 -1105 -408

Aktuell skattekostnad avseende avkastningsskatt

Periodens skattekostnad traditionell forsékring fére avrakning -1082 -1088 -1082 -1088
Avréakning utlandsk kéllskatt 361 312 361 312
Justering av skattekostnad hanforlig till tidigare ar - - 0 0
Justering avrakning utldndsk kallskatt tidigare &r - - 0 0
Avkastningsskatt redovisad i skatt pa arets resultat -721 -776 -721 -776
Avkastningsskatt fondférsékring -41 -43 -41 -43
Avkastningsskatt redovisad som 6vrig teknisk kostnad -41 -43 -41 -43
Avkastningsskatt totalt for bolaget -762 -819 -762 -819

Aktuell skattekostnad avseende inkomstskatt

Periodens inkomstskatt fore avrdkning -157 -113 - -
Utléndsk kallskatt -222 -223 -222 -223
Restitutioner 22 25 22 25
Justering av skattekostnad hanforlig till tidigare ar -18 -1 = 0
Justering avrakning utlandsk kéllskatt tidigare ar - - - 0
Summa -375 -311 -200 -197

Specifikation av uppskjuten skattekostnad/skatteintakt

Uppskjuten skatt avseende temporara skillnader andra finansiella

placeringstillgdngar 7 -191 7 -191
Uppskjuten skatt avseende forandring i skattesats - 1 - -
Uppskjuten skatt avseende underskottsavdrag 13 183 13 183
Uppskjuten skatt 6vriga temporéra skillnader -222 -128 0 0
Uppskjuten skatt avseende avrédkningsbar utlandsk kéllskatt -163 616 -163 616
Uppskjuten skatt avseende obeskattade reserver 1 84 - -
Summa -355 565 -143 609

Skatt avseende inkomstskatt

Aktuell skatt avseende inkomstskatt -375 -311 -200 -197
Uppskjuten skatt -355 565 -143 609
Summa totalt for bolaget -730 254 -343 411
Avgar utlandsk kéllskatt avrakningsbar mot avkastningsskatt 198 194 198 194
Avgar uppskjuten skatt avseende utlandsk kéllskatt avrakningsbar mot

avkastningsskatt 168 -616 168 -616
Skatt som avgar fran inkomstbeskattad verksamhet 366 -422 366 -422
Summa skatt avseende inkomstbeskattad verksamhet -364 -168 23 -11
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Noter

Not 13. Skatter forts.

Mkr 2025 2024 2025 2024
Avstamning av effektiv skattesats avseende inkomstskatt

Resultat fore skatt 44 284 41800 43 511 41687
Avgér resultat i avkastningsbeskattad verksamhet -43 437 -41245 -43 437 -41 245
Summa resultat i inkomstbeskattad verksamhet 846 555 74 442
Skatt enligt gallande skattesats for moderforetaget, 20,6% -175 -114 -15 -91
Utléndsk kallskatt avrdkningsbar mot inkomstskatt -2 -3 -2 -3
Uppskjuten skatt avseende utlandsk kallskatt avrakningsbar mot inkomstskatt S - 5 -
Skatteeffekt andra icke avdragsgilla kostnader/ej skattepliktiga intdkter -176 -52 35 83
Skatteeffekt hanforlig till tidigare &r samt d&ndrade skattesatser -16 1 0 0
Summa -364 -168 23 -11
Effektiv skatt 43,0% 30,3% -31,1% 2,5%

Skatt hanforlig till 6vrigt totalresultat

Fore Efter Fore Efter
Koncernen skatt  Skatt skatt skatt  Skatt skatt
Omvérdering av formansbestimda pensionsplaner 28 -1 28 22 0 22

Koncernen Moderforetaget

Mkr 2025 2024 2025 2024
Uppskjutna skattefordringar (-) och skatteskulder (+)
Andra immateriella och materiella tillgdngar -1 -1 -1 -1
Byggnader och mark 1489 1261 = -
Aktier och andelar” 180 202 180 202
Obligationer och andra réntebédrande vardepapper 0 -1 0 -1
Derivat 4 -10 4 -10
Ovriga finansiella placeringstillgdngar 0 0 0 0
Obeskattade reserver 43 52 - -
Avsattning for pensionsforpliktelser utanfor tryggandelag 0 0 = -
Avrakningsbar utlandsk skatt -453 -616 -453 -616
Underskottsavdrag -196 -183 -196 -183
Ovriga temporara skillnader 1 -5 - -
Summa 1067 699 -466 -609
Uppskjuten skattefordran 467 616 466 609
Uppskjuten skatteskuld 1534 1315 - -
1067 699 466 -609

Y Aktier och andelar i 6vriga foretag som det finns ett dgarintresse i ingar i tillgdngsslaget Aktier och andelar.
Innehaven har samma skattemassiga hantering och med hansyn till materialitet presenteras de inte pé separata rader.

Samtliga férandringar mellan aren i posten uppskjuten skatt har redovisats som uppskjuten skattekostnad/skatteintékt i

resultatrdkningen.

Ej aktiverade uppskjutna skattefordringar:
Skattemdssiga underskott 35 R _ _

KPA Tjanstepensionsforsakring AB (publ) Org.nr. 516401-6544 81



Not 13. Skatter forts.

Redovisningsprinciper

Koncernens och moderféretagets skattekostnad for perioden
utgors av svensk inkomstskatt (aktuell skatt, uppskjuten skatt),
svensk avkastningsskatt samt utldndsk kallskatt. Aktuell skatt
och uppskjuten skatt redovisas i resultatrdkningen utom da
underliggande transaktion redovisas i 6vrigt totalresultat eller i
eget kapital da tillhorande skatteeffekt redovisas pd motsvarande
satt. Kostnaden for avkastningsskatten redovisas under raden
Skatt pa arets resultat med undantag for avkastningsskatt
hénforlig till fondférsédkring som redovisas under raden 6vrig
teknisk kostnad. KPA Tjanstepensionsforsakring ar skattskyldig
for inkomstskatt pa sin verksamhet inom premiebefrielse-
forsakring samt TGL. Verksamhet avseende Gvriga produkter

inklusive sparprodukter avkastningsbeskattas.

Aktuell skatt

Aktuell skatt ar skatt som ska betalas eller erhéllas avseende
aktuellt ar, med tillimpning av de skattesatser som &r beslutade
per balansdagen, hit hor dven justering av aktuell skatt hanforlig
till tidigare perioder. I aktuell skatt ingér aven utlandsk skatt
inklusive utlandsk kallskatt pa erhallna utdelningar (med

beaktande av berdknad avrékning).

I moderforetaget ligger resultat efter bokslutsdispositioner per
inkomstbeskattad produkt till grund foér inkomstskatte-
berdkningen. I samband med skattemaéssiga justeringar tillampas
férdelningsnycklar. En tilldmpbar nyckel ar driftskostnads-
nyckeln som dr en procentuell andel av driftkostnaderna som
avser de inkomstbeskattade produkterna. Ytterligare en
tillampbar nyckel ar kapitalavkastningsnyckeln som ar en
procentuell andel av kapitalavkastningen som avser de inkomst-
beskattade produkterna. I de fall det ar mojligt att direkt hérleda
skattepliktiga justeringar till en specifik produkt tilldmpas den

metoden i forsta hand.
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Noter

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt ar inkomstskatt som avser framtida rakenskaps-
ar till £6ljd av tidigare héndelser. Uppskjutna skatteskulder och
uppskjutna skattefordringar redovisas pé temporéra skillnader
som uppstar mellan redovisade respektive skatteméssiga varden
for tillgdngar och skulder, for forvéntad avrékning av utlandska
skatter mot framtida inkomstskatt och avkastningsskatt, samt for
ovriga skattemassiga avdrag eller underskott. Uppskjutna skatte-
fordringar nettoredovisas mot uppskjutna skatteskulder endast
om det finns legal kvittningsrétt, kan betalas med ett nettobelopp
eller om tillgdngarna realiseras samtidigt som skulderna regleras.
Uppskjuten skatt berdknas med tilldmpning av de skattesatser
och skatteregler som &r beslutade pa balansdagen. Effekter av
forandringar i géllande skattesatser resultatfors i den period
fordndringen lagstadgades. Uppskjutna skattefordringar
redovisas som Fordringar och uppskjutna skatteskulder redovisas
som Avséttningar i balansrdkningen. I moderforetaget redovisas
obeskattade reserver inklusive uppskjuten skatteskuld medan i
koncernredovisningen delas obeskattade reserver upp pa

uppskjuten skatteskuld och eget kapital.

Utlandsk kallskatt

Utlandsk kéllskatt avser huvudsakligen utlandsk kallskatt pa
erhallna utldndska utdelningar och klassificeras som inkomst-
skatt.

Avkastningsskatt

KPA Tjanstepensionsforsakring betalar avkastningsskatt enligt
lagen om avkastningsskatt p& pensionsmedel. Avkastningsskatt
ar inte en skatt pd KPA Tjanstepensionsforsékrings resultat, utan
en skatt pa en schablonmaéssig avkastning som huvudsakligen
berdknas baserat pa nettotillgdngarna som hanfors till

avkastningsbeskattade produkter.

Underlaget for avkastningsskatt berdknas i tva steg. Forst
berdknas ett kapitalunderlag och darefter ett skatteunderlag.
Kapitalunderlaget utgors av vardet av bolagets samtliga tillgdngar
vid ingdngen av beskattningsaret efter avdrag for finansiella
skulder vid samma tidpunkt. Vardet pé tillgdngarna och skulderna
som ligger till grund for berdkningen av kapitalunderlaget kan
skilja sig fran deras bokf6érda varden. Kapitalunderlaget f6r
avkastningsskatt fordelas huvudsakligen utifran férsakrings-
produkternas andel av eget kapital och forsakringstekniska
avsattningar. Kapitalunderlag som héanfor sig till inkomst-

beskattade produkter avkastningsbeskattas inte.
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KPA Tjanstepensionsforsakrings samtliga avkastningsbeskattade
produkter klassificeras som pensionsforsakring. Skatteunderlaget
berdknas genom att kapitalunderlaget multipliceras med den
genomsnittliga statsldnerdntan for kalenderéret ndrmast fore
ingdngen av beskattningsaret, dock lagst 0,5 procent av kapital-
underlaget. Skatteunderlaget multipliceras sedan med skatte-

satsen som &r 15 procent.

Beskattningsbart kapital rdknas huvudsakligen fram genom att
anvanda produkternas andel av eget kapital och férsékrings-
tekniska avsattningar. Tillgdngsposterna har inte samma
kompletta produktférdelning. Avkastningsbeskattade produkters
procentuella andel av totala tillgdngsmassan uppgick vid

ingangen av 2025 till cirka 99 procent.

Avrdkningsbar utlindsk skatt

KPA Tjanstepensionsforsakring har, enligt lagen om avrékning av
utlandsk skatt, ratt att sdtta ned svensk inkomstskatt och
avkastningsskatt genom avrakning av utlandsk skatt. Avrakning
for utlandsk skatt ett visst beskattningsar medges med det ldgsta
av beloppet for avrakningsbar utldndsk skatt och det sa kallade
sparrbeloppet. Avrakningsbar utldndsk skatt och sparrbelopp
berdknas separat for inkomstskatt och avkastningsskatt.
Avrdkningsbar utldndsk skatt &r summan av arets utldndska skatt
och sé kallade carry forward-belopp. Med arets utlandska skatt
avses de utldndska skatter som enligt huvudregeln ska avréaknas
under beskattningsaret. Huvudregeln for avrdkning mot inkomst-
skatt ar att utlandsk skatt ska avrdknas det beskattningsar som
den utldndska inkomsten beskattas i Sverige och huvudregeln for
avrakning mot avkastningsskatt dr att utldndsk skatt ska
avraknas det beskattningsar som f6ljer narmast efter det
kalenderdr som den utldandska skatten betalades. Ett carry
forward-belopp uppkommer om avréakning inte kan medges for
hela érets utlandska skatt p& grund av att den avrdkningsbara
utldndska skatten 6verstiger sparrbeloppet. Avrakning medges da
med ett belopp motsvarande sparrbeloppet och den del av arets
utlandska skatt som inte kan avraknas blir ett carry forward-
belopp. Om avrakning begars for utlandsk skatt som ar hénforlig
till olika ar, ska utlandsk skatt hénforlig till tidigare ar avréknas
fore skatt som ar hénforlig till senare ar. Avrakning for carry
forward-belopp kan medges fem beskattningsar efter det
beskattningsér som den utldndska skatten ska avrdaknas enligt
huvudregeln. Om avrékning inte har medgetts for hela carry
forward-beloppet under de fem féljande beskattningsaren faller

den 6verskjutande delen av beloppet bort.

KPA Tjanstepensionsforsakring AB (publ) Org.nr. 516401-6544

Noter

Redovisningen av framtida avrakning mot avkastningsskatt ar
inte sdrskilt reglerad i IFRS, men da KPA Tjanstepensions-
forsdkrings bedémning &r att ratten till framtida avrékning till sin
karaktar liknar framtida avdrag fran inkomstskatt enligt IAS 12,
redovisas fordran for framtida avrdkning som en uppskjuten
skattefordran dven om den framfér allt kommer att avrdknas mot

avkastningsskatt.

Tillaggsskatt for stora koncerner

KPA Pension arbetar fortsatt med att analysera regelverket och
hur det ska implementeras. Moderforetaget KPA Tjdnstepensions-
forsakring och flertalet enheter som moderforetaget dger bedoms
vara undantagna enheter som en f6ljd av undantaget f6r
pensionsfonder. KPA Pension kan dock i nuldget inte slutligt
faststalla att alla enheter ska undantas, men sadana eventuella
enheter bedoms likvédl kunna tillimpa lattnadsreglerna som
innebdr att tilldaggsskatt i vissa fall ska séttas ned till noll under en
overgangsperiod om hogst fem ar, det vill séga som langst till och
med ar 2028. Nar lattnadsreglerna inte langre ar tilldmpliga kan
det inte uteslutas att det uppkommer en kostnad for tillaggsskatt
for sddana enheter. P& grund av regelverkets komplexitet och
osakerheter om dess slutliga utformning &r det i nuldget inte
mojligt att med rimlig sékerhet uppskatta eventuella framtida
kvantitativa effekter, annat dn att dessa i sddant fall férvantas

uppga till begransade belopp for koncernen.
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Noter

Not 14. Andra immateriella tillgangar”

Internt Separat Internt Separat

Summa immateriella

upparbetat  forvarvat upparbetat forvarvat tillgdngar
Moderféretaget, Mkr 2025 2024 2025 2024
Ackumulerade anskaffningsvarden
Ingdende balans 53 33 63 33 86 96
Investeringar? 0 - 6 - 0 6
Utrangeringar? - - -16 - - -16
Utgaende balans 53 33 53 33 86 86

Ackumulerade av- och nedskrivningar

Ingdende balans -16 -33 -10 -33 -49 -43
Arets avskrivningar -7 - -6 - -7 -6
Arets nedskrivningar? -2 - -16 - -2 -16
Utrangeringar® - - 16 - - 16
Utgaende balans -24 -33 -16 -33 -58 -49
Redovisade virden 28 = 36 - 28 36
Arets av- och nedskrivningar ingar i

nedanstdende rader i resultatrakningen

Driftskostnader -8 - -22. - -8 -22

Avskrivningstider

Typ av immateriell tillgang
Internt upparbetat - IT-system
Internt upparbetat — Tjanstepensionsreglering

Nyttjande  Avskrivnings-

period metod
10 ar Linjar
5ar Linjar

Under 2025 har moderforetaget kostnadsfort 4 (6) miljoner kronor avseende utgifter f6r forskning, samt 17 (39) miljoner kronor avseende utgifter for
utveckling. Utgifter for forskning och utveckling innefattar samtliga utgifter som direkt kan hénforas till forsknings- eller utvecklingsinvesteringar.

YKoncernen har samma varde som moderforetaget.

2Under aren 2022-2024 har aktivering skett av immateriell tillgdng kopplat till ett IT-system som skulle hantera utbetalningsfléden. I juni 2024 fattades
beslut om att avbryta inférandet av det nya utbetalningssystemet vilket innebar att systemet inte skulle tillféra ndgon ekonomisk nytta framéver och skrevs

séledes ned i sin helhet med 15 746 tkr och utrangerades.

Nedskrivningsprévning

Nedskrivningsprovning sker genom att jamfora det redovisade
vardet med atervinningsvardet. Atervinningsvérdet motsvarar det
hogsta av tillgdngens verkliga varde och dess nyttjandevéarde.
Nyttjandevardet berdknas genom att diskontera framtida kassa-
fléden som tillgdngen véntas ge upphov till. Om det redovisade
vérdet ar hogre én atervinningsvérdet ska tillgdngen skrivas ned
sd att det motsvarar atervinningsvardet. Fér KPA Tjanste-
pensionsforsakring motsvarar &tervinningsvarde nyttjandevérdet,
da det inte ar mojligt att f& fram ett verkligt varde pé egen-
utvecklade immateriella tillgangar eftersom det saknas ett
tillforlitligt pris mellan marknadsaktorer under aktuella

marknadsférhallanden vid vérderingstidpunkten.

KPA Tjanstepensionsforsakring AB (publ) Org.nr. 516401-6544

Immateriella tillgdngar under anvandning och
pagaende utveckling

Vid varje bokslutstillfdlle provar KPA Tjanstepensionsforsakring
om det finns indikationer for nedskrivningsbehov avseende
immateriella tillgangar som &r under anvandning. Om det finns en
eller flera indikationer pa en vardeminskning jamfors tillgdngens

redovisade varde med atervinningsvérdet.
D4 inga indikationer p& nedskrivningsbehov har identifierats har
inga kvantitativa nedskrivningsprévningar genomforts under

aret.

I december 2025 fattades beslut om att skriva ned en immateriell
tillgéng i sin helhet pa grund av ett avvecklingsbeslut.
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Noter

Not 15. Bii i nader och mark
Koncernen

Mkr 2025 2024
Marknadsvirde

Redovisat varde vid arets ingéng 33 815 28 821
Fastighetsforvarv 1576 4797
Justering som f6ljd av forvarv -23 -110
Investeringar i befintliga fastigheter 152 185
Utrangeringar och kostnadsférda projekt -49 -66
Orealiserade vardefoérandringar? 547 188
Redovisat varde vid rets utgang 36 018 33 815

Forvaltningsfastigheter

Anskaffningsvarde vid drets ingéng 29 861 25055
Fastighetsforvarv 1576 4797
Justering som f6ljd av forvarv -23 -110
Investeringar i befintliga fastigheter 152 185
Utrangeringar och kostnadsférda projekt -49 -66
Anskaffningsvérde vid arets utgéng 31517 29 861
Redovisat virde vid rets utgang 36 018 33 815
Taxeringsviarden

Byggnader 14 218 11728
Mark 6 085 6196
Summa 20303 17 924

! Orealiserade véardefoérandringar bokfors i resultatrakningen i posterna orealiserade vinster/forluster pa placeringstillgéngar.

Ingen av den uthyrningsbara ytan anvénds i Folksams verksamhet. Samtliga fastigheter har ddrmed klassats som férvaltningsfastigheter och
marknadsvérderats.

Koncernen

Mkr 2025 2024
Paverkan pa periodens resultat

Hyresintékter 1841 1600
Direkta kostnader f&r fastigheter som genererat hyresintakter under perioden -546 -400
Summa 1295 1200

KPA Tjanstepensionsforsakring AB (publ) Org.nr. 516401-6544 8 5



Noter

Not 15. Bvggnader och mark forts.

Bedomt marknadsvarde

Typ av Kontrakterad Drifts- Direkt-  Marknads-  Marknads- Avkastnings-
Geografisk marknad, Mkr fastighet arshyra’  overskott? avkastning® virde virde? kra
Koncernen 2025
Stockholm med nérférorter  Bostadder® 229 172 3,8% 4498 49226 2,9-4,9%
Kommersiella
fastigheter 1210 955 3,7% 25889 124768 4,0-4,6%
Ovriga Sverige Bostdder® 358 256 4,5% 5632 30 313 3,6-5,5%
Summa 1797 1383 3,8% 36 018 74 319 2,9-5,5%
Typ av Kontrakterad Drifts- Direkt-  Marknads-  Marknads- Avkastnings-
Geografisk marknad, Mkr fastighet arshyra’  overskott? avkastning® varde varde? kra
Koncernen 2024
Stockholm med narfororter  Bostdder® 163 18 3,7% 3172 44 683 2,9-4,9%
Kommersiella
fastigheter 1239 995 3,9% 25495 122 325 4,0-4,5%
Ovriga Sverige Bostdder® 329 233 4,5% 5148 28 873 3,6-5,5%
Summa 1731 1346 4,0% 33815 73 879 2,9-5,5%

) Hyreskontrakt per 1 januari omréknat till helar.

2 Driftsoverskott omréknat med hyreskontrakt per 1 januari.

3 Driftséverskott omraknat med hyreskontrakt per 1 januari i forhallande till marknadsvérde.
“Marknadsvarde i kronor per kvm lokalarea (exkl garage). Summa marknadsvéarde / summa area.
9Vid vérderingarna antaget direktavkastningskrav for bedomning av restvérde.

9Vardboende ingér i kategori bostader.
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Not 15. Byggnader och mark forts.

Faststdllande av verkligt viarde
Marknadsvardebedomningarna har genomforts i enlighet med
riktlinjer framtagna av RICS "The red book" och har utférts av
externa oberoende vérderingsman auktoriserade av Samhalls-
byggarna. Marknadsvardet har bedémts med en marknads-
anpassad flerarig kassaflodesanalys. Kalkylperioden uppgar till 5
alternativt 10 ar. Metoden innebar en analys av de forvantade
framtida betalningsstrommar (hyror, vakans, drift- och
underhéllskostnader med mera) som en férvaltning av fastigheten
kan antas generera. I kassaflédeskalkylen gors en nuvérdes-
berdkning av de bedémda framtida betalningsstrommarna och
nuvérdet av berdknat restvarde. Som grund f6r bedémningar om
marknadens avkastningskrav ligger ortsprisanalyser av

genomférda jamforbara fastighetskop.

Koncernen, 2025

Viérderingsantaganden

Viktat inflationsantagande Ar 1

Viktad kalkylranta restvarde

Viktat direktavkastningskrav restvarde
Langsiktig vakansgrad

Drift & Underhallskostnader Ar 1
Investeringar Ar 1 (i genomsnitt)
Marknadshyra vid noll vakans (i genomsnitt)

Koncernen, 2024

Viarderingsantaganden

Viktat inflationsantagande Ar 1

Viktad kalkylranta restvarde

Viktat direktavkastningskrav restvarde
Langsiktig vakansgrad .

Drift & Underhéllskostnader Ar 1
Investeringar Ar 1 (i genomsnitt)
Marknadshyra vid noll vakans (i genomsnitt)

KPA Tjanstepensionsforsakring AB (publ) Org.nr. 516401-6544

Noter

Det verkliga vardet baseras halvarsvis pa véarderingar, vid
kvartalsbokslutens forsta respektive tredje kvartal varderas

fastigheterna internt.

Balansposten har kategoriserats som tillhdrande niva 3 i

varderingshierarkin.
Stockholm Stockholm Ovriga Sverige
Kommersiella Bostader (inkl
fastigheter vardboende) Bostédder
2,0% 2,0% 2,0%
6,1% 5,7% 6,5%
4,2% 3,8% 4,6%
4,4% 0,70% 0,3%
499 kr/kvm 550 kr/kvm 525 kr/kvm
1606 kr/kvm 6 kr/kvm 5 kr/kvm
6110 kr/kvm 2462 kr/kvm 1925 kr/kvm
Stockholm Stockholm Ovriga Sverige
Kommersiella Bostader (inkl
fastigheter vardboende) Bostader
2,0% 2,0% 2,0%
6,1% 5,6% 6,5%
4,2% 3,6% 4,5%
4,4% 0,5% 0,3%
500 kr/kvm 549 kr/kvm 512 kr/kvm
792 kr/kvm 2 kr/kvm 20 kr/kvm
6095 kr/kvm 2249 kr/kvm 1839 kr/kvm



Noter

Not 15. Byggnader och mark forts.

Kanslighetsanalys

Det uppskattade verkliga védrdet skulle minska om:

» Forvantade marknadsmaéssiga hyresintéakter var lagre;
« Forvéantade drifts- och underhéllskostnader var hogre;
« Direktavkastningskravet var hogre.

Nedan presenteras en kanslighetsanalys som visar effekter pa verkligt viarde om vasentliga antaganden skulle féréandras.

Antaganden, Mkr 2025 2025 2024 2024

Forandring Effekter pa Forandring Effekter pa
Koncernen antagande verkligt varde antagande verkligt varde
Forvantade marknadsmaéssiga hyresintakter -5% -1838 -5% -1672
Forvantade drifts- och underhallskostnader +5% -285 +5% -277
Direktavkastningskrav +50 punkter -2548  +50 punkter -2 399

Vasentliga uppskattningar och bedomningar vid
klassificering och virdering av forvaltnings-
fastigheter

Vid klassificering av fastighet gors bedomning utifran syftet med
innehavet, forvaltningsfastigheter innehas i placerings-

verksamheten for att generera hyresintékter.

Férvaltningsfastigheter vérderas till verkligt vérde via resultat-
rékningen. Vid vardering till verkligt vérde gors bedomning i
samband med val av varderingsmetod och vilken indata som

anvands, se ovan avsnitt "Faststallande av verkligt varde”.

KPA Tjanstepensionsforsakring AB (publ) Org.nr. 516401-6544 8 8



Noter

Not 16. Aktier och andelar i koncernfiiretai D
Moderforetaget

Antal Agar- Eget

aktier och andel ? Resultat kapital Bokfort Bokfort
Mkr Organisationsnummer Typ av verksamhet andelar % 2025% 2025% virde 2025 virde 2024
Koncernforetag
Fastighets KB Adonis 2 969796-3685 Fastighetsbolag 999 99,9 1 234 230 232
Fastighets KB Adonis 16 969795-6457 Fastighetsbolag 999 99,9 25 995 992 999
Fastighets AB Kungsbrohus 556891-1670 Fastighetsbolag 700 70 222 3889 1498 1498
Fastighets KB Limhamns Sjostad 969778-3117 Fastighetsbolag 999 99,9 31 404 339 340
Fastighets KB Lommanian 969778-3380 Fastighetsbolag 999 99,9 21 249 218 221
Fastighets KB Majfisken 1 969790-9720 Fastighetsbolag 999 99,9 5 71 79 78
Fastighets KB Mariaporten 969771-7156 Fastighetsbolag 999 99,9 10 223 176 178
Fastighets KB Sejen 969778-3158 Fastighetsbolag 999 99,9 11 121 118 122
Fastighets KB Sparvagnen 969778-3125 Fastighetsbolag 999 99,9 7 85 77 80
Fastighets KB Tesarom 24 969796-3701 Fastighetsbolag 999 99,9 9 614 612 618
Hyresbostéder i Palsjo KB 969778-3414 Fastighetsbolag 999 99,9 12 165 149 147
Hyresbostédder Skondal KB 969770-9542 Fastighetsbolag 999 99,9 43 566 388 391
KB Sandspridaren 969747-2950 Fastighetsbolag 99 99 21 462 226 230
KPA Pension Specialplaceringar AB 559230-0858 Véardepappersholdingforetag 50 000 100 850 14189 14189 13 338
Litreb IIT AB¥ 559062-0984 Fastighetskoncern 50 000 100 913 26118 23 887 22322
Litreb Fridhem Fastigheter KB 969790-9753 Fastighetsbolag 99 99 17 209 239 234
Stopstorp KB 969715-6249 Fastighetsbolag 99 99 79 1087 704 694
Summa bokfort varde 44121 41722
Summa verkligt varde 48 627 45918

! Séte for samtliga koncernforetag ar Stockholm. Rostandelen dr densamma som dgarandelen. Samtliga aktier och andelar &r onoterade.
2 Med dgarandel avses moderforetagets kapitalandel i foretagen i tabellen.

3 Resultat och eget kapital visar koncernmaéssiga véarden berdknad enligt laghegransad IFRS samt justerat till koncernens redovisningsprinciper. For information om resultat och eget kapital i juridisk
person hanvisas till arsredovisningarna for respektive foretag.

4 Foretaget ar moderforetag till en koncern, som konsolideras in i koncernredovisningen for det 6verordnade moderforetaget KPA Tjanstepensionsforsékring.

KPA Tjanstepensionsforsakring AB (publ) Org.nr. 516401-6544
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Noter

Not 16. Aktier och andelar i koncernfﬁretai forts.
Moderforetaget

Bokfort Bokfort
Mkr varde 2025 varde 2024
Ackumulerade anskaffningsvirden”
Ingdende balans 42790 38212
Aktiedgartillskott 1564 4698
Resultatandelar 130 97
Erhéllna utdelningar -177 -217
Utgaende balans 44307 42790
Ackumulerade nedskrivningar
Ingdende balans -1068 -1295
Arets nedskrivningar?? -26 -19
Arets &terforda nedskrivningar? 908 246
Utgaende balans -186 -1068
Summa bokfort virde 44121 41722
Summa verkligt varde 48 627 45918

YRénta ar inte inrdknat i anskaffningsvérdet

2Merparten av nedskrivningarna 2024 ar hanforlig till Adonis 16KB (19 Mkr).
#Arets nedskrivningarna ar hanforlig till KPA Pension Specialplaceringar.

4 Arets aterforing ar framst hanforlig till tidigare nedskrivning av innehavet i KPA Pension Specialplaceringar AB (876 Mkr) som nu har justerats till f5ljd av

aterhdmtning i varde pa innehavet i Heimstaden Bostad AB.

Redovisningsprinciper: Skillnader mellan
koncernens och moderforetagets redovisnings-
principer

Principerna for koncernredovisningen finns i not 1 Vasentliga

redovisningsprinciper avsnitt 2.6.

Aktier i dotterforetag definieras i moderforetaget forenligt med
koncernredovisningen och redovisas i moderforetaget till
anskaffningsvarden efter avdrag for erforderliga nedskrivningar.
Aktiedgartillskott som lamnas som kapitaltillskott bokférs som en

hojning av andelsvardet i balansrdkningen.

Om det verkliga vardet pé balansdagen beddms understiga
anskaffningsvérdet, skrivs tillgdngen ned. Nedskrivningen
redovisas i resultatrdkningen. Om vérdet bedoms 6ka igen,

aterfors nedskrivningen (via resultatrékningen).

Redovisningsprinciper: tillaggsupplysningar om
innehavens verkliga varde

I de tillaggsupplysningar som lamnas i ovan tabeller, berdknas
uppgifter om innehavens verkliga varde utifrdn substansvarde. I
samband med forvarv eller andra strukturella férandringar gors
en djupare analys av foretagets varde som @ven tar hansyn till
kassaflode, framtida vinster, varumarke och vardering av kund-

stocken.

KPA Tjanstepensionsforsakring AB (publ) Org.nr. 516401-6544

Klassificering och 6verviganden

KPA Tjanstepensionsforsakrings dgarintressen i koncernforetag
beddms inte vara av strategisk eller operativ vdsentlig betydelse
for KPA Tjanstepensionsforsakring, utan syftet med att 4ga dessa
innehav ar endast att erhélla god avkastning till gagn for

forsakringstagaren.

Tabellen ovan visar endast direktdgda dotterforetag. Fér mer
information om indirektdgda dotterforetag hénvisas till Folksam
Livskoncernens Solvens- och verksamhetsrapport (SFCR) som
finns pad www.folksam.se. Litreb III AB ar moderféretag i en
fastighetskoncern, som konsolideras in i koncernredovisningen
for det 6verordnade moderforetaget KPA Tjdnstepensions-

forsakring.

Ataganden och 6vrigt ansvar till f6rman f6r koncernforetag finns i
not 39 Eventualforpliktelser samt not 40 Ekonomisk
arrangemang som inte redovisas i balansrakningen. For 6vrigt

finns inga betydande begrénsningar for ovan innehav.

Information om nérstdende och transaktioner med nérstdende
finns i not 42 Upplysningar om narstdende. Dar framgar dven
foretagets bedomningar och antaganden i samband med

transaktioner, utestdende mellanhavanden samt dtaganden.
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Not 17. Aktier och andelar i intresseforetaq och gemensamt stvrda foretaqg”
Koncernen Moderforetaget

Antal Agar- Total- Eget
Organisations- aktier och andel? Resultat resultat kapital Bokfort Bokfort Bokfort Bokfort
Mkr nummer Typ av verksamhet andelar % 2025% 2025 2025% varde 2025 virde 2024 virde 2025 virde 2024
Intresseforetag
Sinoma Fastighets AB¥ 559161-0836  Fastighetskoncern 11700 23 163 163 1966 460 422 207 207
Summa bokfort varde 460 422 207 207
Summa verkligt varde 460 422 460 422

USate &r i Stockholm. Rostandelen dr densamma som dgarandelen. Samtliga aktier och andelar ar onoterade.
“Med agarandel avses moderforetagets kapitalandel i féretaget i tabellen.

3Resultat, totalresultat och eget kapital visar koncernmassiga varden berdknad enligt laghegransad koncernredovisning. For information och resultat- och balansrakning i juridisk person

hénvisas till rsredovisningarna for respektive foretag. Koncernens andel av resultatet och totalresultat uppgar till 163 (72) miljoner kronor.
YForetaget ar moderforetag till en koncern, som ingér i koncernredovisningen for det 6verordnande moderforetaget KPA Tjanstepensionsforsékring.

KPA Tjanstepensionsforsakring AB (publ) Org.nr. 516401-6544

Noter
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Noter

Not 17. Aktier och andelar i intresseforetag och gemensamt styrda

foretag forts.

Koncernen Moderforetaget

Bokfort Bokfort Bokfort Bokfort
varde 2025 varde 2024 varde 2025 varde 2024

Mkr

Ackumulerade anskaffningsvirden??

Ingdende balans 422 405 319 319
Resultatandelar 38 17 - -
Erhéllna utdelningar - -
Utgéaende balans 460 422 319 319
Ackumulerade nedskrivningar

Ingdende balans - - -112 -112
Utgaende balans - - -112 -112
Summa bokfort virde 460 422 207 207
Summa verkligt varde 460 422 460 422

VRénta &r inte inrdknat i anskaffningsvérdet

2 Gallande det bokforda vérdet, dr samtliga innehav i moderforetaget redovisat till anskaffningsvarde efter avdrag for erforderliga nedskrivningar. I

koncernredovisningen ar innehaven redovisade enligt kapitalandelsmetoden.

Redovisningsprinciper: Skillnader mellan
koncernens och moderforetagets
redovisningsprinciper

Principerna for koncernredovisningen finns i not 1 Vasentliga
redovisningsprinciper avsnitt 2.6.

Aktier i intresse- och gemensamt styrda foretag definieras i
moderforetaget forenligt med koncernredovisningen och
redovisas i moderforetaget till anskaffningsvérden efter avdrag
for erforderliga nedskrivningar. Aktiedgartillskott som lamnas
som kapitaltillskott bokfors som en héjning av andelsvardet i

balansrakningen.

Om det verkliga vardet pé balansdagen beddms understiga
anskaffningsvérdet, skrivs tillgdngen ned. Nedskrivningen
redovisas i resultatrakningen. Om vérdet bedéms 6ka igen,

aterfors nedskrivningen (via resultatrakningen).

Redovisningsprinciper: tillaggsupplysningar om
innehavens verkliga virde

I de tilldggsupplysningar som ldmnas i ovan tabeller framgér
uppgifter om innehavens verkliga varde. Se Not 16 for ytterligare
upplysningar om principer tilldimpade vid berdkning av dessa

upplysningar.

KPA Tjanstepensionsforsakring AB (publ) Org.nr. 516401-6544

Klassificering och éverviaganden

KPA Tjanstepensionsforsakrings dgarintressen i intresseforetag
beddms inte vara av strategisk eller operativt vasentlig betydelse
for KPA Tjanstepensionsforsakring utan syftet med att dga dessa
innehav ar endast att erhélla god avkastning till gagn for

forsékringstagarna.

Ataganden och 6vrigt ansvar till f6rman for intresseféretag finns i
not 39 Eventualforpliktelser samt not 40 Ekonomisk
arrangemang som inte redovisas i balansrakningen. For 6vrigt

finns inga betydande begrénsningar f6r ovan innehav.

Information om nédrstdende och transaktioner med narstdende
finns i not 42 Upplysningar om narstdende. Dar framgar dven
foretagets bedomningar och antaganden i samband med

transaktioner, utestdende mellanhavanden samt dtaganden.
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Not 18. Aktier och andelar i 6vriga foretag som det finns ett dgarintresse i’

Koncernen Moderforetaget

Resultat- Eget

Organisations- Typ av Agarandel andel Resultat kapital Bokfort Bokfort Bokfort Bokfort
MKkr nummer verksamhet %2 % 3 2025 2025 varde 2025 varde 2024 viarde 2025 viarde 2024
Ovriga féretag som det finns ett dgarintresse i

Alternativ-

AIPP Folksam Europe II KB 969778-3281 investeringsbolag 24,39 40,00 22 908 356 385 356 385
Summa bokfort varde 356 385 356 385
Summa anskaffningsvarde 390 371 390 371

Sate f6r AIPP Folksam Europe II KB &r Stockholm. KPA Tjanstepensionsforsakring har inga réstandelar i féretagen. Andelarna ar onoterade.
2 Agarandelen motsvarar initial insats i enlighet med kommanditbolagsavtalet registrerat hos Bolagsverket.
SResultatandel motsvarar andel av investerat kapital.

“0vriga féretag som det finns ett dgarintresse i avser sddana innehav dar konsoliderade koncernféretags dgarandel uppgar till minst 20 procent, men dar dgarintresset férenligt med ARL/ARFL inte
Kklassificeras som dotterforetag, intresseforetag eller gemensamt styrt foretag.

KPA Tjanstepensionsforsakring AB (publ) Org.nr. 516401-6544
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Noter

Not 18. Aktier och andelar i 6vriga foretag som det finns ett

agarintresse i forts.

Redovisningsprinciper: Skillnader mellan
koncernens och moderforetagets redovisnings-
principer

KPA Tjanstepensionsforsakring dger 24,39 (24,39) procent av
AIPP Folksam Europe II KB.

Med anledning av att KPA Tjanstepensionsforsakrings innehav
uppgar till minst 20 procent av kapitalet i foretaget ska innehavet
anses utgora ovrigt dgarintresse och redovisas som "Aktier och
andelar i 6vriga foretag som det finns ett dgarintresse i”. Till
skillnad fran definitionen tilldmpad i koncernredovisningen i not 1
Visentliga redovisningsprinciper avsnitt 2.6.3 géller i moder-
foretagets redovisning att definitionen enbart tillampas fér de
foretag i vilka KPA Tjanstepensionsforsakring innehar en direkt-
dgd kapitalandel som uppgar till minst 20 procent av kapitalet i
foretaget och dér innehavet i 6vrigt inte uppfyller villkoren pé att
utgora en placering enligt kriterier i not 1 Véasentliga redovisnings-
principer avsnitt 2.6.1-2.6.2, d& varken bestammande,

gemensamt bestimmande eller betydande inflytande foreligger.

Not 19. Aktier och andelar

Till skillnad fran aktier och andelar i koncernféretag och intresse-
eller gemensamt styrda foretag redovisas innehavet i AIPP
Folksam Europe II KB till verkligt véarde i enlighet med IFRS 9
Finansiella instrument. Detta innebér att innehavet upptas enligt

samma varderingsprinciper i moderféretaget som pa koncernniva.

Koncernen Moderforetaget

Mkr

Svenska och utlandska
Anskaffningsvérde
Verkligt virde

varav:

Noterade aktier
Onoterade aktier

KPA Tjanstepensionsforsakring AB (publ) Org.nr. 516401-6544

2025 2024 2025 2024
135 525 121 841 118 982 105 299
203731 184 835 189 543 171497

177 998 158 505 177 998 158 505
25733 26 330 11544 12 992
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Not 20. Obligationer och andra rantebdrande vardepapper

Noter

cernen Moderforetaget

Mkr 2025 2024 2025 2024
Upplupet anskaffningsvérde

Svenska staten 12 459 10151 12 459 10151
Svenska kommuner 20 885 17 698 20 885 17 698
Svenska bostadsinstitut 56 385 51917 56 385 51917
Ovriga svenska emittenter 13 294 11305 13 294 11305
Ovriga utlindska emittenter 21747 18 275 21747 18 275
Summa 124770 109 346 124770 109 346
varav:

Noterade 123 617 107 548 123 617 107 548
Onoterade 1153 1798 1153 1798
Verkligt varde

Svenska staten 12124 9883 12124 9883
Svenska kommuner 20 896 17 650 20 896 17 650
Svenska bostadsinstitut 56 724 52019 56 724 52019
Ovriga svenska emittenter 13 436 11383 13 436 11383
Ovriga utlindska emittenter 21710 18 277 21710 18 277
Summa bokfért varde 124 889 109 212 124 889 109 212
varav:

Noterade 123 639 107 313 123 639 107 313
Onoterade 1250 1899 1250 1899
Positiv skillnad till f6ljd av att bokf&rt véarde 6verstiger nominella virden 1645 1859 1645 1859
Negativ skillnad till £6ljd av att bokfort varde understiger nominella varden -2159 -2.853 -2159 -2.853

Not 21. Lan med siakerhet i fast eqendom
Koncernen Moderforetaget

Mkr 2025 2024 2025 2024
Verkligt virde
Lan med sédkerhet i fast egendom 1324 1344 1324 1344
Summa 1324 1344 1324 1344
Summa bokfort virde 1324 1344 1324 1344
Upplupet anskaffningsvérde for tillgdngar bokforda till verkligt varde 1324 1344 1324 1344

= ° [o]
Not 22. Ovriga lan

Koncernen Moderforetaget

Mkr 2025 2024 2025 2024
Verkligt virde
Efterstdllda aktiedgarldn 2158 2536 2158 2536
Vinst- och kapitalandelslan 4127 3692 4127 3692
Ovriga 1&n" 42 45 - -
Summa 6327 6272 6 286 6227
Summa bokfort virde 6327 6272 6 286 6227
Upplupet anskaffningsvéarde for tillgdngar bokférda till verkligt vérde 6 005 5973 5964 5928
Ovriga 1&n omfattar 18n till externa motparter utan 1dn med sékerhet i fast egendom. Avtalen utgoérs av enkla skuldebrev som inte &r
omsattningsbara.

KPA Tjanstepensionsforsakring AB (publ) Org.nr. 516401-6544



Noter

Not 23. Utlaning till kreditinstitut

Mkr 2025 2024 2025 2024
Verkligt varde

Kreditinstitut Sverige - 1860 - 1860
Kreditinstitut inom EU 273 1683 273 1683
Summa 273 3543 273 3543
Summa bokfort virde 273 3543 273 3543
Upplupet anskaffningsvarde for tillgangar bokforda till verkligt varde 273 3543 273 3543

Posten avser kontantsdkerheter.

Not 24. Derivat

Mkr 2025 2024 2025 2024

Derivatinstrument med positiva varden

Verkligt virde

Rénteswappar 9 42 9 42

Réanteterminer 0 0 0 0

Valutaterminer 1730 48 1730 48

Summa verkligt varde 1739 90 1739 90

Derivatinstrument med negativa viarden

Verkligt virde

Aktieterminer 1 0 1 0

Réanteswappar 100 199 100 199

Réanteterminer 7 6 7 6

Valutaterminer 153 3255 153 3255

Summa verkligt varde 260 3460 260 3460
96
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Not 24. Derivat forts.

Noter

Koncernen Moderforetaget

Nominellt belopp/aterstaende kontraktsenlig 16ptid, Mkr 2025 2024 2025 2024
Derivatinstrument med positiva varden
Under 1 ér
Aktieterminer 1 0 1 0
Rénteswappar - 1127 - 1127
Rénteterminer 1187 2146 1187 2146
Valutaterminer 108 233 8 696 108 233 8 696
Summa 109 420 11969 109 420 11969
1-5ér
Rénteswappar 344 2007 344 2007
Summa 344 2007 344 2007
Over 5 ar
Rénteswappar 670 597 670 597
Summa 670 597 670 597
Derivatinstrument med negativa virden
Under 1ar
Aktieterminer 0 0 0 (6]
Rénteswappar - 4155 - 4155
Réanteterminer 13 295 14722 13 295 14722
Valutaterminer 17 244 81142 17 244 81142
Summa 30539 100 019 30539 100 019
1-5ér
Rénteswappar 20 043 9290 20 043 9290
Summa 20 043 9290 20 043 9290
Over 5 ar
Rénteswappar 250 2742 250 2742
Summa 250 2742 250 2742

Derivat anvénds for att effektivisera férvaltningen eller reducera
risker och ska ses som en integrerad del av placerings-
verksamheten. De finansiella risker som uppstar via derivat-
positioner ska sdledes inte ses isolerat utan tillsammans med
motsvarande risker genererade genom placeringar i annat én
derivat. Genom att ingé derivatkontrakt skyddas kassafléden och
marknadsvérden pé finansiella tillgdngar och skulder i placerings-
verksamheten fran forandringar hénforliga till svéngningar i
marknaden. Det verkliga véardet bestdms av underliggande
tillgdngar som till exempel rdntor, aktier eller valutor, for
ytterligare information se not 28 Finansiella tillgangar och
skulder. Foretaget tillampar inte sékringsredovisning utan

derivatinstrumenten utgor sa kallade ekonomiska sakringar.

KPA Tjanstepensionsforsakring AB (publ) Org.nr. 516401-6544

Tabellen visar verkligt varde fordelat pa positiva och negativa
marknadsvarden med tillhérande nominella belopp. Positiva
marknadsvérden redovisas som tillgdng i balansrakningen och
negativa marknadsvarden som tas upp som skuld. Upplupna
rénteintdkter och upplupna rantekostnader hanférliga till derivat
ingar i balansrakningens rader for upplupna intékter respektive
kostnader. Nominella belopp avser det belopp som &r hanforligt
till derivatinstrumentets underliggande tillgdng och &r det belopp

som ligger till grund for berdkning av kassafléden och vérdering.
For upplysningar om marknadsrisker, kreditrisker och likviditets-

risker se not 2 Upplysningar om risker. Upplysningar om kvittning

och sdkerheter for derivat lamnas i efterféljande not.
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Noter

Not 25. Upplvsningar om kvittning

Relaterade belopp som inte kvittas i balansrakningen
Foremal for kvittning eller ramavtal men som omfattas av ramavtal for nettning eller
om nettning och liknande avtal liknande avtal

Finansiella instrument

Redovisat
Erhallna eller Erhallna varde som
Kvittade i stallda eller stéllda inte har
belopp i arde i sakerheter - sakerheter - kvittats i
balans- Nettnings- Virde- Kontant- balans-
rdkningen’ rikningen avtal® papper? sikerheter?  ridkningen
Koncernen 2025
Finansiella tillgdngar
Derivat 1711 - 1711
Upplupna ranteintdkter 92 - 92
Summa 1803 - 1803 -208 - -1596 -1804 -

Finansiella skulder

Derivat 228 - 228

Upplupna

rantekostnader -21 - -21

Summa 208 - 208 -208 - - -208 -
Koncernen 2024

Finansiella tillgdngar

Derivat 89 - 89

Upplupna ranteintakter 9 - 9

Summa 98 - 98 -99 - - -99 -
Finansiella skulder

Derivat 3455 - 3455

Upplupna

rantekostnader 23 - 23

Summa 3478 - 3478 -99 -204 -3153 -3456 22

VKPA Tjanstepensionsforsékring kvittar inte belopp mellan tva eller flera derivat i balansrékningen, sédan kvittningsratt forutsatter legal ratt att kvitta
beloppen och avsikt att reglera posterna netto i den normala affarsverksamheten.

2 Foretaget har ingatt rattsligt bindande ramavtal om nettning, dessa ramavtal innebér att alla finansiella instrument som omfattas av ramavtalet regleras
netto i héndelse av fallissemang hos motparten, sddana avtal kvalificeras inte for att kvitta derivat i balansrékningen. Vid kvittning av derivat enligt ramavtal
omfattas derivatets marknadsvéarde inklusive upplupna rantor, ett derivat med positivt marknadsvarde (tillgang) kan ha en negativ upplupen rénta (skuld), och
ett derivat med negativt marknadsvéarde (skuld) kan ha en positiv upplupen rénta (tillgéng). Vid nettningsforfarandet beaktas marknadsvérde for respektive
derivatinstrument med tillh6rande upplupna réntor, det innebar att belopp for redovisat véarde i denna tabell inte behéver 6verensstamma med positiva och
negativa marknadsvérden i balansrékningen.

% "Finansiella instrument nettningsavtal” bestar av det varde som &r nettningsbart mellan kontraktets positiva marknadsvérde (tillgdng) och negativa
marknadsvérde (skuld). Nettningsbart belopp for kontrakt per motpart motsvarar det varde som ar ldgst i absoluta tal av det positiva respektive negativa
marknadsvérdet med beaktande av upplupna réntor.

4 Sakerheter for nettoexponeringar for kvittade belopp avser finansiella instrument, sdsom statsobligationer eller foretagsobligationer av hog kvalitet samt
kontantsakerheter. For derivattillgangar inklusive upplupna réntor erhalls sékerheter och for derivatskulder inklusive upplupna réntors stélls sékerheter.
Erhéllna kontantsékerheter harror fran balansrdkningens rad Skulder till kreditinstitut, och stallda kontantsdkerheter harror fran Utlaning till kreditinstitut.

KPA Tjanstepensionsforsakring AB (publ) Org.nr. 516401-6544 9 8



Noter

Not 25. Upplvysningar om kvittning forts.

Relaterade belopp som inte kvittas i balansrakningen
Foremal for kvittning eller ramavtal men som omfattas av ramavtal for nettning eller
om nettning och liknande avtal liknande avtal
Finansiella instrument

Redovisat
Erhallna Erhallna varde som
Kvittade  Redovisat eller stillda eller stillda inte har
belopp i a i sakerheter - sdakerheter - kvittats i
Brutto- balans- Nettnings- Virde- Kontant- balans-
belopp ridkningen" rikningen avtal® papper? sidkerheter?  ridkningen
Moderforetaget 2025
Finansiella tillgdngar
Derivat 1711 - 1711
Upplupna ranteintakter 92 - 92
Summa 1803 - 1803 -208 - -1596 -1804 -

Finansiella skulder

Derivat 228 - 228

Upplupna

rantekostnader -21 - -21

Summa 208 - 208 -208 - - -208 -
Moderforetaget 2024

Finansiella tillgdngar

Derivat 89 - 89

Upplupna ranteintakter 9 - 9

Summa 98 - 98 -99 - - -99 -
Finansiella skulder

Derivat 3455 - 3455

Upplupna

réantekostnader 23 - 23

Summa 3478 - 3478 -99 -204 -3153 -3456 22

VKPA Tjanstepensionsforsékring kvittar inte belopp mellan tva eller flera derivat i balansrékningen, sédan kvittningsratt forutsatter legal ratt att kvitta
beloppen och avsikt att reglera posterna netto i den normala affarsverksamheten.

2 Foretaget har ingatt rattsligt bindande ramavtal om nettning, dessa ramavtal innebér att alla finansiella instrument som omfattas av ramavtalet regleras
netto i héndelse av fallissemang hos motparten, sddana avtal kvalificeras inte for att kvitta derivat i balansrédkningen. Vid kvittning av derivat enligt ramavtal
omfattas derivatets marknadsvéarde inklusive upplupna rantor, ett derivat med positivt marknadsvarde (tillgdng) kan ha en negativ upplupen rénta (skuld),
och ett derivat med negativt marknadsvarde (skuld) kan ha en positiv upplupen rénta (tillgdng). Vid nettningsférfarandet beaktas marknadsvéarde fér
respektive derivatinstrument med tillhdrande upplupna réntor, det innebér att belopp for redovisat vérde i denna tabell inte behdver 6verensstémma med
positiva och negativa marknadsvarden i balansrakningen.

% "Finansiella instrument nettningsavtal” bestar av det varde som &r nettningsbart mellan kontraktets positiva marknadsvérde (tillgdng) och negativa
marknadsvérde (skuld). Nettningsbart belopp for kontrakt per motpart motsvarar det varde som ar ldgst i absoluta tal av det positiva respektive negativa
marknadsvérdet med beaktande av upplupna réntor.

4 Sakerheter for nettoexponeringar for kvittade belopp avser finansiella instrument, sdsom statsobligationer eller foretagsobligationer av hog kvalitet samt
kontantsakerheter. For derivattillgangar inklusive upplupna réntor erhalls sékerheter och for derivatskulder inklusive upplupna réntors stélls sékerheter.
Erhéllna kontantsékerheter harror fran balansrdkningens rad Skulder till kreditinstitut, och stallda kontantsdkerheter harror fran Utlaning till kreditinstitut.
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Noter

Not 26. Fondforsakringstillgangar och fondforsakringsataganden

Fondforséakringstillgdngar Koncernen Moderforetaget

Mkr 2025 2024 2025 2024
Aktiebaserade tillgdngar? 12 623 12 647 12 623 12 647
Réntebaserade tillgdngar 68 56 68 56
Summa Verkligt varde/Bokfort virde 12 691 12702 12 691 12702
YBlandfonder inkluderas i summan f6r Aktiebaserade tillgdngar.

Fondforsakringsdtagande Koncernen Moderforetaget

Mkr 2025 2024 2025 2024
Ingdende balans 12702 11676 12702 11676
Inbetalningar 550 557 550 557
Utbetalningar” -1083 -1018 -1083 -1018
Avygifter -3 -3 -3 -3
Viérdeforandring pa placeringstillgdngar 562 1520 562 1520
Rabatter till forsakringstagarna 13 13 13 13
Avkastningsskatt -41 -43 -41 -43
Ovrigt -8 2 -8 2
Utgaende balans 12 691 12702 12 691 12702

"Varav 693 (686) miljoner kronor hanfor sig till Smart Pension, vilket innebér att innehav i fondf6rsékring flyttar 6ver till traditionell livforsakring i foretaget.

Redovisningsprinciper

Fondforsékringsataganden utgor en férsékringsteknisk
avsdttning for liviorsakringar for vilka forsdkringstagaren bér
placeringsrisk. Saval férsakringsdelen som investeringsdelen
redovisas som fondforsékringsédtagande. Avsédttningarna varderas
till verkligt varde pa de fonder som ar kopplade till avtalen.

Véardeforandringar redovisas 6ver resultatrdkningen.

Det verkliga vardet faststélls med hjélp av aktuella fondvarden
som speglar det verkliga vardet pé de finansiella tillgdngarna som
finns i de fonder till vilka skulderna ar lankade, multiplicerat med
antalet andelar som tillréknas férsakringstagaren pa balansdagen.
Om de forvantade framtida intékterna i en specifik portfolj ar
lagre an forvantade rorliga kostnader, maste en avséttning for

forluster for denna portfolj goras.

Not 27. Ovrii a fordrini ar
Koncernen Moderforetaget

Mkr 2025 2024 2025 2024
Fordringar p& koncernfdretag 181 167 181 167
Fordringar pa 6vriga nérstdende foretag 0 0 0 0
Hyresfordringar 6 6 - -
Salda ej likviderade aktier, andelar och réantebarande vardepapper 71 3943 71 3943
Ovriga fordringar 23 27 14 13
Summa 281 4143 267 4122

KPA Tjanstepensionsforsakring AB (publ) Org.nr. 516401-6544
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Noter

Not 28. Finansiella tillgangar och skulder

Innehallsforteckning

1 Varderingskategorier for finansiella instrument 2.1.3Niva 1 - Tillgangar och skulder

1.1 Redovisningsprinciper — Finansiella instrument 21.4Niva 2 - Tillgangar och skulder

2 Information om finansiella instruments verkliga varden 215 Niva 3 - Tillgangar och skulder

2.1 Finansiella instrument varderade till verkligt vérde via 2.1.6Tillaggsinformation avseende innehav inom nivé 3

resultatet 2.2 Information om verkligt vérde f6r finansiella tillgdngar och

2.1.1 Noterade och icke-noterade finansiella instrument skulder klassificerade till upplupet anskaffningsvarde

2.1.2 Faststéllande av verkligt vérde — véarderingshierarki

1 Varderingskategorier for finansiella instrument

Information om redovisade viarden per kategori av finansiella instrument

Nivaindelning
Verkligt véirde via
Verkligt varde via resultatrakningen resultatrakningen
Koncernen 2025 Obligatoriskt Obligatoriskt
Innehav f6r Andra Upplupet
handels- affars- anskaffnings- Redovisat
andamal modeller varde varde Nivdl  Niva2
Tillgdngar
Aktier och andelar i 6vriga foretag
som det finns ett dgarintresse i - 356 356 - 356 356 - - 356
Aktier och andelar - 203731 203731 - 203731 203731 177998 - 25733
Obligationer och andra
réntebarande vardepapper - 124 889 124 889 - 124 889 124 889 123639 - 1250
Lan med sdkerhet i fast egendom - 1324 1324 - 1324 1324 - - 1324
Ovriga 1&n - 6327 6327 - 6327 6327 - - 6327
Utlaning till kreditinstitut - 273 273 - 273 273 273 - -
Derivat 1739 - 1739 - 1739 1739 - 1739 -
Fondforsékringstillgangar - 12 691 12 691 - 12 691 12 691 12 691 - -
Ovriga fordringar - 80 80 188 268 268 80 - -
Kassa och bank - 9745 9745 3362 13107 13107 9745 - -
Upplupna rénteintdkter 114 1436 1550 - 1550 1550 1431 114 5
Ovriga upplupna intékter - 9 9 1 11 11 9 - -
Summa finansiella tillgdngar 1854 360862 362716 3551 366 268 366268 325868 1853 34995
Byggnader och mark” - - - - 36 018 36 018 - - 36018

Aktier och andelar i
koncernforetag, intresseféretag

och gemensamt styrda foéretag - - - - 460 460 - - -
Ovriga icke finansiella tillgdngar - - - - 859 859 - - -
Summa icke finansiella tillgangar - - - - 37337 37337 - - 36018
Summa tillgdngar 1854 360 862 362716 3551 403 605 403 605 325868 1853 71013
Skulder

Fondforsékringsataganden - 12 691 12 691 - 12 691 12 691 - 12 691 -
Skulder till kreditinstitut - - - 1830 1830 1830 - - -
Derivat 260 - 260 - 260 260 7 253 -
Ovriga skulder 86 - 86 4258 4344 4344 86 - -
Ovriga upplupna kostnader 1 - 1 328 329 329 - 1 -
Summa finansiella skulder 347 12 691 13039 6 416 19 454 19 454 94 12945

Icke finansiella skulder - - - - 144 007 144 007 - - -
Summa skulder 347 12 691 13 039 6 416 163 461 163 461 94 12 945 -

YFor upplysning om varderingstekniker och indata hénvisas till not 15 Byggnader och mark.
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Noter

Not 28. Finansiella tillgangar och skulder forts.

Information om redovisade virden per kategori av finansiella instrument

Nivaindelning
Verkligt vdrde via
Verkligt vérde via resultatrakningen resultatrakningen
Koncernen 2024 Obligatoriskt Obligatoriskt
Innehav for Andra Upplupet
handels- affars- anskaffnings- Redovisat
Mkr andamal modeller virde virde Niva2? Niva3?
Tillgangar
Aktier och andelar i 6vriga foretag
som det finns ett dgarintresse i - 385 385 - 385 385 - - 385
Aktier och andelar - 184 835 184 835 - 184 835 184 835 158 505 - 26330
Obligationer och andra
réntebarande vardepapper - 109 212 109 212 - 109 212 109212 107 313 - 1899
Lan med sdkerhet i fast egendom - 1344 1344 - 1344 1344 - - 1344
Ovriga 1&n - 6272 6272 - 6272 6272 - - 6272
Utlaning till kreditinstitut - 3543 3543 - 3543 3543 3543 -
Derivat 90 - 90 - 90 90 - 89 -
Fondforsékringstillgangar - 12702 12702 - 12702 12702 12702 - -
Ovriga fordringar 1 3949 3951 181 4132 4132 3951 - -
Kassa och bank - 7082 7082 3420 10502 10 502 7082 - -
Upplupna rénteintékter 31 900 931 - 931 931 893 31 6
Ovriga upplupna intékter - 10 10 1 11 11 10 - -
Summa finansiella tillgdngar 122 330235 330357 3602 333959 333959 293999 121 36237
Byggnader och mark” - - - - 33815 33815 - - 33815

Aktier och andelar i
koncernfoéretag, intresseféretag

och gemensamt styrda foretag - - - - 422 422 - - -
Ovriga icke finansiella tillgdngar - - - - 1176 1176 - - -
Summa icke finansiella tillgangar - - - - 35414 35414 - - 338I15
Summa tillgdngar 122 330235 330357 3602 369373 369373 293999 121 70053
Skulder

Fondforsékringsédtaganden - 12702 12702 - 12702 12702 - 12702 -
Skulder till kreditinstitut - - - 36 36 36 - - -
Derivat 3460 - 3460 - 3460 3460 6 3453 -
Ovriga skulder 92 - 92 8102 8194 8194 92 - -
Ovriga upplupna kostnader 45 - 45 415 460 460 - 45 -
Summa finansiella skulder 3596 12702 16 298 8553 24852 24 852 98 16 201 -
Icke finansiella skulder - - - - 139766 139 766 - - -
Summa skulder 3596 12702 16 298 8553 164 618 164 618 98 16 201 -

YFor upplysning om varderingstekniker och indata héanvisas till not 15 Byggnader och mark.

2Under 2024 har kapital- och vinstandelslan upptagna i tillgdngsslag Obligationer och andra rantebarande vérdepapper 6verforts frén niva 2 till niva 3 till
ett varde av 313 miljoner kronor. Jamfdrelsetalen har justerats.
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Not 28. Finansiella tillgangar och skulder forts.

Information om redovisade virden per kategori av finansiella instrument

Nivaindelning
Verkligt véirde via
Verkligt vérde via resultatrakningen resultatrakningen
Moderforetaget 2025 Obligatoriskt Obligatoriskt

Innehav for Andra Upplupet

handels- afféars- anskaffnings-  Redovisat Verkligt

andamal modeller varde varde varde
Tillgdngar
Aktier och andelar i 6vriga foretag
som det finns ett dgarintresse i - 356 356 - 356 356 - - 356
Aktier och andelar - 189 543 189 543 - 189 543 189543 177998 - 11544
Obligationer och andra
réntebarande vardepapper - 124 889 124 889 - 124 889 124889 123639 - 1250
Lan med sdkerhet i fast egendom - 1324 1324 - 1324 1324 - - 1324
Ovriga lan - 6 286 6 286 - 6 286 6 286 - - 6 286
Utlaning till kreditinstitut - 273 273 - 273 273 273 - -
Derivat 1739 - 1739 - 1739 1739 (0] 1739 -
Fondforsédkringstillgdngar - 12 691 12 691 - 12 691 12 691 12 691 - -
Ovriga fordringar 0 74 74 182 256 256 74 - -
Kassa och bank - 9745 9745 1934 11679 1679 9745 -
Upplupna rénteintékter 114 1434 1549 - 1549 1549 1430 114 5
Ovriga upplupna intékter - 9 9 - 9 9 9 - -
Summa finansiella tillgdngar 1854 346 625 348 479 2115 350 594 350 594 325 861 1853 20765
Aktier och andelar i
koncernforetag, intresseféretag
och gemensamt styrda foretag - - - - 44328 49 087 - - -
Ovriga icke finansiella tillgdngar - - - - 598 598 - - -
Summa icke finansiella tillgdngar - - - - 44926 49 685 - - -
Summa tillgangar 1854 346 625 348 479 2115 395520 400280 325861 1853 20765
Skulder
Fondfo6rsékringsétaganden - 12 691 12 691 - 12 691 12 691 - 12 691 -
Skulder till kreditinstitut - - - 1830 1830 1830 - - -
Derivat 260 - 260 - 260 260 7 253 -
Ovriga skulder 86 - 86 4082 4169 4169 86 - -
Ovriga upplupna kostnader 1 - 1 14 15 15 - 1 -
Summa finansiella skulder 347 12 691 13039 5926 18 964 18 964 94 12945
Icke finansiella skulder - - - - 142 345 142 345 - - -
Summa skulder 347 12 691 13 039 5926 161310 161310 94 12945 -
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Not 28. Finansiella tillgangar och skulder forts.

Information om redovisade virden per kategori av finansiella instrument

Nivaindelning
Verkligt virde via
Verkligt vérde via resultatrakningen resultatrakningen
Moderforetaget 2024 Obligatoriskt Obligatoriskt

Innehav for Andra Upplupet

handels- afféars- anskaffnings-  Redovisat Verkligt

andamal modeller véarde véarde véarde Niva2"  Niva 3’
Tillgdngar
Aktier och andelar i 6vriga foretag
som det finns ett dgarintresse i - 385 385 - 385 385 - - 385
Aktier och andelar - 171497 171497 - 171497 171497 158 505 - 12 992
Obligationer och andra
rantebarande vardepapper - 109 212 109 212 - 109 212 109 212 107 313 - 1899
Lan med sdkerhet i fast egendom - 1344 1344 - 1344 1344 - - 1344
Ovriga 1&n - 6227 6227 - 6227 6227 - - 6227
Utlaning till kreditinstitut - 3543 3543 - 3543 3543 3543 - -
Derivat 90 - 90 - 90 90 0 89 -
Fondforsédkringstillgdngar - 12702 12702 - 12702 12702 12702 - -
Ovriga fordringar 1 3943 3944 167 411 411 3944 - -
Kassa och bank - 7082 7082 1840 8922 8922 7082 - -
Upplupna rénteintékter 31 897 928 - 928 928 890 31 6
Ovriga upplupna intékter - 10 10 - 10 10 10 - -
Summa finansiella tillgdngar 122 316 842 316 965 2007 318 971 318971 293990 121 22 854

Aktier och andelar i
koncernféretag, intressefretag

och gemensamt styrda foretag - - - - 41929 46 340 - - -
Ovriga icke finansiella tillgdngar - - - - 941 941 -

Summa icke finansiella tillgangar - - - - 42 869 47 281 - - -
Summa tillgangar 122 316 842 316 965 2007 361841 366253 293990 121 22 854
Skulder

Fondforsékringsdtaganden - 12702 12702 - 12702 12702 - 12702 -
Skulder till kreditinstitut - - - 36 36 36 - - -
Derivat 3460 - 3460 - 3460 3460 6 3453 -
Ovriga skulder 92 - 92 7907 7999 7999 92 - -
Ovriga upplupna kostnader 45 - 45 11 56 56 - 45 -
Summa finansiella skulder 3596 12702 16 298 7954 24252 24 252 98 16 201 -
Icke finansiella skulder - - - - 138 353 138 353 - - -
Summa skulder 3596 12702 16 298 7954 162 605 162 605 98 16 201 -

YUnder 2024 har kapital- och vinstandelslan upptagna i tillgdngsslag Obligationer och andra rantebarande vardepapper 6verforts fran nivé 2 till niva 3 till ett
vérde av 313 miljoner kronor. Jimforelsetalen har justerats.
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Not 28. Finansiella tillgangar och skulder forts.

1.1 Redovisningsprinciper — Finansiella instrument

Redovisning och bortbokning

Forvarv och avyttring av finansiella tillgdngar och skulder pa
aktiemarknaden, penning- och obligationsmarknaden och
valutamarknaden, redovisas pa afféarsdagen, som utgor den

dag da foretaget forbinder sig att forvarva eller avyttra
tillgdngen eller skulden. Andra finansiella tillgdngar och skulder

redovisas huvudsakligen pa likviddagen.

En finansiell tillgdng tas bort fran rapporten 6ver finansiell
stéllning nér de avtalsenliga rattigheterna till kassaflédena
fran den finansiella tillgdngen upphort eller nér i vasentlighet
alla risker och fordelar med dgarskapet har 6verforts till
annan part. En finansiell skuld tas bort fran rapport 6ver
finansiell stallning nar foérpliktelsen i avtalet fullgors eller pa

annat satt utslacks.

Nya och dndrade redovisningsstandarder frdan IASB for
rikenskapsdr 2026

For andra finansiella tillgdngar och skulder, andra @n de for vilka
affdrsdagsredovisning tilldmpas, gors fortydliganden i IFRS 9 att
en finansiell tillgang eller finansiell skuld redovisas den dag da

foretaget blir part i instrumentets avtalsmassiga villkor.

Vidare fortydligas att en finansiell tillgdng ska tas bort fran
rapporten over finansiell stéllning den dag da de avtalsenliga
rattigheterna till kassaflédena upphor eller tillgdngen 6verfors.
Finansiella skulder tas bort fran rapporten 6ver finansiell stallning
pa likviddagen, som &r den dag da skulden utsldcks pa grund av
att den forpliktelse som ar angiven i avtalet fullgdrs, annulleras
eller upphor. Det innebér t ex att nar en leverantorsfaktura betalas
bokas skulden inte bort pa den dagen betalningen dras frén bank-
kontot, utan bortbokning gors den dag betalning ndr mottagaren.
Avseende bortbokning av finansiella skulder finns mojlighet av
praktiska skal att tilldmpa ett undantag. Undantaget innebér att
finansiella skulder, som regleras via elektroniska betalnings-
system, far betraktas som fullgjorda fore likviddagen. For att f&
tilldmpa detta undantag behover tre kriterier vara uppfyllda: att
ingen praktisk mojlighet finns att stoppa betalningen, att ingen
mojlighet finns att komma &t pengarna som anvands for att betala
skulden och att det ar obetydlig risk avseende reglering kopplad

till det elektroniska betalningssystemet.
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Foretaget har analyserat effekterna av éndringar i IFRS 9
avseende fortydliganden och tilldgg av initial redovisning av
finansiella tillgdngar och bedémer att dessa inte har ndgon
paverkan. For finansiella skulder kommer féretaget att tillampa
mojlighet till undantag som innebér att de kan betraktas som
fullgjorda fore likviddagen, dvs den dag da skulden utslédcks pa
grund av att den forpliktelse som dr angiven i avtalet fullgérs,
annulleras eller upphor. Storre delen av féretagets betalningar av
finansiella skulder, som leverantorsfakturor, ar i svenska kronor
till motparter i Sverige, det innebér att nér betalning dras fran
foretagets bankkonto har mottagaren fatt betalningen. En mindre
del kan avse utlandsbetalningar och av dem kan en mindre del
medfdra en fordréjning av nar betalning nér mottagaren, det &r
for dessa betalningar som undantag tillimpas. Det innebér att
fortydliganden och tilldgg i IFRS 9, om initial redovisning och
bortbokning av finansiella tillgangar och skulder, inte bedéms fa

vasentlig paverkan.

Klassificering och viardering
Vid klassificering och vérdering av finansiella tillgdngar
foreligger ett tydligt samband med foretagets affarsmodeller for
forvaltning, indelning gors i foljande varderingskategorier:
e  Upplupet anskaffningsvarde
e  Verkligt vérde via resultatrakningen, obligatoriskt

o Innehav for handel

o  Andra affarsmodeller
Finansiella skulder redovisas som huvudregel till upplupet
anskaffningsvéarde, med undantag for till exempel derivat som ska
varderas till verkligt véarde:
e  Upplupet anskaffningsvarde

e  Verkligt varde via resultatrakningen.

Affdrsmodell finansiella tillgangar

De affdrsmodeller som tillampas for finansiella tillgdngar har
betydelse for klassificering och vardering. Affarsmodeller
identifieras och faststélls pa portfoljniva utifrdn hur
verksamheten forvaltar och utvarderar finansiella tillgéngar,
bedomning omfattar hur kassafléden erhalls, rapportering till
ledning, utvérdering av avkastning, styrdokument, risker och

orsak till kop och forsaljningar samt omfattning av férséljningar.

For finansiella tillgdngar som ar skuldinstrument gors bedémning
utifran avtalsvillkor om kontraktuella kassafléden enbart avser
kapitalbelopp och réanta. Om den finansiella tillgdngen har avtals-
villkor som inte uppfyller definition pé kapitalbelopp och ranta,
utan villkoren innebar att andra risker eller volatilitet ska beaktas,
medfor det att kriterier inte ar uppfyllda for att kassaflodena

enbart ska anses besta av kapitalbelopp och rénta.

105



Noter

Not 28. Finansiella tillgangar och skulder forts.

Finansiella tillgdngar som &r skuldinstrument klassificeras som
varderade till upplupet anskaffningsvarde om affarsmodellen
syftar till att inkassera kontraktuella kassafléden och kassa-
flodena avser kapitalbelopp och rénta. For andra affarsmodeller
vérderas innehaven obligatoriskt till verkligt vérde baserat pa en
affarsmodell som innebér att de férvaltas och utvéarderas pa
verkliga véarden eller att de innehas f6r handel, denna varderings-
kategori kan avse bade skuld- och egetkapitalinstrument. Oavsett
affarsmodell hanférs alltid derivat och repor till kategori Innehav

for handel.

Efter att affarsmodeller har faststallts pa portfoljniva gors
gruppering pa tillgdngsslag. Finansiella tillgdngar som &r skuld-
instrument bestér av tillgdngsslag som obligationer, lane-
fordringar och bankkonton, egetkapitalinstrument avser aktier
och andelar i till exempel fonder, derivatinstrument utgor ett

separat tillgdngsslag.

Finansiella tillgangar till upplupet anskaffningsvdirde och
kreditforlustreserveringar

Finansiella tillgdngar i vdrderingskategorin bestar huvudsakligen
av mindre belopp hanférliga till balansrékningens rad Ovriga
fordringar och delar av belopp hédnférliga till rad Kassa och bank

som inte ingdr i forvaltning och utvardering till verkligt vérde.

Vid forsta redovisningstillféllet redovisas innehaven till verkligt
vérde inklusive transaktionskostnader. Efterféljande vérdering
utgors av nuvérdet av framtida betalningar, diskonterade med
avtalets effektivranta vid anskaffningstillfallet. De poster som
foretaget har i kategori Upplupet anskaffningsvérde avser
huvudsakligen Kassa och bank och kortfristiga fordringar vilket

innebér att de tas upp till nominella belopp.

Reserv for forvantade kreditforluster ska redovisas for tillgdngens
aterstdende 16ptid. Foretaget utfor inte berdkning av férvantade
kreditforluster, posterna avser mindre belopp hanforliga till
balansrakningens rad Ovriga fordringar och delar av belopp
hénforliga till rad Kassa och bank som inte ingar i férvaltning och
utvérdering till verkligt varde, samtliga fordringar har kort 16ptid

alternativt ar betalbara vid anfordran.

Finansiella tillgangar till verkligt viirde via resultatrikningen
Finansiella tillgdngar som ar skuldinstrument och som inte
uppfyller kraven for att klassificeras till varderade till upplupet
anskaffningsvarde, eller till verkligt véarde via 6vrigt totalresultat,
ska varderas till verkligt véarde via resultatrakningen. Skuld-
instrument och egetkapitalinstrument klassificeras till
obligatoriskt verkligt varde via resultatrakningen om affars-
modellen innebar att tillgdngarna férvaltas och utvarderas
baserat pa verkliga varden, vilket avser den huvudsakliga delen av
foretagets placeringstillgangar eftersom foretaget 16pande

utvérderar kapitalférvaltningens verksamhet pa basis av verkliga
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varden. Vidare ingér placeringstillgdngar for vilka forsakrings-
tagarna bar risken sdsom fondforsédkringstillgangar. Oavsett
affarsmodell hénfors alltid derivat och repor till kategori Innehav
for handel.

Vid forsta redovisningstillfallet och for efterféljande véarderingar,
redovisas innehaven till verkligt varde med transaktionskostnader

redovisade i resultatrdkningen.
For ytterligare information om verkligt viarde se nedan avsnitt 2.

Finansiella skulder till upplupet anskaffningsvirde

Finansiella skulder varderas som huvudregel till upplupet
anskaffningsvarde, enligt motsvarande metod beskriven ovan for
Finansiella tillgdngar till upplupet anskaffningsvérde, dock

beaktas inte affarsmodell eller eventuell forlustreserv.

Finansiella skulder virderade till verkligt viirde via resultatet
Finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatet
omfattar for foretaget finansiella skulder som innehas for

handelsdndamal, vilket alltid inkluderar derivat.

Andra finansiella skulder till verkligt varde via resultatet avser
fondférsékringsataganden, verkligt vérde ska motsvara det
verkliga vardet for placeringstillgéngar for vilka

forsakringstagarna bar risken.

Aterképstransaktioner

Med aterkopstransaktioner, &ven bendmnt repotransaktioner,
avses ett avtal genom vilket parter kommit 6verens om dels
forséljning av tillgangar, dels ett efterféljande aterkdp av

motsvarande tillgadngar till ett bestdmt pris.

Nér KPA Tjanstepensionsforsdkring i egenskap av 6verférande
part saljer till exempel en obligation i ett dterkdpsavtal kvarstar
vardepappret i balansrdkningen under avtalets 16ptid. Erhallen
likvid redovisas som "Ovrig skuld” och den salda obligationen
utgor sdkerhet for skulden, sékerheten redovisas utanfor
balansrakningen som stélld sékerhet. Att innehavet kvarstar i
balansrdkningen beror pa att av avtalet framgar att tillgangen
sdljs och ska kopas tillbaka till faststallt pris, det innebér att
séljaren i allt vasentligt behaller alla de risker och férdelar som &r
forknippade med dgande av vardepappret, till exempel ar séljaren
exponerad for vardefordndringsrisk. Skulden till mottagaren/
koparen motsvarar aterkdpspriset, i priset (reporanta) ingar
upplupen ranta. Skillnaden mellan likvid f6r avista -och
terminsledet periodiseras enligt effektivrantemetoden och
redovisas som rantekostnad i resultatrakningen, under

Kapitalavkastning, kostnader.
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Not 28. Finansiella tillgangar och skulder forts.

Nar KPA Tjdnstepensionsforsékring i egenskap av mottagande
part koper till exempel en obligation i ett omvant aterkdpsavtal
redovisas inte vardepappret i balansrdakningen. Erlagd likvid
redovisas som fordran i balansrikningen pé tillgdngsslag "Ovriga
finansiella placeringstillgdngar” och den kdpta obligationen
redovisas utanfor balansrékningen som mottagen séakerhet for
lanefordran. Att innehavet inte redovisas i balansrakningen beror
pa att séljaren &ar exponerad f6r vardeforandringsrisk. Fordran pa
motparten motsvarar aterkopspriset och i priset (reporédnta) ingar
upplupen ranta. Skillnaden mellan likvid f6r avista -och
terminsledet periodiseras enligt effektivrdntemetoden och
redovisas som rénteintékt i resultatrdkningen under

Kapitalavkastning, intékter.

Redovisning sker pé affarsdag och klassificeras till verkligt varde
via resultatrakningen obligatoriskt, férdelat till underkategori
“Innehas for handel”. Klassificering motiveras av att reporna har
ingatts med huvudsyfte att séljas eller aterkopas pé kort sikt,
vidare ingar de i en portfdlj av instrument (repor) som forvaltas
tillsammans och for vilka det finns ett nyligen bevisat verkligt

monster av kortfristiga realiseringar av vinst.

Handel med é&terkopstransaktioner forekommer under
rakenskapséret men inga utestadende transaktioner foreligger den

31 december.

Finansiella garantiavtal

Finansiella instrument omfattar utfardade finansiella garantier
som innebdr ett dtagande att ersatta innehavaren for en forlust,
som denne adrar sig pa grund av att en angiven lantagare inte

fullgor betalning vid forfall, som till exempel borgensforbindelser.

Finansiella garantier, som inte &r till forman for dotter- och
intressefdretag, redovisas till verkligt varde, initialt motsvarande
mottagen premie och med efterféljande vérdering motsvarande
det hogsta av mottagen periodiserad premie och forlustreserv.
Posten tas upp pé balansrakningens rad Upplupna kostnader och

forutbetalda intédkter, vilket motsvaras av mottagen premie.

Finansiella garantier utfardade till formén f6r dotter- och intresse-
foretag redovisas som en avsattning i balansrakningen nér det &r
sannolikt att det befintliga dtagandet kommer att regleras, i annat
fall lamnas upplysningar om borgensataganden i not

Eventualforpliktelser.
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Viisentliga uppskattningar och bedémningar vid klassificering
och virdering av finansiella instrument

Vid klassificering av finansiella instrument gérs bedémningar i
samband med identifiering av tilldmpade affarsmodeller. Vid
bedémning av affarsmodell beaktas hur verksamheten forvaltar
och utvarderar finansiella tillgdngar, i det omfattas beddmning av
hur kassafloden erhalls, rapportering till ledning, utvardering av
avkastning, styrdokument, risker och beaktande av orsak till kop

och forséljningar samt omfattning av forséljningar.

Klassificering av finansiella instrument p&verkar hur vérdering
utférs. Huvuddelen av de finansiella instrumenten klassificeras
och varderas till verkligt varde via resultatrdkningen. Vid
vardering till verkligt varde gors bedémning i samband med val av
véarderingsmetod och vilken indata som anvénds, redogorelse for
ldmnas i efterféljande avsnitt 2 “Information om finansiella

instruments verkliga varde”.

Resultatrakning

Intdkter fran finansiella tillgangar omfattar erhéllna utdelningar
och rénteintékter, realiserade och orealiserade valutakurseffekter
samt realisationsresultat. Kostnader for finansiella skulder avser
rantekostnader, realiserade och orealiserade valutakurseffekter

samt realisationsresultat.

Valutakurseffekter omfattar savél realiserade som orealiserade
resultat, vardeférandringar hénforliga till valutakursférandringar
presenteras atskilt fran férandringar i verkligt vérde exklusive

valutakurseffekter.

Realisationsresultat for finansiella tillgdngar som i balans-
rakningen hanfors till Placeringstillgdngar motsvarar skillnaden
mellan f6rséljningspris och anskaffningsvérde. For rantebarande
vardepapper ar anskaffningsvérdet det upplupna anskaffnings-
vardet och for 6vriga placeringstillgdngar det historiska

anskaffningsvardet.

Orealiserade vinster och forluster

Orealiserat resultat bestér av arets forandring av skillnaden
mellan anskaffningsvarde och verkligt varde, exklusive
orealiserade valutakursforandringar vilka redovisas i not 4
Kapitalavkastning, intdkter och not 10 Kapitalavkastning,
kostnader. Vid forséljning av placeringstillgdngar redovisas
tidigare orealiserade vardefordndringar som justeringspost under

orealiserat resultat.
For placeringstillgdngar for vilka livforsékringstagaren bér risk,

sasom fondforsakringstillgdngar, ingar saval realiserade som

orealiserade vérdeféréandringar.
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Not 28. Finansiella tillgangar och skulder forts.

2 Information om finansiella
instruments verkliga varden

2.1 Finansiella instrument virderade till verkligt
virde via resultatrakningen

Verkligt varde definieras som det pris som vid varderings-
tidpunkten skulle erhéllas vid forsdljning av en tillgang eller
betalas vid 6verlatelse av en skuld genom en ordnad transaktion

mellan marknadsaktorer.
2.1.1 Noterade och icke-noterade finansiella instrument

Finansiella instrument noterade pd en aktiv marknad

For finansiella instrument som ar noterade pa en aktiv marknad
bestdms verkligt viarde med utgédngspunkt frén tillgdngens
noterade kopkurs pé balansdagen utan tillagg f6r transaktions-
kostnader (t ex courtage) vid anskaffningstillfallet. Ett finansiellt
instrument betraktas som noterat pa en aktiv marknad om
noterade priser med latthet finns tillgdngliga pa en bors, hos en
handlare, méklare, branschorganisation, féretag som
tillhandahaller aktuell prisinformation eller tillsynsmyndighet och
dessa priser representerar faktiska och regelbundet
forekommande marknadstransaktioner pa affarsmassiga villkor.
Eventuella framtida transaktionskostnader vid en avyttring
beaktas inte. Den storsta delen av foretagets finansiella
instrument &satts ett verkligt varde med noterade ojusterade

priser pa en aktiv marknad f6r samma instrument.

Finansiella instrument som inte dr noterade pd en aktiv marknad
Om marknaden for ett finansiellt instrument inte &ar aktiv, tar
foretaget fram det verkliga vardet genom att anvénda en
varderingsteknik. De anvdnda varderingsteknikerna bygger i s&
hdg utstrackning som mojligt pd marknadsuppgifter och
foretagsspecifika uppgifter anvands i sa lag grad som mojligt.
Varderingstekniker anvéands for féljande klasser av finansiella
instrument; derivat, vissa innehav i s k alternativa placeringar
som onoterade aktier och andelar i investeringsfonder,
obligationer, 1&n till alternativa investeringsfonder i form av
kapitalandelsbevis/Vinstandelsbevis, placeringar som bestér av
en kombination av instrument dven bendmnt investment combo

samt fondforsakringsédtaganden.
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2.1.2 Faststidllande av verkligt viarde — varderingshierarki

I ovan tabeller "Information om redovisade varden per kategori av
finansiella instrument” kategoriseras finansiella instrument
vérderade till verkligt varde fordelat utifrdn en vérderingshierarki
pa tre nivaer. Det &r graden av transparens i det indata som
anvands i varderingstekniker som styr till vilken niva innehaven

hanfors.

e  Niva L: Noterade ojusterade priser pa en aktiv marknad for
samma instrument.

e Niva 2: Justerade eller ojusterade noterade priser f6r samma
instrument pa ej aktiva marknader eller noterade priser for
liknande instrument pé aktiva eller ej aktiva marknader.
Berdkning av verkligt varde kan ocksa goras med metoder
och modeller som har marknadsbekraftade indata, under
forutséttning att ej observerbara indata inte har betydande
paverkan pa det verkliga vérdet.

e  Niva 3: Indata som inte ar observerbara pa marknaden.
Bedomning gors om justeringar behéver utforas av

varderingsparametrar eller erhéllna varderingar.

Inga betydande 6verféringar mellan niva 1, 2 och 3 har skett
under aret. For upplysningar om &verforingar avseende niva 3 se
punkt 2.1.6 nedan "Tilldggsinformation avseende innehav inom

nivé 3”.
2.1.3 Niva 1 - Tillgangar och skulder

Aktier och andelar
Aktier och andelar som &r officiellt noterade och handlas pé en
aktiv marknad véarderas med hjalp av senaste officiella kopkurs, i

lokal valuta.

Obligationer och andra rintebdrande virdepapper
Obligationer och andra réntebérande vardepapper med officiell
handel som handlas aktivt marknadsvérderas dagligen med hjélp

av senaste officiella kopkurs i lokal valuta.

Derivat
Borshandlade rénte- och aktieterminer tas upp till det verkliga

vardet utifran senast officiella kop- eller saljkurs.

Fondforsdkringstillgdngar

Tillgdngar dar kunden stér vardeforandringsrisken avser fond-
forsakringstillgdngar som bestér av fondandelar som handlas pa
aktiv marknad. Det aktuella marknadspriset motsvaras av officiell
kopkurs (NAV) for fonden.
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Not 28. Finansiella tillgangar och skulder forts.

2.1.4 Niva 2 — Tillgangar och skulder

Derivat

Réanteswappar varderas med varderingsmodeller som innebaér att
kassafloden diskonteras med indata frén marknadsréntor.
Virdering gors med hjélp av avkastningskurvor baserade pé kop-

och séljkurs, som tar hansyn till instrumentets 16ptid.

Valutaterminer varderas med indata fran noterad kop- eller salj-
kurs mot svenska kronor for aktuell valuta, vardering gors med

hjélp av avkastningskurvor f6r de tva valutorna med hansyn till
aktuell 16ptid.

Fondforsdikringsdtaganden

Fondforsdkringsataganden utgor forsakringstekniska
avsattningar for livférsakringar for vilka forsakringstagaren bar
placeringsrisk. Avsattningarna vérderas till verkligt vérde utifran
de fonder som &r kopplade till avtalen. Fondforsdkringsataganden
hénfors till niva 2 i varderingshierarkin eftersom véarderingen
motsvarar vardet pa fondforsékringstillgdngarna dvs varderingen

utgar fran indirekt observerbara marknadsdata.

Aterkopstransaktioner

Erlagd likvid i omvént aterk6psavtal redovisas som fordran i
balansrakningen pé tillgngsslag "Ovriga finansiella placerings-
tillgdngar”, medan erhallen likvid i aterkdpsavtal redovisas som
”Ovrig skuld”. Prisséttning utgér frén Riksbankens styrranta och
priset pa underliggande obligationer, som ofta ar statspapper.
Aven om marknaden fér repor &r aktiv, dr inte instrumenten i sig
det. Eftersom prissédttningen delvis baseras pa icke-publika indata
hénfors repor till varderingsniva 2, da de bygger pa liknande

instrument pé aktiva marknader.

Handel med &terk6pstransaktioner forekommer under
rakenskapsaret men inga utestdende transaktioner foreligger den

31 december.

2.1.5 Niva 3 — Tillgangar och skulder

Till nivé 3 hanfdrs onoterade aktier och andelar i investerings-
fonder, 1an, samt placeringar som bestar av en kombination av
instrument dven bendmnt investment combo. Det verkliga vardet
paverkas huvudsakligen av icke observerbara indata. Centralt for
beddmning &r att beakta nyligen genomférda transaktioner.
Nedan ges ytterligare detaljer kring vardering utifrén typ av

investering.
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Vérderingsprocessen for finansiella instrument, dar handeln inte
ar frekvent och det verkliga vardet darfor ar mindre transparent
objektivt, innebér i varierande utstrackning att foretaget gor
bedémningar beroende pa likviditet, koncentrationer, osakerheter
betraffande marknadsfaktorer, prisantaganden och andra risker
som paverkar ett specifikt instrument. Dessa bedémningar kan
leda till att justeringar behover goras for till exempel erhéllna
Nav-vérderingar for att reflektera egenskaper hos innehavet som
en marknadsaktdr skulle prissitta. Foretaget har ett varderings-
forum for att f6lja upp vérdering av primart finansiella tillgdngar

som Kklassificeras enligt niva 3.

Aktier och andelar

Onoterade aktier

Med undantag for aktier som ingér i "Kombination av olika
egetkapitalinstrument”, se efterféljande avsnitt nedan, vérderas
innehaven enligt ldmplig metod for respektive innehav, till
exempel antingen med hjélp av prognosticerade diskonterade
kassafloden med icke noterade indata som input, substans-
vardering eller med véarderingsmetoder baserat pa nyligen

genomforda transaktioner.

Kombination av olika egetkapitalinstrument som virderas som
sammanhdngande oskiljbar enhet

Placeringar som bestéar av en kombination av instrument,
bendmnt investment combo, avser innehav som bestar av en
kombination av olika egetkapitalinstrument. Vid handel och
vardering hanteras dessa innehav som en sammanhéngande
oskiljbar enhet. Innehaven vérderas i enlighet med INREVs
principer (Investors in Non-listed Real Estate Vehicles), som ar en
sammanslutning for investerare i sektorn for onoterade

fastighetsforetag.

Vérdering utgar fran erhéllen vardering (andel av NAV) fran
emittent och utgar fran senast kdnda kurs/NAV, for vilken
substansvérdering av emittenten utgor grund. NAV berdknas som
redovisat eget kapital enligt IFRS justerat for uppskjuten skatt,
vilket reflekterar nettot av marknadsvarderade tillgdngar med

avdrag for skulder.
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Onoterade investeringsfonder
Innehaven omfattar tillgdngsslag som presenteras i balans-
rékningen pé rad for Aktier och andelar i 6vriga féretag som det

finns ett dgarintresse i, respektive rad for Aktier och andelar.

For innehav i private equityfonder och private equity-fond-i fond
baseras vardering pé kurser och andelsvarden som erhélls fran
fondforvaltaren. Utgangspunkt for vardering av onoterade
innehav i enlighet med IPEVs principer baseras pa hur en
marknadsaktor skulle genomfora transaktionerna. Vardering av
fastighetsfond-i-fond baseras pa kurser och andelsvarden (NAV)

som erhalls fran fondférvaltaren och féljer INREVS principer).

For innehav i onoterade andelar som avser kreditfonder utgar
vardering utifrdn underlag erhallet fran fondforvaltaren eller
annan extern part utsedd av fondférvaltataren. Underliggande
tillgangar vérderas till nominella belopp med tillagg f6r upplupen
rénta justerat for kreditforluster, det nominella beloppet bedoms

vara en lamplig approximation av verkligt varde.

Obligationer och andra rintebdrande virdepapper

Lan till kreditfonder som utgors av 16pande skuldebrev hanfors till
balansrdkningens rad Obligationer och andra réntebdrande
vardepapper. Vardering baseras pé kurser och andelsvdrden som
erhalls fradn fondforvaltaren som féljer varderingsprinciper enligt
arsredovisningslagen. Innehav vérderas till verkligt varde baserat
fondens vardering dér underliggande tillgdngar och skulder
(emitterade vinstandelslén) varderas till verkligt vérde i enlighet
med lagbegrénsad IFRS. For lan till kreditfonder som l6pande
emitteras och aterkops till nominella belopp med avdrag for
nedskrivningar, anses det nominella beloppet vara basta
approximation pa verkligt véarde. Skillnad mellan nominella

belopp och verkligt véarde ar forsumbar.
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Ldn med siikerhet i fastighet och Ovriga ldn

Samtliga 1an hanfors till niva 3. Ldn som avser Lan till alternativa
investeringsfonder avser vinst-och kapitalandelslan vilka varderas
med hjalp av NAV (verkligt vérde) som erhalls fran respektive
fondforvaltare, vérderingar foljer principer fran IPEV (Investors in
Non-listed Real Estate Vehicles) eller IVSC (The International
Valuations Standards Council). Andra lan sdsom Lan med
sakerhet i fastighet och Ovriga 14n vérderas till nominella belopp

vilket anses vara bésta approximation pa verkligt vérde.
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Not 28. Finansiella tillgangar och skulder forts.

2.1.6 Tillaggsinformation avseende innehav inom niva 3

Viisentliga overforingar och omklassificeringar mellan nivder
Nér det finns indikationer pa att marknadsforutséttningar har
férandrats, som till exempel pé grund av noteringar, avnoteringar
eller vid férandring i likviditet pa marknaden, kan 6verforing
goras mellan nivaer i hierarkin. Beroende pa om det har varit
betydande férandringar i ej observerbara indata som kan paverka
varderingen gors overforing mellan nivaer, materiella

overforingar beslutas av vérderingsforum.

Inga betydande 6verforingar till och fran niva 3 har skett under
aret. KPA Tjanstepensionsforsakring har under 2024 6verfort
kapital- och vinstandelsldn upptagna i tillgdngsslag Obligationer
och andra rantebarande vardepapper till ett varde av 313 miljoner
kronor fran niva 2 till niva 3 i moderforetaget och i koncernen.
Anledningen till 6verféringen ar att innehavet har avnoterats.

Overféring mellan nivaer anses ha skett vid rapporterings-

periodens slut. Jamforelsetalen har justerats.

I tabellerna nedan presenteras en avstdmning mellan ingdende
och utgdende balans f6r sddana finansiella instrument som
vérderats till verkligt vérde i balansrdkningen med utgdngspunkt
frén en véarderingsteknik som bygger pé icke-observerbara

marknadsdata (niva 3).

Andra Varav
Ingdende Arets Anskaffnings- Forsaljnings Flyttar in till erhdllna  Utgaende orealiserade
balans resultat! virde forvirv -likvid niva 32 betalningar balans resultat®
Koncernen 2025
Aktier och andelar® 26 715 -381 397 -643 - - 26 089 -356
Obligationer och
andra rédntebdrande
vardepapper 1899 0 779 -1428 - - 1250 -3
Lan med sédkerhet i
fast egendom 1351 41 - -6 - -57 1328 41
Ovriga lan 6272 -5 817 -517 - -239 6 327 -5
Totalt 36 237 -346 1994 -2594 - -296 34 995 -324
Koncernen 2024
Aktier och andelar® 25267 433 1088 -73 - - 26 715 433
Obligationer och
andra réantebdrande
vardepapper 1092 1 493 - 313 - 1899 1
Lan med sakerhet i
fast egendom 750 66 598 -3 - -60 1351 66
Ovriga lan 5884 -112 761 -207 - -54 6272 -112
Totalt 32994 387 2940 -283 313 -114 36 237 387

" Totalt redovisade vinster och forluster redovisade i &rets resultat.

2Under 2024 har kapital- och vinstandelslédn upptagna i tillgdngsslag Obligationer och andra rantebarande vardepapper 6verforts fran niva 2 till niva 3 till ett

varde av 313 miljoner kronor. Jamforelsetalen har justerats.
¥Redovisade i arets resultat for tillgdngar som ingér i den utgédende balansen.

31 belopp f6r Aktier och andelar ingér Aktier och andelar i 6vriga féretag som det finns ett dgarintresse i.

KPA Tjanstepensionsforsakring AB (publ) Org.nr. 516401-6544
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Andra Varav
Ingdende Arets Anskaffnings- Forsiljnings Flyttar in till erhdllna  Utgdende orealiserade
balans resultat’ virde forviarv -likvid niva 3? betalningar balans resultat®
Moderforetaget 2025
Aktier och andelar? 13 377 -1231 397 -643 - - 11900 -1206
Obligationer och
andra rantebarande
vardepapper 1899 0 779 -1428 - - 1250 -3
Lan med sédkerhet i
fast egendom 1351 41 - -6 - -57 1328 41
Ovriga 1&n 6 227 -5 817 -517 - -236 6286 -5
Totalt 22 854 -1196 1994 -2 594 - -293 20765 -1174
Moderforetaget 2024
Réntebdrande
vardepapper
emitterade av, och lan
till, koncernforetag 74 - - - - -74 - -
Aktier och andelar® 12172 192 1086 -73 - - 13377 192
Obligationer och
andra rdntebdrande
vardepapper 1092 1 493 - 313 - 1899 1
Lan med sékerhet i
fast egendom 750 66 598 -3 - -60 1351 66
Ovriga 1&n 5 836 -112 761 -207 - -51 6227 -112
Totalt 19 925 146 2938 -283 313 -185 22 854 146

"Totalt redovisade vinster och forluster redovisade i &rets resultat.
2Under 2024 har kapital- och vinstandelsl&n upptagna i tillgdngsslag Obligationer och andra rantebarande vardepapper 6verforts frén niva 2 till niva 3 till ett
varde av 313 miljoner kronor. Jamforelsetalen har justerats.

3 Redovisade i arets resultat for tillgdngar som ingdr i den utgdende balansen.
91 belopp for Aktier och andelar ingér Aktier och andelar i 6vriga féretag som det finns ett dgarintresse i.

2.2 Information om verkligt virde for finansiella
tillgangar och skulder klassificerade till upplupet
anskaffningsvarde

Bokfort vérde for finansiella tillgdngar och skulder, klassificerade
till upplupet anskaffningsvérde, anses reflektera det verkliga
vardet. Finansiella tillgdngar och skulder klassificerade till
upplupet anskaffningsvérde avser betalningsmedel hénférliga till
kassa och bank samt kortfristiga finansiella fordringar och
skulder. De poster som foretaget har i kategori Upplupet
anskaffningsvérde avser huvudsakligen Kassa och bank och
kortfristiga fordringar vilket innebdr att de tas upp till nominella
belopp.

KPA Tjanstepensionsforsakring AB (publ) Org.nr. 516401-6544 112



Noter

Not 29. Forvantade atervinningstidpunkter for tillgangar och skulder
2025 2024

Langre Langre

anlar Totalt anlar

Koncernen, Mkr

Tillgangar
Andra immateriella tillgangar - 28 28 - 36 36
Byggnader och mark - 36 018 36 018 - 33815 33815
Aktier och andelar i intresseféretag och gemensamt styrda
foretag = 460 460 - 422 422
Aktier och andelar i 6vriga foretag som det finns ett
dgarintresse i - 356 356 - 385 385
Aktier och andelar? 12 694 191 037 203731 11 891 172 944 184 835
Obligationer och andra réantebérande vardepapper 1762 123 127 124 889 2199 107 013 109 212
Lan med sédkerhet i fast egendom 375 949 1324 - 1344 1344
Ovriga 1&n = 6 327 6 327 - 6272 6272
Utléning till kreditinstitut 273 = 273 3543 - 3543
Derivat 1731 9 1739 60 29 90
Fondforsakringstillgdngar 828 11863 12 691 774 11929 12702
Fordringar avseende direkt forsakring 5 - 5 208 - 208
Aktuell skattefordran 176 - 176 151 - 151
Uppskjuten skattefordran 46 420 467 192 424 616
Ovriga fordringar 281 - 281 4143 - 4143
Pensioner och liknande forpliktelser 12 - 12 - - -
Kassa och bank 13107 = 13107 10 502 - 10 502
Upplupna rénteintékter 1550 = 1550 931 - 931
Ovriga forutbetalda kostnader 168 - 168 164 - 164
Summa tillgdngar 33008 370595 403605 34759 334 614 369373
Skulder och avsattningar
Forsakringstekniska avsattningar
Livforsakringsavséttning 5467 135186 140 653 5168 131170 136 338
Oreglerade skador 228 598 826 138 526 664
Kterbaring och rabatter 178 306 484 140 364 504
Ovriga férsakringstekniska avsattningar - 7 7 - 7 7
Fondforsakringsataganden 828 11863 12 691 774 11929 12702
Pensioner och liknande forpliktelser - - - - 12 12
Aktuell skatteskuld 275 - 275 447 - 447
Uppskjuten skatteskuld - 1534 1534 - 1315 1315
Skulder avseende direkt férsékring 48 - 48 310 - 310
Skulder till kreditinstitut 1830 = 1830 36 - 36
Derivat 160 100 260 3335 125 3460
Ovriga skulder 4524 - 4524 8 361 - 8 361
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intékter 330 - 330 461 - 461
Summa skulder och avsittningar 13 868 149 594 163 461 19170 145 447 164 618

YJamforelsetalen f6r 2024 har korrigerats avseende Aktier och andelar mellan Hogst ett ar och Langre an ett &r med 70 189 Mkr. Korrigeringen beror pa felaktig
fordelning i drsredovisningen 2024. Totalsumman &r oférandrad.
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forts.

2025

Langre

Moderforetaget, Mkr
Tillgdngar

anlar

Totalt

Andra immateriella tillgdngar - 28 28 - 36 36
Aktier och andelar i koncernforetag - 44121 44121 - 41722 41722
Aktier och andelar i intresseforetag och gemensamt styrda
foretag = 207 207 - 207 207
Aktier och andelar i 6vriga foretag som det finns ett
agarintresse i - 356 356 - 385 385
Aktier och andelar” 12 694 176 849 189 543 11891 159 605 171497
Obligationer och andra réantebérande vardepapper 1762 123127 124 889 2199 107 013 109 212
Lan med sékerhet i fast egendom 375 949 1324 - 1344 1344
Ovriga 1&n = 6286 6286 - 6227 6227
Utléning till kreditinstitut 273 - 273 3543 - 3543
Derivat 1731 9 1739 60 29 90
Fondforsakringstillgdngar 828 11863 12 691 774 11929 12702
Fordringar avseende direkt férsékring 5 - S 208 - 208
Aktuell skattefordran 81 - 81 68 - 68
Uppskjuten skattefordran 46 420 466 192 417 609
Ovriga fordringar 267 = 267 4122 - 4122
Kassa och bank 11679 = 11679 8922 - 8922
Upplupna ranteintakter 1549 - 1549 928 - 928
Ovriga forutbetalda kostnader 17 - 17 18 - 18
Summa tillgdngar 31306 364 215 395520 32926 328 915 361841
Skulder och avséttningar
Forsakringstekniska avsattningar
Livforsakringsavsdttning 5467 135186 140 653 5168 131170 136 338
Oreglerade skador 228 598 826 138 526 664
Aterbiring och rabatter 178 306 484 140 364 504
Ovriga férsakringstekniska avsattningar - 7 7 - 7 7
Fondforsdkringsataganden 828 11863 12 691 774 11929 12702
Aktuell skatteskuld 147 - 147 362 - 362
Skulder avseende direkt férsékring 48 - 48 310 - 310
Skulder till kreditinstitut 1830 - 1830 36 - 36
Derivat 160 100 260 3335 125 3460
Ovriga skulder 4348 = 4348 8166 - 8166
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intékter 15 - 15 56 - 56
Summa skulder och avsattningar 13250 148 060 161310 18 485 144120 162 605

YJamforelsetalen f6r 2024 har korrigerats avseende Aktier och andelar mellan Hogst ett ar och Langre an ett ar med 70 189 Mkr. Korrigeringen beror pa felaktig

fordelning i drsredovisningen 2024. Totalsumman &r oférandrad.
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Not 30. Aktiekapital
‘ Koncernen ‘ Moderforetaget

2025 2024 2025 2024
Antal aktier 72 72 72 72
Kvotvérde, kronor 10 000 10 000 10 000 10 000
Not 31. Obeskattade reserver
Mkr 2025 2024
Sdkerhetsreserv
Ingdende balans 13 136
Avsattning - -
Uppl6sning -35 -23
Utgaende balans 77 13
Periodiseringsfond
Ingdende balans - 376
Avsittning - -
Upplosning = -376
Utgéende balans - -
Summa obeskattade reserver 77 13

KPA Tjanstepensionsforsakring AB (publ) Org.nr. 516401-6544 115



Noter

Not 32. Livforsakringsavsattning

Koncernen Moderforetaget

Mkr 2025 2024 2025 2024
Ingdende balans 136 338 127 279 136 338 127 279
Effekt av 4ndrade antaganden for diskonteringsranta® 1419 1316 1419 1316
Premiernas paverkan pa avsattning 11242 14 388 11242 14 388
Utbetalningar -4 597 -4 480 -4 597 -4 480
Effekt pa livforsakringsavsattningen pa grund av flytt -674 -653 -674 -653
Riskresultat 26 27 26 27
Upprékning diskonteringsranta 2769 3969 2769 3969
Effekt av dndrade marknadsréntor -1938 -4 611 -1938 -4 611
Avgiftsbelastning -465 -536 -465 -536
Avkastningsskatt -517 -424 -517 -424
Tekniska dndringar som paverkar reserven 92 110 92 110
Andra foréndringar? -3 041 -47 -3 041 -47
Utgaende balans 140 653 136 338 140 653 136 338

VEffekt av att den ldngsiktiga terminsréantan (UFR) den 1 januari 2025 sénkts till 3,7% fran 3,5%.
2Innehaller antagandeéndringar géllande framtida pensionséalder, driftkostnader och flytt ut.

Redovisningsprinciper

Livforsakringsavsattningar, traditionell forsakring Forlustprovning

Livforsakringsavséttningar berdknas som skillnaden mellan KPA Tjanstepensionsforsakrings tilldmpade redovisnings- och
forvantat nuvarde av berdknade framtida utgifter och férvéntat varderingsprinciper for forsakringstekniska avsattningar innebar
nuvérde av berdknade framtida intékter. Samtliga férpliktelser automatiskt en provning av att avsattningarna ar tillrackliga med
och ingdngna avtal vid rapporteringstillfallet ska inga i avseende pa forvantade framtida kassafloden.

berdkningen.

Forvantade kassafloden diskonteras med ett antagande om
aktuell rénta (per balansdag). Utéver antagande om
diskonteringsrantan gors antaganden dven om dddlighet,
driftskostnader, avkastningsskatt och utnyttjade optioner (se

nedan avsnitt Vasentliga uppskattningar och bedémningar).

Livforsakringsavsattningar, tjanstegruppliviorsakring
Livforsdakringsavsattningar ar avsedda att tdcka de framtida
kostnaderna for riskskyddet som de forsékrade atnjuter enligt 98 i
KPA Tjanstepensionsforsakrings forsakringsvillkor. Riskskyddet
utgor det efterskydd som ges vid avgéng ur tjanst vid arbets-
oférméga, arbetsléshet, ny anstéallning utan jamférbar forsakring
och alderspensionering. Foretagets aktuarie berdknar
avsattningarna med hjélp av statistiska och aktuariella metoder
som anpassats till féretagets historiska erfarenheter och
observationer i forsékringsbestédndet. Vid berdkning tillampas

aktsamma antaganden.
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Not 32. Livforsakringsavsattning forts.

Visentliga uppskattningar och bedémningar vid
berakning av livférsdkringsavsittning, traditionell
forsakring

Vid berdkning av livférsékringsavsattning tilldimpas aktsamma

antaganden for samtliga livforsakringar.

Rénteantaganden

Forvantade kassafléden diskonteras med ett antagande om
aktuell aktsam rénta (per balansdag). KPA Tjanstepensions-
forsakring utgér vid diskontering frén den aktsamma réntekurva
som framgér av FFFS 2019:21. Metoden bakom bestdmningen av
nivan péd den langsiktiga terminsrédntan (UFR) dr férenlig med
Eiopas metodik for berdkning av UFR, anpassning till metodiken
sker dock gradvis till utgdngen av 2026 pa sé sétt att UFR nivén
vid utgdngen av 2021 &r 4,2 procent och dndras successivt till den

nivén som géller &r 2026.

Dodlighetsantaganden

KPA Tjanstepensionsforsakring tillampar kons- och fodelsears-
beroende dodlighetsantagande vid berdkning av livforsékrings-
avsattning. De dodlighetsantaganden som tilldmpas vid
berdkningen av livforsékringsavsattning motsvarar aktuell
erfarenhet inom KPA Tjanstepensionsforsakring, kompletterade
med érliga procentuella dédlighetsreduktioner for att uppskatta
den framtida dédligheten. Dodlighetsreduktionerna &r framtagna

av SCB for hela befolkningen.
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Noter

Driftskostnadsantaganden
Driftskostnadsantaganden ar berdknade med utgdngspunkt i
aktuella driftskostnader. Avsattningen berdknas med procentuella

belastningar pa premie, avsédttning och utbetalning.

Skattekostnadsantaganden
For att bestdmma antagandet om statsldnerénta vid berdkningen
av avkastningsskatt anvands den statsobligationsranta som har

en l6ptid ndrmast 10 ar, dock minst 0,5 procent.

Optionsantaganden

Vid berdkning av livférsdkringsavséttning tillimpas antaganden
om forsékringstagarnas utnyttjande av optioner att premie-
annullera eller &ndra utbetalningstiden. De antaganden som
tilldmpas baseras pa forsékringstagarnas beteende i KPA
Tjanstepensionsforsakring. Antagandet om dndrad utbetalnings-
tid innebér att hansyn tas till att en andel av forséakringstagarna,
vid tidpunkten for utbetalning, férdndrar den tidsperiod under
vilken pensionen betalas ut. Antaganden om premieannullation
avser enbart annullation av dkta I6pande premier, eftersom
framtida engdngspremier i serie inte ingar i berdkning av

livforsakringsavsattning.

Osidkerhet vid tillimpning av uppskattningar och bedémningar
Vérderingen av de forsakringstekniska avsdttningarna innehaller
flera beddmningar och antaganden, vilket kan medfora osdkerhet
i berdkningen. Kansligheten i de antaganden som ligger till grund
for varderingen av livforsakringsavsattningarna beskrivs i not 2

Upplysningar om risker.
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Not 33. Oreglerade skador

Noter

‘ Koncernen Moderforetaget

Mkr 2025 2024 2025 2024
Ingdende balans rapporterade skador 559 326 559 326
Ingdende balans intréffade dnnu ej rapporterade skador (IBNR) 105 162 105 162
Ingdende balans 664 487 664 487
Kostnad for skador som intréffat innevarande ar 294 272 294 272
Utbetalt/6verfort till férsakringsskulder -126 -82 -126 -82
Foréndring av forvantad kostnad for skador

som intréffat under tidigare ar (avvecklingsresultat) 11 15 11 15
Rénteeffekter 1 1 1 1
Andra forandringar 8 1 3 1
Utgaende balans brutto 826 664 826 664
Utgéende balans rapporterade skador 730 559 730 559
Utgdende balans intraffade annu ej rapporterade skador (IBNR) 96 105 96 105
Avsattning for oreglerade skador 826 664 826 664
Total férdndring 161 177 161 177

Redovisningsprinciper

Oreglerade skador, tjanstegrupplivforsakring

Avsittning for oreglerade skador dr avsedda att tacka de framtida
kostnaderna for riskskyddet som de forsdkrade atnjuter enligt 98§ i
KPA Tjanstepensionsforsakrings forsékringsvillkor. Avsattningar
gors for forsakringsfall som har rapporterats men inte reglerats
samt for intrdffade men dnnu ej rapporterade forsékringsfall
(IBNR). Storleken pa avsattningarna beror pa foretagets
erfarenhet. Oreglerade skador inklusive IBNR berdknas med en
schablonmetod och faststalls vid ingdende av aret, utan
diskontering. Denna reserv satts utifrdn aktsamma antaganden

som baseras pé statistik fran tidigare skadeér.

Oreglerade skador, dvriga avtal

Avsédttning f6r oreglerade skador bestér i 6vrigt av erséttnings-
reserver for kdnda, och okénda, intréffade skador, sjukreserver
samt skadebehandlingsreserv (se nedan avsnitt Vasentliga
uppskattningar och bedémningar, for uppgifter om de

antaganden som tilldmpas vid berdkning av dessa avséttningar).

Forlustprovning

KPA Tjanstepensionsforsakrings tillampade redovisnings- och
varderingsprinciper for forsakringstekniska avsattningar innebar
automatiskt en prévning av att avséattningarna éar tillrackliga med

avseende pé forvantade framtida kassafloden.

KPA Tjanstepensionsforsakring AB (publ) Org.nr. 516401-6544

Viasentliga uppskattningar och bedomningar vid
berdkning av avsittning for oreglerade skador,
ersidttningsfall med premiebefrielse

Vid berdkning av avsdttning avseende pagdende ersattningsfall

med premiebefrielse har f6ljande berdkningsantaganden anvéants:

Réanteantaganden
Forvéantade kassafloden diskonteras med ett antagande om
aktuell aktsam ranta (per balansdag), enligt samma metod som

tillampas for livforsdkringsavsattningen, se not 32.

Sjuklighetsantaganden

For premiebefrielsereserver baseras berakningen péa antagande
om sannolikheten for avveckling genom tillfrisknande eller
dodsfall. En avsédttning gors dven for intraffade men @nnu inte
inrapporterade skador baserad pa KPA Tjanstepensions-

forsakrings historiska erfarenheter och skadeutfall.

Osiakerhet vid tillampning av uppskattningar och bedémningar

Vérderingen av de férsdkringstekniska avséttningarna innehéller
flera bedomningar och antaganden, vilket kan medfora osdkerhet
iberdkningen. Kéansligheten i de antaganden som ligger till grund
for varderingen av avséttning for oreglerade skador beskrivs i not

2 Upplysningar om risker.
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Noter

Not 34. Aterbéirini och rabatter
Mkr Koncernen Moderforetaget

2025 2024 2025 2024
Ingdende balans 504 464 504 464
Premiereduktion tjanstegrupplivférsékring -140 -230 -140 -230
Arets avsittning for ej forfallen dterbaring 120 270 120 270
Utgéaende balans 484 504 484 504

Redovisningsprinciper

Avsattning for tilldelad aterbaring bestar av terbédring som
tilldelats forsakringstagarna men vid bokslutstillfallet &nnu ej
fordelats till betalning. Denna avsdttning ar kopplad till
forsakringsgrenen Tjanstegrupplivforsakring. Avsattning for
tilldelad &terbdring anvands bland annat for att finansiera

framtida premier.

Not 35. Pensioner och liknande fﬁri liktelser
Koncernen, Mkr 2025 2024

Pensionsforpliktelser

Nuvarde av helt eller delvis fonderade forpliktelser 297 318
Totalt nuvarde av formansbestamda forpliktelser 297 318
Verkligt virde pé forvaltningstillgdngar 308 305
Netto redovisat avseende formansbestamda planer i balansrakning (negativt varde=fordran) -12 12

Nettobeloppet for forménsbestamda planer redovisas i foljande poster i balansrakning
Avsattningar till pensioner (negativt virde=fordran) -12 12
Nettobeloppet i balansrakning (negativt varde=fordran) -12 12

Forandring av nuvérdet for fonderade forpliktelser

Forpliktelser for formansbestdmda planer per den 1januari 318 321
Utbetalda ersdttningar -16 -15
Kostnader for tjanstgoring innevarande period 5 4
Réntekostnad 10 10
Omvarderingar:

Aktuariella vinster och forluster avseende dndrade finansiella antaganden -20 -2
Effekt av dndrad férdelningsmodell inom Folksamkoncernerna 0 0
Forpliktelser for formansbestamda planer per den 31 december 297 318

Nuvirdet av forpliktelsen fordelar sig pa planerna / medlemmar enligt f6ljande

Aktiva medlemmar 16% 17%
Fribrevsinnehavare 44% 42%
Pensionarer 40% 41%
Koncernen, Mkr 2025 2024
Forandringar av forvaltningstillgdngarnas verkliga vérde

Forvaltningstillgdngarnas verkliga vérde per den 1januari 305 291
Fusionerade forvaltningstillgdngarnas verkliga véarde per den 1 november - -
Avgifter fran arbetsgivaren 1 3
Utbetalda ersattningar -16 -15
Rénteintakt redovisad i resultatet 10 9
Reduceringar och regleringar B 1
Avkastning pé forvaltningstillgdngar exklusive rénteintakt 6 16
Forvaltningstillgdngarnas verkliga véirde per den 31 december 309 305
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Noter

Not 35. Pensioner och liknande forpliktelser forts.
Koncernen, Mkr 2025 % 2024 %

Forvaltningstillgdngarna bestar av foljande

Egetkapitalinstrument 118 38% 110 36%
Skuldinstrument 145 47% 150 49%
Fastigheter 37 12% 37 12%
Alternativa placeringar © 3% 9 3%
Summa 309 100% 305 100%
Skuldinstrument

Bostadsobligationer 62 20% 73 24%
Statsobligationer 59 19% 55 18%
Realranteobligationer 0 0% 3 1%
Foretagsobligationer 19 6% 12 4%
Kassa 6 2% 6 2%
Summa 145 47% 150 49%
varav

Noterade innehav 145 100% 150 100%

Eget kapitalinstrument

Sverige 50 16% 43 14%
Nordamerika 50 16% 52 17%
Europa exKkl. Sverige 12 4% 9 3%
Japan 3 1% 3 1%
Asien exKkl. Japan 8 1% 3 1%
Summa 118 38% 110 36%
varav

Noterade innehav 118 100% 110 100%

Forvaltningstillgangar

Pensionsstiftelsens tillgangar utgor férvaltningstillgdngar for Forvaltningen av Folksams tillgadngar i pensionsstiftelsen har en
pensioner och vérderas till marknadsvarde. Pensionsstiftelsen fordelning dar tillgangsfordelningen ar cirka 47 (49) procent
investerar pa sadant satt att likviditeten for pensionsstiftelsen ar skuldinstrument, cirka 38 (36) procent eget kapitalinstrument och
sdkrad. Investeringstiden &r ldngsiktig och ska tdcka dkningar av cirka 12 (12) procent fastigheter, samt cirka 3 (3) procent
pensionsforpliktelser. Den genomsnittliga 16ptiden pa pensions- alternativa placeringar. Alla fastigheter &r beldgna i Sverige.

forpliktelsen uppgar till cirka 15 (15) &r.
Investeringsplaner beslutas av styrelsen for Pensionsstiftelsen
och en gang per ar gors en Gversyn av strategierna och tillgdngs-

fordelningen.
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Noter

Not 35. Pensioner och liknande forpliktelser forts.

Kostnad redovisad i rets resultat

Kostnader avseende tjdnstgoring innevarande period 2 3
Netto ranteintdkt/rantekostnad 1 1
Nettokostnad (+) / Intédkt (-) avseende forméansbhestamda pensionsplaner 3 4
Nettokostnad (+) / Intakt (-) avseende premiebestimda pensionsplaner 9 9
Total pensionskostnad i arets resultat 12 13

Kostnaden redovisas i f6ljande rader ingdende i arets resultat

Administrationskostnader 12 12
Kapitalavkastning intdkter -10 -9
Kapitalavkastning kostnader 10 10
Summa 12 13
Verklig avkastning pé férvaltningstillgdngar 15 24

Kostnad redovisad i 6vrigt totalresultat

Aktuariella vinster (-) och forluster (+) inkl 16neskatt 23 7
Skillnad mellan faktisk avkastning och avkastning

enligt diskonteringsrantan pé férvaltningstillgdngarna 5 15
Netto redovisat i 6vrigt totalresultat 28 22

Aktuariella antaganden

Antaganden for formansbestamda forpliktelser

Diskonteringsrénta 3,80% 3,30%
Forvéantad avkastning pé forvaltningstillgangar 3,20% 3,30%
Framtida l6nedkning 3,20% 3,30%
Framtida 6kning av inkomstbasbelopp 3,20% 3,30%
Framtida 6kning av pensioner (inflation) 1,70% 1,80%
Avgéngsintensitet 5,00% 5,00%
Livsldngdsantaganden busz3 bus23

Tjanstemdn Tjanstemén

Den aktuariella berdkningen av pensionsforpliktelser och pensionskostnader baseras pé foljande antaganden.
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Noter

Not 35. Pensioner och liknande forpliktelser forts.

Livsldangd

Antagandena om livsldngd f6ljer Dédlighetsundersokningen 2023
(DUS23) utgiven av Svensk Forsakring. Tabellen nedan visar
férvantad aterstdende livslangd f6r mén och kvinnor i olika
aldrar. Samma antaganden om livslangd anvands f6r KPA

Tjanstepensionsforsakrings samtliga pensionsplaner.

Forvantad aterstaende livslangd, ar
Alder Man Kvinna

30 60 61
50 38 40
70 18 20
Diskonteringsranta

For att bestdmma diskonteringsrdantan anvander KPA Tjénste-
pensionsforsékring den marknadsmassiga avkastningen pa
balansdagen som erhélles pa svenska bostadsobligationer med en

16ptid som motsvarar ldngden pa pensionsforpliktelsen.

Forvantad avkastning pa forvaltningstillgangar
Forvantad avkastning pa forvaltningstillgdngar satt per definition

till samma procent som diskonteringsrantan.

Framtida l6nedkning
Framtida 16nedkning avspeglar férvantade framtida procentuella
lonedkningar som en sammansatt effekt av inflation, tjgnsteélder

och befordran.

Inflation
KPA Tjanstepensionsforsakring anvander den férvantade
inflationen pa balansdagen. Denna bestdms som skillnaden

mellan nominella och reala nollkupongsréntor— statsobligationer.

Framtida 6kning av pensioner
Inflationsantaganden anvénds for upprakning av framtida 6kning

av pensioner.

Inkomstbasbeloppet

Inkomstbasbeloppet faststélls arligen av regeringen och anvands
bland annat for att bestimma taket i pensionsgrundande 16n i det
allménna pensionssystemet. KPA Tjanstepensionsforsakring
anvander antaganden om framtida l6nedkningar for att

bestdmma framtida 6kning av inkomstbasbeloppet.

Kanslighetsanalys

Koncernen, Mkr
Diskonteringsrénta 1% foréandring pa pensionsskuld
Framtida 16nedkning 1% férandring pé& pensionsskuld

Okning  Minskning
-18 39
2 -2

Kénslighetsanalyserna baseras pé en fordndring i ett antaganden medan det andra antagandet &dr konstant.

Finansiering

Koncernen uppskattar att 1(2) miljoner kronor blir betalda under 2026 till fonderade och ofonderade férmansbestdmda planer.

Fordelning mellan Folksam Liv- och Folksam Sak-koncernerna
Aktuariella berdkningar gors f6r Folksam Liv- och Folksam Sak-
koncernerna pa férménsbestdmda pensionsavsattningar enligt

IAS 19. Berdkningarna gors per pensionsplan och arbetsgivare.

KTP planens férménsbestdmda alderspension, som &r den storsta
pensionsplanen inom Folksam, ar tryggad i Konsument-
kooperationens pensionsstiftelse. Folksam Sak har betalnings-

ansvaret for pensionsplanen for samtliga anstéllda inom Folksam.

Inom Folksam fordelas kostnaderna och &taganden inom
respektive koncern enligt en fordelningsnyckel baserad pa
lonesummor for respektive foretag som ingar i Folksam Liv- och
Folksam Sak-koncernerna. Detta gors for att &terspegla en sa
korrekt bild som mdjligt av kostnader och ataganden inom

koncernerna.
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Lonesummorna varierar mellan dren varfor den procentuella
fordelningen av utgdende pensionsavsittningen dndras mellan
Folksam Liv- och Folksam Sak-koncernerna. Férdelningsnyckeln
avseende ingdende pensionsskuld baseras pa ett végt tal av
historisk data medan férdelningsnyckeln avseende arets
avsdttning baseras pa arets fordelade 16nekostnader. Mer om
pensionsplaner och pensionsataganden finns att ldsa i not 43

Medelantal anstéllda samt l6ner och ersdttningar.
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Noter

Not 35. Pensioner och liknande forpliktelser forts.

Redovisningsprinciper

Formansbestamda pensionsplaner

Koncernens nettoforpliktelse avseende férmansbestamda planer
berdknas separat for varje plan genom en uppskattning av den
framtida ersdttning som de anstéllda intjdnat genom sin
anstallning i badde innevarande och tidigare perioder; denna
ersattning diskonteras till ett nuvéarde. Diskonteringsréantan ar
réntan pa balansdagen pa en svensk bostadsobligation med en
16ptid som motsvarar koncernens pensionsforpliktelser.
Berdkningen utfors av en kvalificerad aktuarie med anvandande
av den sé kallade Projected Unit Credit Method. Vidare berdknas
det verkliga vérdet av eventuella forvaltningstillgdngar per
rapportdagen. Koncernens nettoforpliktelse utgors av nuvérdet av
forpliktelsen, minus verkligt varde pa forvaltningstillgangarna
justerat for eventuella tillgdngsbegransningar. Rante-
kostnaden/intdkten netto pa den férmansbestamda
forpliktelsen/tillgdngen redovisas i resultatrdkningen.
Réntenettot dr baserat pad den rédnta som uppkommer vid
diskontering av nettoforpliktelsen, det vill sdga ranta pa
forpliktelsen, forvaltningstillgdngar och rénta pa effekt av

eventuella tillgdngsbegrénsningar.

Not 36. Skulder till kreditinstitut

Omvarderingseffekter utgors av aktuariella vinster och forluster,
skillnad mellan faktisk avkastning pé forvaltningstillgdngar och
den summa som inkluderas i rintenettot och eventuella d&ndringar
av effekter av tillgdngsbegransningar (exklusive rdnta som
inkluderas i rdntenettot). Omvéarderingseffekterna redovisas i
ovrigt totalresultat. Nar berdkningen leder till en tillgéng for
koncernen begrédnsas det redovisade vardet pa tillgangen till det
lagsta av overskottet i planen och tillgdngsbegréansningen
berdknad med hjalp av diskonteringsrantan. Tillgangs-
begrénsningen utgdrs av nuvérdet av de framtida ekonomiska
fordelarna i form av minskade framtida avgifter eller kontant
aterbetalning. Andringar eller reduceringar av en férméans-
bestdmd plan redovisas vid den tidigaste av f6ljande tidpunkter; I,
néar dndringen i planen eller reduceringen intréffar eller II, nar
foretaget redovisar relaterade omstruktureringskostnader och
ersittningar vid uppségning. Andringarna/reduceringarna

redovisas direkt i arets resultat.

Sérskilda loneskatten hanforlig till koncernens nettoforpliktelse
avseende formansbestamda planer redovisas som upplupen
kostnad. Den del av sdrskild l16neskatt som &r berdknad utifran
tryggandelagen i juridisk person redovisas som upplupen kostnad.
Avkastningsskatt redovisas lI6pande i resultatet for den period
skatten avser och ingar ddrmed inte i skuldberdkningen. Vid
fonderade planer belastar skatten avkastningen pé

forvaltningstillgdngar och redovisas i 6vrigt totalresultat.

Koncernen Moderforetaget

Mkr 2025 2024 2025 2024
Kreditinstitut Sverige 655 36 655 36
Kreditinstitut inom EU 1175 - 1175

Totalt 1830 36 1830 36

Posten avser i sin helhet kontantsédkerheter hos kreditinstitut.

Not 37. Ovriga skulder
Koncernen Moderforetaget

Mkr 2025 2024 2025 2024
Skulder till koncernf&retag 9 10 9 10
Skulder till 6vriga néarstdende foretag BY 41 37 41
Leverantdrsskulder 14 19 13 15
Kopta ej likviderade aktier, andelar och rantebarande vardepapper 4023 7835 4023 7 835
Andra skatteskulder an aktuell och uppskjuten skatt 180 167 180 167
Ovriga skulder 261 288 87 98
Summa 4524 8 361 4348 8166
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Noter

Not 38. Stallda sakerheter

Mkr 2025 2024 2025 2024
For forsakringstagarnas riakning registerforda tillgdngar

Aktier och andelar i koncernforetag 44121 41722 44121 41722
Aktier och andelar i 6vriga foretag som det finns ett dgarintresse i 356 385 356 385
Aktier och andelar 189 543 171497 189 543 171497
Obligationer och andra rantebédrande vardepapper 123 904 108 319 123 904 108 319
Lan med sédkerhet i fast egendom 1324 1344 1324 1344
Ovriga 1&n 6 286 6227 6 286 6227
Derivat 1479 -3370 1479 -3370
Kassa och bank 5898 4987 5898 4987
Upplupna rantor och hyresintakter 1539 878 1539 878
Fondforsakringstillgdngar 12 691 12702 12 691 12702
Summa 387139 344 691 387139 344 691

For andras rakning pantsatta tillgdngar

Aktier och andelar 14188 13 338 - -
Obligationer och andra réntebarande véardepapper 995 899 995 899
Likvida medel 273 3543 273 3543
Summa 15 456 17780 1268 4442
Totalt stdllda sdkerheter 402 596 362471 388 407 349133
Stéllda sikerheter

[ handelse av obestand har forsékringstagarna formansratt i KPA For andras rakning pantsatta tillgdngar avser obligationer
Tjanstepensionsforsakrings egendom som finns i ett sarskilt och/eller likvida medel pantsatta for positioner i bérshandlade
skuldtdckningsregister. Foretaget har ratt att fora tillgadngar in derivat och OTC-derivat. Pantséttning &r ett krav fran clearing-
och ut ur registret sé& ldnge som tillgdngarna, enligt Lag om instituten och séledes en forutséttning foér handel. Foretagets
tjanstepensionsforetag, 6verstiger de dtaganden som foretaget derivatinstrument omfattas av ISDA-avtal och avtal Client cleared
har mot forsakringstagarna. OTC Derivatives Addendum ("Addendum”). Marginalsékerheter

stélls vid derivatkontraktets ingdende och under l6ptiden med

Belopp i tabell avser redovisade varden for stallda sakerheter i hénsyn till marknadsvardeforandringar. Vidare har foretaget via
juridisk person, vilka har aggregerats till i koncernen upptagna ISDA-avtalet ingatt CSA-avtal vilket reglerar ratten till utvaxling
belopp. av sakerheter for att eliminera den exponering som uppstar vid

vardefordndringar i ingdngna derivatkontrakt. For ytterligare

information se not 25 Upplysningar om kvittning.

Not 39. Eventualforpliktelser

Mkr 2025 2024 2025 2024
Solidariskt betalningsansvar for skulder i handelsbolag - - 46 55
Summa = - 46 55

Varav till forman f6ér koncernféretag, intresseforetag, gemensamt styrda foretag
och dvriga foretag som det finns ett dgarintresse i = - 46 55

Under eventualforpliktelser redovisas forpliktelser som hérror fran intraffade héandelser som inte uppfyller krav pa att redovisas som skuld
eller avsdttning. Detta da det inte &r troligt att en kostnad kommer att uppsté och/eller att forpliktelsen inte kan berdknas med tillrdcklig
tillforlitlighet.

Tillsynsfragor

Som framgar i forvaltningsberattelsen har Finansinspektionen en padgdende undersékning om foéretagets investering i Heimstaden Bostad.
Det kan inte uteslutas att tillsynsdrendet kan leda till en varning och en sanktion. I enlighet med lag om tjanstepensionsféretag kan en
sanktionsavgift 1agst faststéllas till 5 000 kronor och hdgst 50 miljoner kronor. Det &r i nuldget inte praktiskt majligt att uppskatta de
eventuella finansiella effekterna pa foretaget eller sannolikheten for olika utfall och darmed lamnas ingen upplysning om
eventualforpliktelse.
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Not 40. Ekonomiska arrangemang som inte redovisas i balansrikningen

Koncernen Moderforetaget

Noter

Mkr 2025 2024 2025 2024
Avtalad, dnnu ej utbetalat 1dn 2657 3590 2657 3590
Avtalat, annu ej investerat riskkapital 8752 9178 8752 9178
Avtalat, annu ej investerad del i fastighetsforetag 4820 3650 - -
Summa 16 229 16 418 11409 12768

Varav till forman f6ér koncernféretag, intresseforetag, gemensamt styrda foretag

och ovriga foretag som det finns ett dgarintresse i

Jamforelsetalen avseende Avtalat, &nnu ej investerad del i fastighetsforetag har dndrats frdn 3 650 miljoner kronor till O miljoner kronor i

moderforetaget, eftersom atagandet endast finns i koncernen.

For upplysningar om ataganden for operationella leasingavtal, se not 41 Leasing, avsnitt Likviditetsrisker - framtida leasingavgifter.

Not 41. Leasing

Operationella leasingavtal - foretaget ar leasegivare

Operationella leasingavtal - leasegivare

Avtal klassificeras som operationella leasingavtal. De
underliggande tillgdngarna som hyrs ut avser férvaltnings-
fastigheter, se balansrékning rad Byggnader och mark.
Upplysningar lamnas i not Byggnader och mark om vardering av
forvaltningsfastigheterna till verkligt vérde, kriterier f6r

klassificering, begrénsningar och forpliktelser.

Leasingintikter fran operationella leasingavtal

Leasingintakter for lokaler omfattar avgifter som till sin substans
ar fasta, hit fors lokalhyra och variabla avgifter for fastighets-
index. Hyresintdkter inkluderar @ven variabla avgifter som inte
beror pé index, det avser tillagg for t.ex. underhdll, el, vatten och

avgift for fastighetsskatt, férsékringar och underhéll.

Periodens leasingintéakter

Hyres-intékter inklusive tilldgg aviseras i férskott och redovisas
linjart som hyresintakt i resultatrdkningen 6ver kontrakts-
periodens ldngd. I not Kapitalavkastning, intakter, bendmns
leasingintdkter som Hyresintédkter fran byggnader och mark.
Lamnade rabatter uppgar till mindre belopp och kvittas darfor
mot hyresintakter i stéllet for att presenteras under Kapital-

avkastning, kostnader.

Direkta kostnader for forvaltningsfastigheter

Upplysning om driftskostnader for forvaltningsfastigheter lamnas
i not Kapitalavkastning, kostnader pa rad Driftskostnader for
byggnader och mark. Kostnaderna omfattar bl a fastighets-
foérvaltning, underhall, hyresgéstanpassningar och fastighets-
skatt.

Mkr

Forvaltningsfastigheter

Leasingavgifter

varav variabla leasingavgifter som inte beror pa index eller rénta

Koncernen Moderforetaget

2025 2024 2025 2024

1841 1600 - -
177 209 - -

Koncernen

Loptidsanalys framtida leasingintdkter

Mkr 2025 2024 2025 2024
Forvaltningsfastigheter

Inom ett &r 1419 1288 - -
2 ar 1047 1037 - -
3ar 773 795 - -
4 ar 541 560 - -
5ar 417 387 - -
Senare an 5 ar 460 919 - -
Summa leasingavgifter exkl. variabla leasingavgifter som inte beror pa index eller 4657 4987 - -
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Not 41. Leasing forts.

Leasingavtal - foretaget dr leasetagare

Operationella leasingavtal - leasetagare

Avtal klassificeras som operationella leasingavtal. En
vésentlighetsbeddmning har gjorts i samband med upplysningar
om leasingavtal dar foretaget &r leasetagare, uppgifter

presenteras endast for tomréttsavtal.

Loptider leasingavtal - leasetagare

Forvaltningsfastigheter - tomtrdtter

Noter

Leasingavgifter - leasetagare

Forvaltningsfastigheter - tomtrdtter

Leasingavgift motsvarar tomtréttsavgéld och redovisas inom
driftsnettot.

Redovisningsprinciper
Leasingavgifter for operationella leasingavtal redovisas som
kostnad linjért 6ver leasingperioden och ingar i not 9

Loptiden anses vara evig for hyresavtal for tomtrétter. Driftskostnader.

Tomtrattshavaren (leasetagaren) har inte rétt att séga upp

avtalet. Fastighetsdgare (leasegivare) far ddremot sdga upp

avtalet vid bestdmda tidpunkter. Betalning gors vanligtvis

kvartalsvis i forskott. Avgald (leasingavgift) ar oférandrad under

bestdmda perioder (avgéldsperioder), vanligtvis med en 16ptid pa

tio &r men kan vara langre, efter avgéldsperioden gors en

omproévning av avgélden.

Leasingkostnader - leasetagare Koncernen Moderforetaget

Mkr 2025 2024 2025 2024
Fasta (bashyra) och variabla leasingavgifter (index) 21 20 - -
Summa 21 20 = -
Avtalade belopp Koncernen Moderforetaget

Mkr 2025 2024 2025 2024
Inom ett &r 23 20 - -
Langre an ett ar 4r men hogst 5 &r 90 80 - -
Senare @n 5 ar 22423 19 926 - -
Summa fasta leasingavgifter och variabla avgifter kopplade till index eller ranta 22536 20026 : -
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Not 42. Upplysningar om narstaende

Narstaende parter

Noten innehéller beskrivningar av transaktioner och utestdende
mellanhavanden inklusive dtaganden mellan KPA Tjénste-
pensionsforsakring och narstdende enligt definitionen i IAS 24,
Upplysningar om nérstaende.

KPA Tjanstepensionsforsakring betraktar féljande juridiska och

fysiska personer som narstaende enligt denna definition:

o Samtliga foretag i Folksam (Folksam Sak-koncernen samt
Folksam Liv-koncernen inklusive KPA Pension)

e Nyckelpersoner i ledande stéllning, vilka 6verensstdmmer med
de ledande befattningshavare for vilka upplysningar ldmnas i
not 43. Medelantal anstéllda samt 16ner och erséttningar.

e Nyckelpersoners néra familjemedlemmar

e Samtliga féretag i SKR-koncernen

e Konsumentkooperationens pensionsstiftelse

Bolagsstruktur i Folksam

Noter

Foretag eller fysiska personer anses inte vara narstaende enbart
pa grund av normala kund- eller affdarskontakter pa
marknadsmassiga villkor. Som narstdende réknas inte de
organisationer som har styrelserepresentation i foretag i
Folksamgruppen. Dessa agerar inte i direkt eget intresse utan

representerar forsakringstagarna.

Folksam bestar av tva koncerner. Folksam Liv-koncernen inklusive KPA Pension och Folksam Sak-koncernen. Bilden nedan visar legal

struktur for Folksam Liv-koncernen. Detaljerad redovisning av samtliga Folksam Sak-koncernforetag finns i Folksam 0msesidig

sakforsdkrings érsredovisning och detaljerad redovisning av samtliga Folksam Liv-koncernforetag finns i Folksam 6msesidig livférsakrings

arsredovisning. Arsredovisningarna finns p& www.folksam.se.

Folksam 6msesidig

livforsakring

Ovriga dotter- och

Folksam LO Folksam Folksam Fondforsak- : =
3 2 < . KPA AB intresseforetag samt
Tjanstepension AB (publ) Tjanstepension AB ringsaktiebolag (publ) (60%) emensamt stvrda
(51%) (100%) (100%) ’ g fﬁraletjalg =
5 5 Dl (_]lotter- och KPA Tjanstepensions- KPA
Folksam Service AB intressefGretag samt Sl . .
- forsakring AB (publ) Pensionsservice AB
(100 %) gemensamt styrda (100%) (100%)
foretag 2

Ovriga dotter- och
intresseféretag samt
gemensamt styrda
foretag ®

U Detaljerad redovisning av andelar i koncernforetag, intresseféretag och gemensamt styrda foretag finns i not 17-18 i &rsredovisningen fér Folksam Liv.
Y Detaljerad redovisning av andelar i koncernféretag, intressefdretag och gemensamt styrda foretag finns i not 15-16 i drsredovisning fér Folksam Tjanstepension AB.
% Detaljerad redovisning av koncernforetag, intresseféretag och gemensamt styrda foretag finns i not 16-17 i &rsredovisning fér KPA Tjénstepensionsforsékring AB (publ).
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Noter

Not 42. Upplysningar om narstaende forts.

Upplysningar om hur transaktioner, mellan-
havanden samt dtaganden ingas och féljs upp

Varje ér beslutar styrelsen om en affarsplan som bland annat
beskriver nyttjandet av gemensamma resurser. Affarsplanen ska
vara pé tre ars sikt och uppdateras arligen, eller d& vasentliga
behov uppstar. Vd ska regelbundet redovisa utfall gentemot
affarsplanen for styrelsen. I samband med affarsplanen antar
styrelsen aven en budget for det kommande kalenderaret,

inklusive fordelning av kostnader for gemensamma resurser.

Gemensam operativ organisation

Folksam Liv-koncernen tillsammans med Folksam Sak-koncernen
bedriver sin verksamhet i samverkan med en i huvudsak
gemensam operativ organisation samt delvis gemensam
infrastruktur (IT, inventarier, immateriella réttigheter med mera).
Beskriven samverkan galler de féretag som namnges i bilden
ovan, ej namngivna féretag i kategorin Ovriga dotter- och

intresseforetag ingar inte.

En central del av samverkan mellan Folksam Liv- och Sak
koncernerna dr de gemensamma personalresurserna i form av
tillikaanstallning, vilket innebér att medarbetarna ar anstéllda i
samtliga foretag, med vissa undantag. Utgdngspunkten ar att de
samlade personalresurserna 6ver tid ska vara lampligt
dimensionerade for att kostnadseffektivt kunna tillgodose
personalbehovet for moder- och dotterféretag i bada
koncernerna. Tillikaanstéllningen medfér att foretagen som delar
operativ organisation inte koper och séljer tjanster som
tillhandahalls av den tillikaanstallda personalen, annat &n i
undantagsfall dér det &r sarskilt motiverat. Istallet tillampas
fordelning av kostnader enligt principerna som beskrivs i avsnitt

Principer for kostnadsférdelning nedan.

Gemensamma inkop

Mot bakgrund av den samverkan som bedrivs mellan koncernerna
kan @ven inkop samordnas. Inkop till fler an ett foretag ska som
huvudregel ingés med Folksam Liv, Folksam Sak respektive KPA
Tjanstepensionsforsakring, som part och inkdpsforetag for
respektive berord koncern. Avtal kan ingas separat for varje
inkSpsforetag eller i ett for dessa foretag gemensamt avtal.

Saméganderatt uppstar vid gemensamma foérvarv av tillgdngar.
Kostnader for gemensamma inkop fordelas enligt de generella

principer som beskrivs i avsnitt Principer for kostnadsfordelning

nedan.

KPA Tjanstepensionsforsakring AB (publ) Org.nr. 516401-6544

Principer for kostnadsfordelning

Respektive foretag, verksamhetsgren och produkt ska bara sina
direkt eller indirekt hanforliga driftskostnader kopplade till den
gemensamma operativa organisationen samt gemensam
infrastruktur. Vidare ska respektive foretag endast belastas med
de kostnader som uppstar baserat pa faktiskt nyttjande, om inte

en annan férdelning ar séarskilt motiverad i det enskilda fallet.

Fordelade kostnader och mottagna kostnader
Kostnader som fordelas mellan foretagen inom Folksam bestér
bland annat av personalkostnader, lokalkostnader, marknads-
forings- och forséljningskostnader samt IT-kostnader sdsom
datautrustning, drift, utveckling av system. I det avlaimnande
foretaget uppstar en koncernintern intakt och i det mottagande
foretaget uppstar en koncernintern kostnad. Béde intédkten och
kostnaden redovisas under raden Driftskostnader i resultat-
rékningen. I samband med kostnadsférdelningen uppstar en
koncernintern fordran och en koncernintern skuld mellan
foretagen inom Folksam. Utdver driftskostnader fordelas
skadehanteringskostnader och andra férséakringsadministrativa

kostnader samt kapitalforvaltningskostnader.

Pensionsvalet

KPA Pensionsservice administrerar val och férmedling av
pensionspremier inom AKAP-KR, KAP-KL, PFA, PA-KFS och de
kooperativa avtalen. Pensionsvalet hanterar dven kapitalflyttar,
vardebesked och 6vrig férmedlingsadministration s& som
fakturering. Pensionsvalet PV &r ett sa kallat sarskilt foretags-
namn inom KPA Pensionsservice, som dr oberoende och arbetar
helt neutralt mot de olika forsakringsforetagen och tjanste-

pensionsféretagen.

Transaktioner mellan Pensionsvalet och KPA
Tjanstepensionsforsakring

KPA Tjanstepensionsforsakring ar valbart bolag inom AKAP-KR,
KAP-KL, PFA, PA-KFS och de kooperativa avtalen. Transaktioner
mellan Pensionsvalet och KPA Tjanstepensionsforsakring ar bland
annat f6ljande: Formedling av premier, Administration av
aterbetalningsskydd, Utskick av vardebesked, Transaktioner i
samband med kapitalflyttar samt Fakturering for utfort uppdrag
enligt avtal. KPA Tjanstepensionsforsakring har administrativa
kostnader mot KPA Pensionsservice for de tjanster som Pensions-
valet utfor &t foretaget. De administrativa kostnaderna
Overensstammer ej med motsvarande intdkter i KPA Pensions-

service eftersom foretagen har olika avdragsrétt for moms.
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Noter

Not 42. Upplysningar om narstaende forts.

Administrativa kostnader

KPA Tjanstepensionsforsakring har kostnader for de tjanster
som Pensionsvalet utfor at foretaget, for mer information se
rubrik Transaktioner mellan Pensionsvalet och KPA Tjdnste-
pensionsforsikring. KPA Pensionsservice fakturerar &ven KPA
Tjanstepensionsforsakring for kostnader avseende ett system agt
av KPA Pensionsservice som bada féretagen nyttjar. De
administrativa kostnaderna 6verensstammer ej med
motsvarande intdkter i KPA Pensionsservice eftersom foretagen

har olika avdragsratt for moms.

Koncerninterna fordringar och skulder samt rinta
Réanta pa mellanhavandet berdaknas manadsvis och Folksam
tillampar STIBOR 1 vecka. Reglering av mellanhavanden sker
dagligen, veckovis, manadsvis eller kvartalsvis beroende pa
rorelse och belopp. Vid behov kan @ven fordringarna regleras vid

anfordran.

Aterbiring betalats ut till KPA AB

KPA Tjanstepensionsforsakring betalade under 2024 ut
overskott om 3 097 tkr frdn premiebefrielsefdrsakringen.
Overskottet betalades ut som aterbéring i form av en engéngs-
utbetalning. Aterbaringen har minskat konsolideringsfonden.
Under 2025 har ingen aterbaring betalats ut.

Ovriga transaktioner

Ovriga transaktioner mellan KPA Tjanstepensionsforsikring och
nérstdende bestar av lamnat aktiedgartillskott i samband med
investeringar. Ovriga transaktioner fran nérstaende till KPA
Tjanstepensionsforsdkring bestar av lamnade utdelningar eller

lamnade resultatandelar.

KPA Tjanstepensionsforsakring AB (publ) Org.nr. 516401-6544

Eventualforpliktelser
Solidariskt betalningsansvar for handelsbolagens skulder
redovisas bland ansvarsférbindelser. For mer information

héanvisas till not 39.

Transaktioner, utestaende mellanhavanden och
ataganden mellan KPA Tjanstepensionsforsikring
och SKR-koncernen

Det har inte skett ndgra transaktioner med foretagen i SKR-
koncernen under perioden. Det finns heller inga utestdende
mellanhavanden eller dtaganden mellan KPA Tjénste-

pensionsférsékring och féretagen i SKR-koncernen.

Transaktioner, utestdende mellanhavanden och
ataganden mellan KPA Tjanstepensionsforsakring
och Konsumentkooperationens pensionsstiftelse
Det har inte skett ndgra transaktioner med Konsument-
kooperationens pensionsstiftelse under perioden. Det finns heller
inga utestdende mellanhavanden eller &taganden mellan KPA
Tjanstepensionsforsakring och Konsumentkooperationens

pensionsstiftelse.
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Noter

Not 42. Upplysningar om nirstaende forts.

Upplysningar om transaktioner mellan KPA Tjanstepensionsforsdkring och narstdende inom:

Folksam Liv-koncernen Folksam Sak-koncernen Ovriga
narstaende

Intresse- och Intresse- och
Moder- Koncern- gemensamt Moder- Koncern- gemensamt
foretag foretag styrda foretag foretag foretag styrda foretag
2025, Tkr
Fordelade kostnader 842 47628 - 652 43 -
Mottagna kostnader -96 987 -1387 - -364 291 -
Administrativa kostnader - -15 229 - - - -
Rénteintakter - 91 - - - -
Réntekostnader -175 -0 - -660 - -
Lamnade aktiedgartillskott - -1564 512 - - -
Erhéllna utdelningar - 889 000 - - -
Erhéllna resultatandelar - 177 718 - - - -
Summa -96 320 -466 690 - -364 300 43 - -

Upplysningar om KPA Tjanstepensionsforsakrings utestaende mellanhavanden och dtaganden till ndrstaende per 31
december

Folksam Liv-koncernen < -kon Ovriga
narstaende
Intresse- och Intresse- och
Moder- Koncern- gemensamt Moder- Koncern- gemensamt
foretag foretag styrda foretag foretag foretag styrda foretag
2025, Tkr
Fordringar - 181643 - - 1 -
Skulder 8 661 38 - 37276 - -
Eventualforpliktelser - 46 285 - - - -
Summa 8 661 227 965 - 37276 1 - -
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Noter

Not 42. Upplysningar om nirstaende forts.

Upplysningar om transaktioner mellan KPA Tjanstepensionsforsdkring och narstdende inom:

Folksam Liv-koncernen Folksam Sak-koncernen Ovriga
narstaende

Intresse- och Intresse- och
Moder- Koncern- gemensamt Moder- Koncern- gemensamt
foretag foretag styrda foretag foretag foretag styrda foretag
2024, Tkr
Fordelade kostnader 160 42 593 - 274 17 -
Mottagna kostnader -90 121 -1512 - -368178 - -
Administrativa kostnader - -16 277 - - - -
Rénteintakter - 162 - - - -
Réntekostnader -258 -7 - -1046 - -
Lamnade aktiedgartillskott - -4 697 820 - - - -
Erhéllna utdelningar - 784 000 11628 - - -
Erhéllna resultatandelar - 216 657 - - - -
Summa -90 219 -3672204 11628 -368 949 17 - -

Upplysningar om KPA Tjanstepensionsforsakrings utestaende mellanhavanden och dtaganden till ndrstaende per 31
december

Folksam Liv-koncernen < -kon Ovriga
narstaende
Intresse- och Intresse- och
Moder- Koncern- gemensamt Moder- Koncern- gemensamt
foretag foretag styrda foretag foretag foretag styrda foretag
2024, Tkr
Fordringar - 166 575 - - 7 -
Skulder 10 076 0 - 40 535 - -
Eventualforpliktelser - 55467 - - - -
Summa 10 076 222 042 - 40535 7 - -
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Noter

Not 43. Medelantal anstallda samt loner och ersattningar

Medelantal anstéallda ?

Medelantalet anstallda uppgick i koncernen till 1 (1) tjanstemén. Andelen mén uppgick till O (O) procent och andelen kvinnor

till 100 (100) procent. I moderforetaget uppgick medelantalet anstallda till 1 (1) tjidnsteméan. Andelen mén uppgick till O (O) procent
och andelen kvinnor till 100 (100) procent.

) Foretagen inom Folksam tillampar tillikaanstéllning vilket innebér att medarbetaren ar anstalld i flera féretag inom Folksam. Varje anstélld &r organisatoriskt
placerad pé ett kostnadsstélle. Ett kostnadsstalle kan endast tillhora ett foretag. Den anstédlldes l6nekostnader belastar initialt det organisatoriskt tilldelade

kostnadsstéllet, varefter lonekostnaderna fordelas mellan kostnadsstéllen inom Folksam i férhéllande till utfort arbete. Utifran tillikaanstallningsmodellen ar

medelantalet anstallda i KPA Tjénstepensionsforsakring AB (publ) 267 (283) personer.

Fordelning kvinnor och mén, styrelse och ledande befattningshavare 2025 2024

Antal, Koncernen Kvinnor Méan Kvinnor

Styrelse 6 S 6 6
vd 1 - 1 -
Andra ledande befattningshavare 3 5 3 4
Summa kvinnor och min, styrelse och ledande befattningshavare 10 10 10 10

Loner, ersittningar och évriga formaner, Tkr ? Koncernen Moderforetaget
2025 2024 2025 2024
Styrelse -1429 -1333 -1429 -1333
vd -2 548 -2 491 -2 548 -2 491
Andra ledande befattningshavare -6 780 -4790 -6 780 -4790
Summa ledande befattningshavare -10 757 -8 614 -10 757 -8 614
Tjansteman -182 288 -188 038 -182 288 -188 038
Summa -193 045 -196 652 -193 045 -196 652
Sociala kostnader -90 996 -88 092 -90 996 -88 092
varav pensionskostnader vd, inklusive loneskatt. -1010 -919 -1010 -919
varav pensionskostnader andra ledande befattningshavare, inklusive 16neskatt. -2944 -1622 -2944 -1622
varav pensionskostnader tjdnsteman, inklusive l6neskatt. -24 658 -24 587 -24 658 -24 587

Y'Vd ér aven vd i andra KPA-foretag. Lonekostnaderna fordelas dérfér mellan dessa foretag. Ledande befattningshavare bestar av foretagsledningen, som &r
tillika engagerad av samtliga féretag i KPA Pension. Darfor fordelas 16nerna mellan foretagen.
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Noter

Not 43. Medelantal anstallda samt loner och ersdttningar forts.

Ersattningspolicy

Folksams ersattningspolicy ar gemensam for samtliga foretag
inom Folksam och utgér fradn de grundldggande varderingarna
inom Folksam och har som mal att 1angsiktigt attrahera, motivera
och behélla kvalificerade medarbetare med ratt kompetens vilka
bidrar till att KPA Tjanstepensionsfoérsakring nar sina mal och
strategier pa kort och lang sikt. Ersattningen ska vara individuell
och differentierad, den ska motivera goda prestationer och
onskvérda beteenden samt bidra till ett sunt risktagande som
ligger i linje med dgarnas och kundernas férvéntningar pa KPA
Tjanstepensionsforsakring. Ersattningarna ska utformas och
bestdmmas utan hansyn till kon, konséverskridande identitet eller
uttryck, etnisk tillhorighet, religion eller annan trosuppfattning,

funktionsnedséattning, sexuell laggning eller alder.

For att minimera Overdrivet risktagande samt undvika intresse-
konflikter dar kundens intressen inte tas till vara med tillborlig
omsorg ska ingen rorlig ersattning utga i KPA Tjanstepensions-
forsakring, med undantag for ett féretagsgemensamt belénings-
program. Beloningsprogrammet utgar frén Folksamgruppens
strategiska inriktning och ar kopplad till 6vergripande mal som
faststalls i affarsplanen. For vd och tillikaanstélld chef f6r intern-

revision utgar ingen rorlig ersdttning.

Beslutsgang for ersdttningspolicy
Folksams ersattningspolicy ar faststélld av KPA Tjdnstepensions-

forsakrings styrelse.
Ersattningsutskott

Inom KPA Tjénstepensionsforsakring har styrelseordféranden

ersattningsutskottets roll.

KPA Tjanstepensionsforsakring AB (publ) Org.nr. 516401-6544

Anstillda som kan paverka risknivan i KPA
Tjanstepensionsforsikring

KPA Tjanstepensionsforsakring har identifierat de anstéllda som
vasentligen kan paverka risknivan i féretaget. Denna grupp av
anstéllda utvarderas l16pande och kan dndras beroende pa den
paverkan de har fran tid till annan. Anstéllda som kan paverka
risknivan i KPA Tjanstepensionsforsékring ar vd samt tillika-

anstalld chef for internrevision.

Folksam beloningsprogram

Folksam har ett beloningsprogram som omfattar samtliga
medarbetare inom Folksams verksamhet utom vd, koncern-
ledning, vd i dotterforetag och chef for internrevision. Syftet med
bel6ningsprogrammet ar att skapa ett gemensamt fokus och
drivkraft till att uppné 6vergripande mal, samt att skapa
engagemang hos medarbetarna och att bidra till att vara en
attraktiv arbetsgivare. De beloningsgrundande mélen i
programmet utgors av Folksams 6vergripande mal att ha
forsakrings- och pensionssparandebranschens mest ndjda kunder
samt att ha en 16nsam tillvaxt. Folksamgruppens arligen
faststéllda driftskostnadsram utgjorde ett troskelvarde i
beléningsprogrammet. Om den arliga tréskeln for driftkostnader
overskrids dar huvudregeln att inget utfall i beloningsprogrammet

lamnas, dven om de bel6ningsgrundade malen har uppnatts.

Beloningsprogrammet kan falla ut med O kronor till maximalt

20 000 kronor per medarbetare och &r beroende pé grad av
maluppfyllelse. Utfallet f&r respektive medarbetare berdknas
proportionellt baserat pa nérvaro och tjanstgoringsgrad. Utfallet i
bel6ningsprogrammet vaxlas obligatoriskt till en avsédttning i en

individuell tjanstepensionsforsakring.
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Noter

Not 43. Medelantal anstallda samt loner och ersattningar forts.

Ersattning styrelse och utskott

Risk- och
Styrelse- kapital- Ovriga Sociala
2025, Tkr arvode utskott formaner kostnader?
Styrelsens ordforande
Anders Henriksson -223 -68 0 -92 -383

Ovriga styrelseledaméter

Lena Dahl -159 - 0 -50 -209
Karin George af Klercker ? - - 0 0 -1
Annika Wallenskog * -55 - 0 -17 -73
Johan Ingelskog , Forsakringstagarrepresentant -148 - 0 -46 -194
Katrin Récklinger 2 3 - - 0 0 0
Lars Fresker, Forsakringstagarrepresentant © -131 -61 0 -60 -252
Peter Danielsson ® -131 - 0 -41 -172
Maria Liljedahl 2 - - 0 0 -1
Ossian Ekdahl -159 -7 0 -52 -219
Arne Lidén ¥ -111 - 0 -11 -123
Leif Sandberg * -111 - 0 -35 -146
Eva Fagerberg® -17 - - -5 -22
Anette Nordlof -21 - 0 -7 -29
Arbetstagarrepresentanter

Thomas Mansson 2 -6 - 0 -2 -8
Karin Lindblom ¢ -21 - 0 -7 -29
Summa ersittning styrelse och utskott -1293 -136 -5 -427 -1861

! Varav inga pensionskostnader.

2 Interna ledamoéter erhéller inget arvode.
3 Avgick 2025-05

4 Invald 2025-05

% Invald 2025-10

© Avgick 2025-10

Ersittning styrelse och utskott

Risk- och
Styrelse- Kkapital- Ovriga Sociala
2024, Tkr arvode utskott formaner kostnader?
Styrelsens ordforande
Anders Henriksson -225 -66 0 -91 -382

Ovriga styrelseledaméter

Lena Dahl -162 - 0 -51 -214
Karin George af Klercker ? - - 0 0 -1
Annika Wallenskog -160 - 0 -50 -211
Johan Ingelskog , Forsakringstagarrepresentant -160 - 0 -50 -211
Katrin Récklinger 2 - - 0 0 -1
Lars Fresker , Forsdkringstagarrepresentant -154 -66 0 -69 -289
Peter Danielsson -169 - 0 -53 -223
Maria Liljedahl ? - - 0 0 -1
Malin Ohlsson-Leijon 2 ¥ - - 0 0 0
Ossian Ekdahl ¢ 116 - 0 -37 -154
Arbetstagarrepresentanter

Thomas Mansson -28 - 0 -9 -37
Anette Nordl6f -28 - 0 -9 -37
Summa ersittning styrelse och utskott -1202 -132 -6 -421 -1760

! Varav inga pensionskostnader.

? Interna ledaméter erhaller inget arvode.
¥ Avgick 2024-05

¥ Invald 2024-05
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Noter

Not 43. Medelantal anstallda samt loner och ersattningar forts.

Arvodesnivaer styrelsen, Tkr

Styrelseordférande, fast arsarvode -140 -135
Ovriga ex vd, fast arsarvode -94 91
Sammantradesarvode per tillfélle -9 -9

Arvoden till ledaméter i Risk- och kapitalutskott
Ordinarie ledamot -40 -39
Sammantradesarvode per tillfélle -7 -7

Premiebe-

Ovriga Rorlig stimda

formaner och  Pensions- ersattning pensions-

Loner, ersattningar, arvoden och féormaner, Tkr Grundlon| ersédttningar kostnad " Summa 2 kostnader
Moderforetaget, 2025

vd
Camilla Larsson Vd -2 540 -7 -1010 -3557 - -1010
Andra ledande befattningshavare 7 personer -6 678 -102 -2 944 -9724 - -321

varav O personer med rérlig erséttning 34

Ovriga tjinsteméin

Ovriga anstillda 259 personer -180 126 -2162 -24 658  -206 946 -1716 -6 324
varav 259 personer med rorlig ersiattning
Summa -189 344 -2 271 -28 612 -220 227 -1716 -7 655

Moderforetaget, 2024

vd
Camilla Larsson Vd -2 481 -10 -919 -3 410 - -919
Andra ledande befattningshavare 4 personer -4 750 -40 -1622 -6 412 - -307

varav O personer med rorlig erséttning 34

Ovriga tjansteméan

Ovriga anstéllda 278 personer -185 715 -2323 -24 587 -212 625 - -6 027
varav 278 personer med rorlig ersdttning

Summa -192 946 -2 373 -27128 -222 447 - -7253

"Pensionskostnader avser kostnader hanforligt till respektive ar.

2Rorlig ersattning avser Folksams beléningsprogram.

¥Vd och ledande befattningshavare tillhér d&ven KPA Pensions foretagsledning. Lonekostnaderna fordelas darfor mellan KPA Pensions foretag.
Y Ledande befattningshavare bestér av koncernens foretagsledning som ér tillika engagerad av samtliga foretag i KPA Pension.

KPA Tjanstepensionsforsakring AB (publ) Org.nr. 516401-6544 135



Noter

Not 43. Medelantal anstallda samt loner och ersdttningar forts.

Ovrig information om ersittningar till anstillda enligt Finansinspektionens foreskrift FFFS 2019:23

Ovriga ersittningar till anstillda, Tkr
Bel6éningsprogrammet "
Utbetalning beléningsprogrammet (inklusive l6neskatt)

1530 1586

Upplosning av beloningsprogram avsatt tidigare ar, ej utbetalt (inklusive 16neskatt)

Avséattning beléningsprogrammet innevarande ér (inklusive 16neskatt) -2 248 -1843
Avgangsvederlag ? ¥

Kostnadsforda avgangsvederlag 3574 5365
Utbetalda avgéngsvederlag -6 797 -237
Aterstaende avgangsvederlag for utbetalning kommande &r 1875 5241

! Beloningsprogrammet ar inte féremal fér uppskjuten skatt

21 6verenskommelserna om avgangsvederlag har alla haft individuella behov. I avgéngsvederlagen ingér ingen tidigare anstalld i ledande position

¥ Under 2024 genomforde Folksam ett projekt med riktade erbjudanden till medarbetare som mot ett avgangsvederlag lamnar sin anstéllning, och under
slutet pa 2025 tillkom ett likande erbjudande riktat till medarbetare inom IT. Bada dessa &r under utbetalning

Ersdttningar till ledande befattningshavare

Principer

Till styrelsens ordférande och ledaméter inklusive arbetstagar-
representanter utgar arvode enligt bolagsstdmmans beslut.
Ersattningen till vd och andra ledande befattningshavare utgors
av grundlon, 6vriga formaner och tjanstepension. Det finns inga
rorliga ersattningar eller 6vriga ersattningar till vd. For 6vriga
ledande befattningshavare utgar inga rorliga ersdttningar utéver
Folksams beléningsprogram.

Med andra ledande befattningshavare avses de &tta personer

som tillsammans med vd utgor KPA Pensions foretagsledning.

For foretagsledningens sammanséttning, se ovan.

KPA Tjanstepensionsforsakring AB (publ) Org.nr. 516401-6544

Pensioner

Pensionsaldern f6r vd &r 65 &r. Vd har en premiebaserad
pensionsférman med en premieavsattning som motsvarar 31
procent av den &rliga bruttolénen. Ovriga ledande befattnings-
havare omfattas av den kollektivavtalade tjanstepensionsplanen.

Pensionsalder for 6vriga ledande befattningshavare ar 65 ar.

Avgangsvederlag

Avgéangsvederlag utgar for vd med 12 ménadsléner och upp-
sdgningstiden &r 6 manader fran foretagets sida. Inga avtal om
avgangsvederlag eller liknande férmaner finns for andra ledande
befattningshavare utan dessa har i likhet med alla anstéllda 6
manaders uppsédgningstid enligt kollektivavtal.
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Noter

Not 43. Medelantal anstallda samt loner och ersdttningar forts.

Pensionsupplysningar (moderforetag)

KPAs pensionsatagande till anstéllda f6r kollektivavtalade
tjdnstepensioner tryggas i Konsumentkooperationens pensions-
stiftelse sedan 1juli 2011. Pensionsplanen, KTP-planen, bestar av
en formansbestamd plan for de som ar fédda 1 juli 1978 eller
tidigare eller en avgiftsbaserad plan for de som ar f6dda senare an
1juli 1978.

Tidigare intjanade pensionsratter (dtaganden) enligt pensions-
avtalet KPA-plan tryggas med forsékring.

Vid redovisning av pensionsétaganden i juridisk person tillimpas
reglerna i tryggandelagen och Finansinspektionens foreskrifter.
Tillampning av tryggandelagen &r en forutsattning for skatte-
massig avdragsratt. Reglerna i IAS 19 avseende férméansbestdmda
pensionsplaner tillampas darfor inte utan upplysningar ldmnas
enligt relevanta delar av vad som anges i IAS 19. Pensions-
berdkningarna bygger pa léne- och pensionsnivaer pé balans-
dagen.

Koncernen och

Tkr moderforetaget
Specifikation av redovisade pensionskostnader i KPA Pension, pensionering

genom forsakring 2025 2024
Forsakringspremier 627 1174
Sarskild 16neskatt pa pensionskostnader 152 285
Arets pensionskostnad 779 1459

Not 44. Tvister

Det férekommer inte négra tvister som i vasentligt avseende kan paverka féretagets

finansiella stéllning.

Not 45. Disposition av foretagets vinst eller forlust

Styrelsens forslag till vinstdisposition

Till arsstdmmans forfogande star enligt balansrdkningen

Konsolideringsfond 191656 957 752
Arets resultat 42 447 487170
Totalt, kronor 234104 444 922

Styrelsen och vd foreslar stdmman att den £6r ar 2025 redovisade vinsten 42 447 487 169,89 kronor fors over till konsolideringsfonden.

Not 46. Vasentliga hindelser efter
balansdagen

KPA Tjéanstepensionsforsakring via Folksamgruppen har efter
upphandling tecknat avtal med Riksbyggen och Newsec géllande
forvaltning av det direktdgda fastighetsbestandet. Riksbyggen har
valts for att férvalta bostadsbestand och Newsec har valts for att
férvalta kommersiella bestdnd samt ekonomiska forvaltning av
portféljen. Avtalet trader i kraft frdn och med 2026-01-01.

KPA Tjanstepensionsforsakring AB (publ) Org.nr. 516401-6544

Not 47. Hallbarhetsrapport

KPA Tjanstepensionsforsakring upprattar enligt ARFL inte ndgon
lagstadgad hallbarhetsrapport utan hanvisar till den frivilligt
uppréattade hallbarhetsredovisningen som uppréttats av KPA AB
dar KPA Tjénstepensionsforsékring ingér. KPA AB har
organisationsnummer 556527-7182 och sitt séte i Stockholm.
Héllbarhetsredovisningen finns tillgédnglig pa www.kpa.se.
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Noter

Not 48. Intakter, kostnader samt fordandring i forsikringstekniska
avsattningar for ovrig forsakringsverksamhet

KPA Tjanstepensionsforsakring har per den 1januari 2022
omvandlats fran ett forsakringsforetag till ett tjanstepensions-
foretag. Fran det datumet foljer darmed foretaget rorelse-
regleringen for tjdnstepensionsféretag. KPA Tjanstepensions-
forsakring bedriver till storsta delen tjanstepensionsverksamhet
men till viss del bedriver foretaget dven verksamhet avseende
forsakringar som inte ar tjanstepensionsférsékringar enligt lagen
for tjanstepensionsforetag. Av punkten 3 i 6vergangs-
bestammelserna till lag (2019:742) om tjanstepensionsféretag
framgér att ett tjanstepensionsforetag under vissa forutsattningar
far driva verksamhet avseende andra forsékringar én tjanste-
pensionsforsakringar som avses i 1 kap. 4§ samma lag. Det géller
endast till utgdngen av ar 2034 och under forutsattningen att
verksamheten avseende de forsakringar som inte &r tjanste-
pensionsforsdkringar utgér mindre an fem procent av féretagets
verksambhet. Per den 31 december 2025 (2024) utgor 6vrig
forsakringsverksamhet cirka 0,4 (0,5) procent av KPA
Tjanstepensionsforsakrings totala forsakringstekniska

avsattningar och eget kapital.

Resultatrakning

Ett tjdnstepensionsforetag som tillampar punkten 3 i 6vergangs-
bestdmmelserna till lag (2019:742) om tjanstepensionsforetag ska
inoter till balansrakningen specificera férandringen i forsakrings-
tekniska avsattningar och férutbetalda anskaffningskostnader
som harror fran forsdkringar som inte ar tjanstepensions-
forsakringar. I noter till resultatrdkningen ska dven intékter och
kostnader specificeras som hérror frén forsékringar som inte ar

tjanstepensionsforsakringar.

Nedan har KPA Tjanstepensionsférsédkring specificerat de poster i
resultat- och balansrdkningen som &r aktuella for 6vrig
forsdkringsverksamhet. Uppgifterna lamnas inte for koncernen da
forandringen fran motsvarande poster i moderforetaget bedéms

som marginell.

Moderforetaget

Mkr
Teknisk redovisning av livforsakringsrorelsen

2025 2024
Varav Varav
Ovrig liv- Ovrig liv-
Totalt forsdakring Totalt forsdakring

Premieinkomst (efter avgiven aterforsakring) 28180 0 31552 0
Intakter fran investeringsavtal 4 1 4 1
Kapitalavkastning, intékter 14102 58 30118 153
Orealiserade vinster pa placeringstillgdngar 20 607 90 15310 94
Ovriga tekniska intékter (efter avgiven aterférsakring) 78 1 81 1
Forsakringsersattningar (efter avgiven aterforsakring) -5 223 -63 -5 066 -67
Forandring i andra forsakringstekniska avsattningar (efter avgiven aterforsékring) -4 315 54 -9 059 56
Forsakringsteknisk avsattning for livforsakringar f6r vilka forsakringstagaren bar risk -562 -8 -1520 -25
Aterbéring och rabatter -120 - -270 -
Driftskostnader -474 -2 -489 -2
Kapitalavkastning, kostnader -8 760 -36 -18 886 -96
Orealiserade forluster pé placeringstillgangar - - -444 -2
Ovriga tekniska kostnader (efter avgiven aterférsiakring) -41 -1 -43 -1
Livforsdakringsrorelsens tekniska resultat 43476 94 41288 13
Icke-teknisk redovisning

Livforsékringsrorelsens tekniska resultat 43 476 94 41288 113
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt 43 476 94 41288 13
Bokslutsdispositioner 35 0 399 0
Resultat fore skatt 43 511 94 41687 113
Skatt pa drets resultat -1064 £ -364 0
Arets resultat 42 447 89 41323 113

KPA Tjanstepensionsforsakring AB (publ) Org.nr. 516401-6544
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Noter

Not 48. Intakter, kostnader samt forandring i forsakringstekniska
avsattningar for ovrig forsdakringsverksamhet forts.

Livforsdkringsavsattning

Moderforetaget
Ovrig livférsakring
Mkr 2025 2024
Ingaende balans 698 754
Effekt av &ndrade antaganden fér diskonteringsréanta? 0 0
Premiernas péverkan pa avsattning 0 0
Utbetalningar -62 -66
Effekt pa livférsakringsavséttningen pé grund av flytt 2 2
Riskresultat -1 0
Upprakning diskonteringsranta 14 22
Effekt av andrade marknadsréntor 0 -12
Avgiftsbelastning -1 -1
Avkastningsskatt -3 -2
Tekniska dndringar som péverkar reserven 0 0
Andra férandringar? -5 0
Utgéende balans brutto 645 698

VEffekt av att den ldngsiktiga terminsréntan (UFR) den 1 januari 2025 sénkts till 3,7% fran 3,5%.
2Innehaller antagande dndring pa pensionsélder, antagande @ndring pa drift och antagande dndring pé flytten.

Fondforsakringsataganden

Moderforetaget
Ovrig livforsakring

Mkr 2025 2024
Fondforsakringsdtagande

Ingdende balans 203 188
Inbetalningar 0 0
Utbetalningar -9 -8
Avgifter -1 -1
Viérdeforandring pa placeringstillgdngar 8 24
Rabatter till forsakringstagarna 0 0
Avkastningsskatt -1 -1
Ovrigt 0 0
Utgaende balans 201 203
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Arsredovisningens undertecknande

Arsredovisningen beslutades den 26 mars 2026

Stockholm, det datum som framgér nedan

Anders Henriksson 26 mars 2026
Ordférande

Lena Dahl 26 mars 2026

Ossian Ekdahl 26 mars 2026

Karin George af Klercker 26 mars 2026

Johan Ingelskog 27 mars 2026

Arne Lidén 26 mars 2026

Maria Liljedahl 26 mars 2026

Leif Sandberg 26 mars 2026

Karin Lindblom 26 mars 2026

Arbetstagarrepresentant

Camilla Larsson 26 mars 2026
VD

Var revisionsberéttelse har ldmnats det datum som framgér nedan

Ernst & Young AB

Erik Benjaminsson Castlin 27 mars 2026

Auktoriserad revisor

KPA Tjanstepensionsforsakring AB (publ) Org.nr. 516401-6544

Eva Fagerberg 26 mars 2026
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Definitioner och begrepp

Avkastningsranta

Den avkastning med vilken de férsédkrades sparande (pensions-

kapitalet) okar.

Direktavkastning, i procent

Kapitalavkastning, intédkter, minskat med driftskostnader for
byggnader och mark, i férhallande till det genomsnittliga
verkliga vardet pa posterna; placeringstillgdngar, placerings-
tillgéngar for vilka férsakringstagaren bér placeringsrisk samt
kassa och bank. Med Kapitalavkastning, intdkter menas hyres-
intdkter fran byggnader och mark, utdelning pa aktier och

andelar, ranteintakter m m.

Duration
Loptid.

ERSB (enligt IORP II)

ERSB utgor forkortning for egen risk- och solvensbedémning.
Detta utgor ett tjidnstepensionsforetags egen analys av dess
risker och kapitalbehov f6r att driva verksamheten.

Forsakrad och Forsakringstagare

Forsdkrad ar den person som omfattas av forsakringen medan
Forsakringstagare ar den som har ingatt forsakringsavtal med ett
forsakrings- och tjanstepensionsforetag. I exempelvis kollektiv-
avtalade tjanstepensionsforsékringar finns en distinktion mellan
Forsdkrad och Forsékringstagare, da arbetstagaren som omfattas
av avtalet utgor den Forsakrade medan arbetsgivaren utgor

Forsakringstagaren.

Forsakringstekniska avsattningar

En skuldpost i balansrakningen i livférsakringsforetagen som

avser garanterade dtaganden gentemot forsékringstagarna.

Forvaltningskostnadsprocent

Driftskostnader jamte skaderegleringskostnader, i férhallande
till det genomsnittliga verkliga véardet pa posterna; placerings-
tillgangar, placeringstillgadngar for vilka forsékringstagaren bar
placeringsrisk samt kassa och bank. Med driftskostnader menas
anskaffningskostnader, férandring i posten Forutbetalda
anskaffningskostnader, administrationskostnader samt

provisioner och vinstandelar i avgiven aterforsakring.

KPA Tjanstepensionsforsakring AB (publ) Org.nr. 516401-6544

IORP I

De regler som géller for tjanstepensionsforetag, en typ av foretag
som driver tjdnstepensionsverksamhet pa forsékringsomradet

och som enbart meddelar tjanstepensionsforsékringar.

Regleringen for tjanstepensionsforetag utgar fran andra tjanste-
pensionsdirektivet (IORP II), och omfattar bland annat regler f6r
tjanstepensionsforetags ekonomiska stéllning och styrka
(solvens). Utover de regler som foljer av direktivet, kompletteras
regleringen i svensk rétt av bland annat en forstarkt solvens-

reglering med ett riskkdnsligt kapitalkrav (RKK).

Kapitalbas (enligt IORP II)

Kapitalbasen bestér av eget kapital inklusive obeskattade
reserver. | forekommande fall och dér tillstand erhallits fran
Finansinspektionen, far ocksé 6ppet redovisade 6vervarden i

placeringstillgdngar inkluderas i kapitalbasen.

Avrékning sker fran kapitalbasen i det fall att de forsakrings-
tekniska avsdttningarna for solvensandamal uppgar till ett hdgre
varde &n motsvarande belopp som finns upptaget i foretagets
finansiella rapporter.

Kollektiv konsolidering
Foretagets tillgdngar védrderade till verkligt varde minskade med
aktiekapital, finansiella skulder och féretagets totala atagande

(garanterade och icke garanterade).

Kollektiv konsolideringsniva

Forhallandet mellan tillgdngsvarden och foretagets totala

atagande.

Konsolideringskapital

Konsolideringskapital utgors av i balansrdkningen redovisat eget
kapital, obeskattade reserver, uppskjuten skatt samt overvarden
och undervérden i placeringstillgdngar som inte redovisats i

balansrakningen.
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Minimikapitalkrav (enligt IORP II)

[ tjanstepensionsregleringen finns bestdmmelser om kapitalkrav
for tjanstepensionsinstitut — den s k solvensmarginalen. Det
kapitalkravet ar i svensk ratt genomfort i form av ett minimi-
kapitalkrav (ett minsta kapitalkrav gallande utéver det
riskkédnsliga kapitalkravet).

Minimikapitalkravet berdknas enligt huvudregeln med utgéngs-
punkt i storleken pé de forsdkringstekniska avsédttningarna, s k
positiva risksummor och nettodriftskostnaderna. For tillaggs-
forsakringar géller att minimikapitalkravet berdknas med
utgangspunkt i premiebasen och ersittningsbasen. Minimi-
kapitalkravet far inte understiga en lagstadgad minsta niva, det s
k garantibeloppet. Enligt lagen ska kapitalbasen (enligt IORP II)
aldrig vara mindre &n det hogsta av minimikapitalkravet eller

garantibeloppet.

Riskkansligt kapitalkrav (enligt
IORP 1)

Det riskkénsliga kapitalkravet (RKK) utgor den minsta storlek pa
kapitalbasen som kravs for att tjainstepensionsforetaget med 97
procents sannolikhet ska ha tillgdngar under kommande tolv
manader som tacker vardet av d&tagandena gentemot forsakrings-
tagarna, de forsakrade och andra ersattningsberattigade pa

grund av foérsédkringar.

RKK-kvot (enligt IORP II)

Med RKK-kvot avses kapitalbas i férhallande till det riskkénsliga
kapitalkravet (RKK).

Solvensgrad

Forhallandet mellan tillgdngsvarden och foretagets garanterade
dtagande. Solvensgraden beskriver hur vél ett tjanstepensions-
foretag lever upp till de garanterade dtagandena gentemot

kunderna.

KPA Tjanstepensionsforsakring AB (publ) Org.nr. 516401-6544

Totalavkastning

Summan av direktavkastning (fére avdrag for forvaltnings-
kostnader) samt realiserade och orealiserade vardeforandringar

pé placeringstillgdngarna.

Totalavkastning, i procent

Kapitalavkastning, intékter jaimte vardeférandringar och
realisationsresultat vid férsaljning av placeringstillgangar i
forhallande till det genomsnittliga verkliga vérdet pa posterna;
placeringstillgéngar, placeringstillgdngar for vilka férsakrings-
tagaren bar placeringsrisk samt kassa och bank. Med Kapital-
avkastning, intdkter menas hyresintédkter frdn byggnader och

mark, utdelning pé aktier och andelar, ranteintdkter m m.

o LX) .
Aterbaring
Overskott som aterfors till férsékringstagare, exempelvis genom

tillaggsbelopp, premiereducering eller vardesakring.

Aterbiring tas fran de 6verskott som uppstar inom féretaget och
som inte krévs for att halla nédvandigt riskkapital.

Former och redovisning av aterbéring varierar beroende péa
forsakringstyp. For premiebestamd sparforsakring allokeras
overskottet preliminart till forsékringarna och betalas ut som
tillaggsbelopp. For riskférsdakring kan 6verskott tilldelas genom
fond for tilldelad aterbéring, som efter styrelsebeslut kan

anvandas till exempelvis premiereducering.
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Bolagsbenamningar

Folksam och Folksamgruppen

Folksam och Folksamgruppen omfattar Folksam Liv-koncern och
Folksam Sak-koncern. I begreppet koncern ingdr konsoliderade

och ej konsoliderade foretag.

Folksam Liv-koncernen

I de finansiella rapporterna anvénds begreppet koncern for att
beskriva konsoliderade och ej konsoliderade foretag. I
koncernens balans- och resultatrdkningar med tillhérande noter
avses foretag som konsolideras. Folksam Liv konsoliderar
dotterforetag som star under bestimmande inflytande. Intresse-
foretag och gemensamt styrda foretag konsolideras och dr de
foretag i vilka koncernen har ett betydande inflytande, men inte
ett bestdmmande inflytande. Folksam Liv ar moderforetag i en
koncern som férutom moderfoéretaget omfattar dels heldgda
dotterforetag som Folksam Tjanstepension AB (Folksam Tjanste-
pension) och Folksam Fondforsakringsaktiebolag (publ)
(Folksam Fondforsédkring), dels deldgda foretag som foretagen
inom KPA Pension, som &gs till 60 procent och Folksam LO
Tjanstepension AB (publ), som &gs till 51 procent. KPA Pension
omfattar KPA AB, KPA Tjanstepensionsforsakring AB (publ) (KPA

Tjanstepensionsforsakring) samt KPA Pensionsservice AB.

KPA Tjanstepensionsforsakring AB (publ) Org.nr. 516401-6544

Folksam Sak-koncernen

I de finansiella rapporterna anvénds begreppet koncern for att
beskriva konsoliderade och ej konsoliderade foretag. I
koncernens balans- och resultatrdkningar med tillhérande noter
avses foretag som konsolideras. Folksam Sak konsoliderar
dotterforetag som star under bestdmmande inflytande.
Intresseforetag och gemensamt styrda foretag konsolideras och
ar de foretag i vilka koncernen har ett betydande inflytande, men
inte ett bestdmmande inflytande. Folksam Sak dr moderforetag i
en koncern som férutom moderforetaget omfattar det helagda
forsakringsdotterforetaget Tre Kronor Forsakring AB samt

dotterforetag som bland annat bedriver fastighetsverksamhet.

Folksam Liv-gruppen

Avser den forsékringsgrupp som rapporteras enligt Solvens II-
regelverket, for Folksam Liv motsvarar det féretag som ingar i
Folksam Liv-koncernen det vill séga foretag som bade

konsolideras och ej konsolideras i de finansiella rapporterna.

Folksam Sak-gruppen

Avser den forsékringsgrupp som rapporteras enligt Solvens II-
regelverket, for Folksam Sak motsvarar det féretag som ingar i
Folksam Sak-koncernen det vill sédga féretag som bade

konsolideras och ej konsolideras i de finansiella rapporterna.
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Hallbarhetsbilaga for arlig information 2025

Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som

bidrar till ett miljomal

eller socialt mal,
forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande

skada for nagot annat

miljomal eller socialt
mal och att
investeringsobjekten
foljer praxis for god
styrning.

EU-taxonomin ar ett
klassificeringssystem
som faststalls i
férordning (EU)
2020/852, dar det
faststalls en
forteckning over
miljomassigt
hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
innehaller inte
nagon forteckning
Over socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med
ett miljomal kan vara
forenliga med
kraven i taxonomin
eller inte.

Produktnamn: Férmansbestamd KPA Traditionell forsakring
Identifieringskod for juridiska personer: 5493000FE6UT6IWYYK32

Miljorelaterade och sociala egenskaper

Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

o0 Ja

Den gjorde hallbara

investeringar med ett miljomal:
%

i ekonomiska verksamheter
som anses vara miljomassigt
hallbara enligt EU-taxonomin

i ekonomiska verksamheter
som inte anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

Den gjorde hallbara
investeringar med ett socialt
mal: __ %

® X Nej

& Den framjade miljérelaterade och sociala
egenskaper och daven om den inte hade en
hallbar investering som sitt mal, hade den en andel

pa 25% hallbara investeringar

® med ett miljomal i ekonomiska verksamheter
som anses vara miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

4 med ett miljomal i ekonomiska
verksamheter som inte anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin

med ett socialt mal

Den framjade miljorelaterade och sociala
egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara
investeringar

I vilken utstrackning fraimjades de miljorelaterade och sociala egenskaperna

av denna finansiella produkt?

Z7I\S
amr\

um
W

‘:d Denna produkt har fraimjat miljorelaterade och sociala egenskaper under 2025 genom att KPA

Tjanstepensionsforsakring (KPA Pension) dels har begransat produktens investeringar som pa olika vis
anses bidra negativt inom klimat och miljé samt sociala omraden, och dels férsékt paverka produktens
tillgdngar att ta storre ansvar for hallbarhetsrelaterade fragor.

KPA Pensions ambition ar att vara det goda exemplet inom ansvarsfulla investeringar. KPA Pension har sedan
2001 bade uteslutande och paverkande placeringskriterier som styr var kapitalférvaltning och produktens
tillgdngar som vi investerar i. KPA Pension utesluter investeringar i bland annat tobak, pornografi,
kontroversiella vapen och andra branscher och bolag vars verksamheter strider mot brett forankrade
varderingar hos vara kundgrupper. KPA Pensions paverkande kriterier styr i sin tur KPA Pensions arbete med att
forsoka paverka produktens tillgangar att ta ett storre ansvar for klimat och miljo, sociala fragor och manskliga
rattigheter samt antikorruption. Dessa kriterier grundar sig bland annat pa FN:s Global Compact och OECD:s
riktlinjer for multinationella foretag. KPA Pensions paverkansarbete bedrivs bland annat via bolagsstammor,
investerarsamarbeten och i direkt dialog med representanter fran produktens innehav. Dialogerna fors bade i
egen regi och tillsammans med andra investerare i de fall vi har gemensamma fragor som vi vill driva.
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Under 2025 har KPA Pension, fortsatt att bedriva ett aktivt dgararbete som syftat till att fa produktens
investeringar att ta storre ansvar for hallbarhetsfragor och darmed framja de miljérelaterade och sociala
egenskaperna. Har nedan foljer ett antal exempel pa det arbete som gjorts under aret och som inneburit att
produkten har framjat miljomassiga och sociala egenskaper.

Klimat och miljo

KPA Pension ar, som en del av Folksamgruppen, en av medgrundarna till UN Convened Net Zero Asset Owner
Alliance (Nettonollalliansen), vilket innebdr ett dtagande om att investeringsportféljen ska visa nettonoll utslapp
av vaxthusgaser senast 2050 — det vill sdga i linje med malen i Parisavtalet. Detta langsiktiga klimatmal omfattar
produktens samtliga tillgangsslag: aktier, rantebarande instrument, direktdgda fastigheter samt alternativa
investeringar.

KPA Pension har under 2025 arbetat mot de delmal som inveteringsorganisationen har satt upp fram till 2030,
arbetet sker tillsammans med 6vriga bolag inom Folksamgruppen. Ett av delmalen innebér att KPA Pension ska
forsoka paverka produktens 100 storsta utsldppare att ta ett storre ansvar for klimatomstallningen. For att na
detta mal genomfoérde KPA Pension under aret 11 moten med bolagen pa denna lista. | métena har KPA Pension
bland annat lyft fram vikten av klimatmal verifierade av Science Based Targets initiative (SBTi) eller motsvarande
tredje part, att bolagen ska arbeta for en rattvis omstallning “Just transition”, samt att KPA Pension gédrna ser en
koppling mellan bolagens hallbarhetsmal och rérliga ersattningar till ledande befattningshavare.

Produkten har dven gjort investeringar med ett sarskilt fokus pa klimatomstallning. Exempel inkluderar
investeringen om 200 miljoner kronor i en grén obligation utgiven av Goteborgs Stad, dar kapitalet 6ronmarks
till olika klimat- och miljorelaterade projekt. Investeringen mojliggor for staden att fortsatta arbetet med att
mota klimatforandringar, minska utslapp och sakerstalla langsiktig resurseffektivitet.

Sociala fragor inklusive mianskliga rattigheter

Nar det galler sociala fragor innefattar KPA Pensions arbete som dgare bland annat att vi vill att produktens
innehav systematiskt ska arbeta med grundldggande arbetsrattsliga fragor for de anstéllda, exempelvis rérande
barnarbete, tvangsarbete, diskriminering, foreningsfrihet och kollektiva forhandlingar. Vi vill dven att
produktens innehav ska bidra till ekonomisk tillvaxt i de lander de ar verksamma i, for att darmed lamna ett
bidrag till manskliga rattigheter i vid bemarkelse. Vi vill att produktens innehav tar ansvar for samtliga led i deras
vardekedjor, och att de har regler och policys pa plats for att sakerstélla sunda arbetsvillkor bade for anstallda
samt leverantérer och underleverantorer.

Under 2025 har KPA Pension arbetat i flera paverkansprojekt med fokus pa sociala fragor, med syfte att framja
sociala egenskaperna.

Under aret fortsatte KPA Pension sitt samarbete med Danske Bank, med stod av Unicef, med inriktning pa barn
och ungas rattigheter i digitala miljéer. Bakgrunden &r de risker fér psykiskt valmaende hos barn och unga med
koppling till anvdandning av digitala medier. Ytterligare sju svenska investerare deltar i inititativet och under 2025
har KPA Pension deltagit i tva dialoger med bolag inom telekom, spel och sociala medier.

KPA Pension har dven fortsatt att vara delaktiga i PRI Advance — ett globalt paverkansinitiativ for investerare
kopplat till manskliga rattigheter. Likasa har KPA Pension fortsatt arbetet inom Investors Integrity Forum dar vi
fokuserar pa arbetslivskriminalitet och arbetsvillkor i bygg- och fastighetssektorn.

Under 2025 fattade KPA Pension, tillsammans med 6vriga bolag inom Folksamgruppen, dven beslut om att
avyttra innehavet i Tesla, efter flera ars forsok till paverkan. Avyttringen skedde mot bakgrund av Teslas
motstand till facklig organisering bland bolagets anstallda.

Under arets stimmosasong i Sverige stéllde KPA Pension fragor om trafiksidkerhet till bolagens vd och/eller
styrelseordférande. Folksamgruppen bedriver egen trafikforskning och ser i den internationella forskningen att
drygt halften av alla allvarliga trafikolyckor i varlden sker i samband med foretagstransporter. Foretag kan med
andra ord paverka den har utvecklingen, genom att stalla krav bade i den interna verksamheten och vid
transportupphandlingar och andra samarbeten.
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Anti-korruption och bolagsstyrningsfragor

| begreppet bolagsstyrningsfragor inkluderar KPA Pension bade rena styrningsfragor som rér styrelser och dess
sammansattning och mangfald, rostrattsprinciper, kapitalstruktur och liknande samt regelefterlevnad och
ersattningsfragor. FOr att hantera bolagsstyrningsfragor pa ett effektivt satt forvantar vi oss att produktens
foretagsinvesteringar har ett valdefinierat system for foretagsstyrning som balanserar intressenters olika
intressen.

Vidare ska KPA Pension aktivt paverka produktens féretagsinnehav att systematiskt férebygga alla former av
mutor och bestickning i sina affarsrelationer. KPA Pension vill att foretagen ska arbeta mot korruption, inklusive
utpressning, mutor, penningtvatt och finansiering av terrorism. KPA Pension vill att foretagen ska ha en relevant
uppférandekod pa plats och ett riskhanteringssystem for att forhindra alla former av korruption. Om ett foretag
har upplevt situationer relaterade till dessa fragor vill KPA Pension att féretagen ska vara 6ppna for sina
aktiedgare och 6vriga intressenter om hur de kommer att forhindra sadana incidenter i framtiden.

Under 2025 har KPA Pension bland annat deltagit i fem valberedningar i svenska innehav. Dar har KPA Pension
sakerstallt att bolagens styrelser ar vdl sammansatta utifran ett kompetens-, mangfalds- och
jamstalldhetsperspektiv samt att det finns ledamdter med relevant kompetens inom de héllbarhetsfragor som
ar viktiga for bolaget.

Infor varens arsstammor lagger KPA Pension stor vikt vid att utvirdera de langsiktiga incitamentsprogram som
produktens portféljbolags ersattningsutskott ofta foreslar till arsstamman, och som aktiedgarna sedan réstar om
pa stimmorna. Detta for att sdkerstalla att prestationskraven i programmen &r i linje med KPA Pensions
intressen som dgare. KPA Pension vill att dessa program garna ska innehalla prestationskrav kopplade till
bolagens arbete inom exempelvis klimatomstéllning, sociala fragor eller andra hallbarhetsrelaterade fragor som
ar relevanta for bolagets verksamhet. Genom att driva fragan att inkludera hallbarhetsparametrar i innehavens
langsiktiga beléningsprogram har produkten framjat miljorelaterade och sociala egenskaper.

Sammantaget bidrog KPA Pensions arbetssatt, med uteslutande placeringskriterier i kombination med ett
proaktivt paverkansarbete pa produktens investeringar, till att de miljérelaterade och sociala egenskapernai
denna produkt under 2025 framjades i stor utstrackning.

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

KPA Pension har under 2025 genomfort tva formella analyser av investeringarna i produkten. Denna sa kallade
screening har gjorts utifran KPA Pensions placeringskriterier, for att sakerstalla att produktens tillgangar
uppfyller kriterierna.

KPA Pension har dven genomfort sa kallade normbaserade screeningar under 2025, fér att se om ndgra innehav
har gjort 6vertradelser av exempelvis FN:s Global Compact, OECD:s riktlinjer for multinationella foretag eller
nagra andra ramverk som vara placeringskriterier och dgarpolicy lutar sig mot. Resultatet av denna screening
har anvants for att kartlagga vilka bolag som ska omfattas av paverkansarbete inom klimat och miljo, ménskliga
rattigheter och anti-korruption.

KPA Pension har primart anvant sig av foljande hallbarhetsindikatorer for att mata hur tillgdngarna i produkten
har uppfyllt de miljorelaterade och sociala egenskaperna under 2025.

1. Utslapp av vaxthusgaser
Hallbarhets-
indikatorer miter 2. Investeringsobjektens vaxthusgasintensitet
WP e o 3. Exponering mot foretag verksamma inom fossila sektorn

miljorelaterade eller
sociala 4, Utvardering av investeringsobjektens klimatmal
egenskaperna som
den finansiella

produkten framijar. 6.

5. Overtradelser av principerna i FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag

Avsaknad av processer for att 6vervaka efterlevnaden av FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag.

7. Ojusterad loneklyfta mellan konen och jamnare konsférdelning mellan styrelserna.

146



8. Uteslutning av investeringar som ger exponering mot kontroversiella vapen *

9. Uteslutning av investeringar i bolag som producerar eller distribuerar icke-medicinsk cannabis
10. Uteslutning av investeringar i bolag inom spelindustrin

11. Uteslutning av investeringar i bolag som producerar eller distribuerar tobak

12. Uteslutning av investeringar i bolag som producerar pornografi

KPA Pension har fér 2025 matt hallbarhetsindikatorer 1-3 for att sdkerstélla att produktens tillgangar har ett
pagaende klimatomstallningsarbete och att produktens tillgangar tillsammans med Folksamgruppens 6vriga
tillgangar ligger i fas med Folksamgruppens langsiktiga nettonollmal till 2050. Arbetet mot nettonoll i
aktieportféljen har fortsatt med paverkansdialoger kopplade till KPA Pensions klimatdelmal till 2030,
hallbarhetsindikator 4.

KPA Pension har under 2025 haft 11 moten med produktens portfdljbolag inom ramen for Nettonollalliansen. |
dessa méten har KPA Pension bland annat lyft fram vikten av klimatmal verifierade av tredje part, att
produktens portfoljbolagen ska arbeta for en rattvis omstallning (“Just transition”), samt att KPA Pension garna
ser en koppling mellan bolagens hallbarhetsmal och rérliga ersattningar till ledande befattningshavare.

KPA Pension deltog i ett antal valberedningar dar vi arbetade for att sidkerstalla att styrelsernas kompetens ar
andamalsenlig for respektive bolags framgang. En viktig fraga for valberedningsarbetet var ocksa att styrelsens
ledaméter har en mangfald vad géller kompetens, bakgrund och kon.

Vidare har KPA Pension kontrollerat om aktieportféljen innehaller otilldtna innehav. Resultatet av dessa analyser
visade vid ett tillfdlle ett (1) innehav som stred mot placeringskriterierna, vilket avyttrades sa snart som mojligt.
Samtliga investeringar foljer de uteslutande placeringskriterierna, som téacks av hallbarhetsindikator 8-12.

Darutover foljer investeringarna dven de paverkande kriterierna som ror klimat, miljé, manskliga rattigheter
samt anti-korruption. Kriterierna har efterlevts genom den process som under referensperioden |6pande har
sokt efter avvikelser, i de fall avvikelser har upptéackts sa har en process pabdrjats med att avyttra innehaven (de
uteslutande kriterierna) eller paboérja dgardialog (de paverkande kriterierna).

Sammantaget visade hallbarhetsindikatorernas resultat att produktens tillgangar har framjat miljérelaterade
och sociala egenskaper i stor utstrackning under 2025.

...och jimfért med de féregdende perioderna?

Hallbarhetsindikator 1-4

Maétning av koldioxidavtrycket fran produktens innehav visar att utslappen har 6kat inom ramen for innehavens
direkta och indirekta kontroll och verksamhet. Utsldppen inom samtliga scope, det vill sdga Scope 1, 2 och 3, har
dkat under 2025 jamfért med 2024. Okningen inom Scope 1 och 2 var relativt marginell, medan 6kningen i
Scope 3 var nagot hogre.

Hallbarhetsindikator 5-7

Vad géller FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella féretag sa har de sa kallade
normbaserade screeningarna under 2025 visat en lagre niva an under 2024 sett till 6vertradelser, men en hogre
niva under 2025 jamfort med 2024 sett till avsaknad av processer for att 6vervaka efterlevnaden.

Ojusterad l6neklyfta mellan konen 6kar under 2025 jamfoért med 2024. Snittandelen kvinnor i styrelserna har
Okat nagot mot foregaende ar.
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Hallbarhetsindikator 8-12

Kontroll av ovan namnda indikatorer rorande uteslutande kriterier visade under 2025 att ett (1) direktagt
innehav i produkten hade verksamhet inom icke-tilldtna sektorer. Detta avyttrades sa snart det upptéacktes.
Under 2024 var motsvarande siffra noll (0).

Vilka var malen med de hadllbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde,
och hur bidrog den hdllbara investeringen till dessa madl?

Folksamgruppens 6vergripande nettonollambition innebar att samtliga innehav, i alla tillgangsslag, ska na
nettonoll utsldpp till senast 2050, i linje med malen i Parisavtalet. Malet med produktens hallbara investeringar
var att bidra positivt till klimatomstallningen.

KPA Pension har ett antal kriterier fér hur vi ska bedéma att produktens investeringar bidrar till miljomalet. KPA
Pensions bedémning &r att produktens investeringar som vid slutet av 2025 uppfyllde vara kriterier for att
klassas som en hallbar investering ocksa under aret har bidragit till miljomalet.

Har nedan foljer en sammanfattning av de kriterier som KPA Pension har stallt upp for respektive tillgangsslag.
Borsnoterade aktier

e  For att en aktie ska bidra till miljomalet kravs det att bolaget har antagit ett vetenskapligt forankrat
klimatomstéllningsmal i linje med malen i Parisavtalet (validerat av Science Based Targets Initiative,
SBTi, eller liknande). KPA Pension anser att ett SBTi-mal visar att bolaget ar serids i sin omstéllning
genom att basera sina mal pa den senast tillgdngliga forskningen, och ocksa fa malen validerade av
tredje part.

Rantebdrande instrument

e  Foretagsobligationer: Samma kriterier som borsnoterade aktier.

e Gréna obligationer: KPA Pension anser att Grona obligationer som efterfoljer Green Bond Principles
(GBP) bidrar till miljomalet, eftersom emissionslikviden 6ronmarks till olika klimat- och miljérelaterade
projekt.

e  Hdllbara emittenter: KPA Pension har tagit fram ett specifikt ramverk for sa kallade hallbara
emittenter. En hallbar emittent bedriver en verksamhet som uteslutande fokuserar pa miljorelaterade
och/eller sociala fragor, dessutom ska emissionslikviden fran utgivna instrument uteslutande
anvandas till olika typer av miljérelaterade och/eller sociala projekt. | dagslaget bedémer KPA Pension
att Varldsbanken och dess dotterorganisationer ar hallbara emittenter och darmed bidrar till
miljomalet.

Alternativa placeringar

e  Onoterade aktier: Samma kriterier som borsnoterade aktier och foretagsobligationer.

e  Fondinvesteringar: Berakning av andel hallbara investeringar inkluderar dven den andel hallbara
investeringar som fonder rapporterat, i den utstrackning att tillrackliga dataunderlag finns tillgangligt
och ar forenligt med KPA Pensions kriterier for hallbara investeringar som bidrar till miljomalet.

Direktagda fastigheter

e  KPA Pension har gjort bedémningen att produktens miljocertifierade, direktdgda fastigheter bidrar till
klimatomstallning. KPA Pension miljécertifierar de direktdgda fastigheterna enligt BREEAM In Use,
LEED och Miljébyggnad, tre erkdnda ramverk med hogt stallda krav kring bland annat
energieffektivisering, inomhusmiljé och material.

Utover dessa kriterier galler enligt EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar att miljomassigt
hallbara investeringar enligt EU-taxonomin (sk taxonomiférenliga investeringar) ocksa utgoér hallbara
investeringar.
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Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som ror miljo,
sociala fragor och
personalfragor,
respekt for
manskliga
rattigheter samt
fragor rérande
bekdampning av
korruption och
mutor.

Nedan rdknas upp vilka miljomal enligt EU-taxonomin som produktens hallbara investeringar bidrog till
under 2025:

e  Begrdnsning av klimatférandringar

e  Anpassning till klimatforandringar

e  Hallbar anvandning och skydd av vatten och marina resurser
e  Overgangtill en cirkuldr ekonomi

e  Forebyggande och kontroll av fororeningar

e  Skydd och aterstallande av biologisk mangfald och ekosystem

Pa vilket sditt orsakade de hdllbara investeringar som den finansiella produkten delvis
gjorde inte ndgon betydande skada fér ndgot miljémal eller socialt mdal med de
hdllbara investeringarna?

For att anses vara en hallbar investering racker det inte att investeringen har bidragit till ett miljomal eller ett
socialt mal utan det krdvs ocksa att investeringen inte orsakar nagon betydande skada pa nagot annat miljémal
eller socialt mal. F6r att bedoma detta ska indikatorerna fér negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer
beaktas.

KPA Pension har granskat de hallbara investeringarna for att sdkerstalla att de uppfyller faststallda kriterier samt
kravet pa att inte orsaka betydande skada. De hallbara investeringarna har granskats utifran kontroversiella
produkter och branscher som exkluderas av vara uteslutande kriterier, dar vi bland annat exkluderar
verksamheter inom tobak, kommersiell spelverksamhet, komersiella kontroversiella vapen, alkohol och
pornografi. De hallbara investeringarna har dven granskats utifran internationella normer och konventioner,
bland annat FN:s Global Compact, OECD:s riktlinjer for multinationella foretag och andra ramverk som vara
placeringskriterier och dgarpolicy ar baserade pa.

Hur beaktades indikatorerna fér negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?

I den granskning som Folksam KPA Pension gor for att sdkerstalla att de hallbara investeringarna inte orsakar
betydande skada fér nagot miljomal eller socialt mal beaktas indikatorerna for negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer. Detta genom en faststdlld metod med kvantitativa gransvarden och en kvalitativ
bedémning.

De indikatorer for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer som har anvants och foljts upp visar att de
hallbara investeringar som produkten delvis gjorde inte orsakade nagon betydande skada for nagot miljomal
eller socialt mal.

Var de hdllbara investeringarna férenliga med OECD:s riktlinjer fér multinationella
féretag och FN:s vdgledande principer fér féretag och mdnskliga réttigheter?

Ja, dessa tva ramverk ar integrerade i KPA Pensions placeringskriterier och agarpolicy. Under referensperioden
har KPA Pension genom att screena produktens investeringar tva ganger samt analysera indikatorer for negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer sakerstéllt att produktens héllbara investeringar faktiskt ar forenliga med
dessa tva ramverk.
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A

| EU-taxonomin faststdlls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt
vilken taxonomiférenliga investeringar inte far orsaka betydande skada fér EU-
taxonomins mdl, och atféljs av sdrskilda unionskriterier.

Principer om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig pa de av den
finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna for
miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter. Den dterstdende delen av denna
finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU-
kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hédllbara investeringar far heller orsaka betydande skada fér

ndgra miljémdl eller sociala mal.

Hur beaktades i

KPA Pension beaktade huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer genom att I6pande
screena produktens investeringar utifran placeringskriterierna samt genom att analysera datan fran vara
matningar av indikatorer for huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer. Resultatet av dessa
analyser har anvants for att kunna bedéma vilka bolag som inte langre uppfyller vara placeringskriterier samt
vilka bolag som ska omfattas av vart paverkansarbete som syftar till att produktens tillgdngar ska ta storre
ansvar for klimat och miljo, sociala fragor och manskliga rattigheter och antikorruption. Har nedan foljer en
detaljerad beskrivning av vad KPA Pension sarskilt har haft fokus pa under 2025 nar KPA Pension har beaktat
huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer och vilka atgarder som vidtagits eller planeras som

en foljd darav.

denna finansiella produkt huvudsakliga negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?

Indikatorer for huvudsakliga negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer

Hur indikatoren beaktades, vidtagna atgarder och
planerade atgarder och mal for nasta
referensperiod (2025)

Utsldpp av vixthusgaser samt koldioxidavtryck

KPA Pension har under 2025 fortsatt arbetet pa vag
mot att KPA Pensions tillgangar ska na
nettonollutslapp senast 2050. Detta arbete sker
inom ramen for Folksamgruppens atagande i Net
Zero Asset Owner Alliance (Nettonollalliansen). Inom
ramen for Nettonollalliansen har KPA Pension
klimatdelmal fram till 2030. Under 2025 arbetade
KPA Pension vidare mot klimatdelmalen genom att
traffa produktens 11 portfoljbolag fran var lista over
produktens 100 storsta utslappare for att diskutera
bolagens utmaningar och méjligheter kopplat till
klimatomstallningen. Under 2026 kommer KPA
Pension fortsatta att arbeta mot delmalen till 2030.

Investeringsobjektens vixthusgasintensitet

Se ovan under indikator “Utsldpp av vixthusgaser
samt koldioxidavtryck”

Exponering mot féretag som dr verksamma inom
fossila sektorn

Under 2025 har KPA Pension fortsatt att tillampa
den urvalsprocess for bolag inom energisektorn som
togs fram under 2022. KPA Pensions ambition ar att
urvalsprocessen ska hjalpa oss att valja de
energibolag som har en battre hallbarhetsprofil
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jamfort med branschkonkurrenter, baserat pa data
fran en internationellt erkdnd leverantor av
hallbarhetsanalyser. Under 2026 kommer KPA
Pension fortsatta att folja hallbarhetsarbetet i de
energibolag som finns i produkten.

Andel av icke-férnybar energiférbrukning och
energiproduktion

KPA Pension har indikatorn i dtanke nar det bedrivs
paverkansarbete, och adresserar den i de fall det
bedoms vara relevant.

Overtréiidelser av FN Global Compact och OECD:s
riktlinjer fér multinationella féretag

Se ovan under rubriken ”Vilket resultat visade
hallbarhetsindikatorerna?”

Avsaknad av processer for att 6vervaka
efterlevnaden av FN Global Compact och OECD:s
riktlinjer for multinationella féretag

Samma hantering som ovan avseende
“Overtradelser av FN:s Global Compact och OECD:s
riktlinjer for multinationella foretag”.

Ojusterad I6neklyfta mellan kénen och jimnare
kénsfordelning mellan styrelserna.

KPA Pension har under 2025 adresserat denna fraga
pa flera olika satt. Under aret hade KPA Pension,
som en del av Folksamgruppen, ett antal
paverkansdialoger med innehav, déar vi i de fall det
har varit pakallat har diskuterat denna fraga med det
aktuella innehavet. KPA Pension har i de fall det har
varit pakallat drivit fragan om jamn kénsférdelning i
styrelser via de valberedningar som vi ar aktiva i
under 2025. Under 2026 planerar vi att fortsatta
detta arbete.

Uteslutning av investeringar som ger exponering mot
kontroversiella vapen

Produkten utesluter kontroversiella vapen vilket har
sakerstallts I[6pande samt via screening som sker tva
ganger per ar. Inga atgarder har behovt vidtas med
anledning av resultatet.

Verksamhet som negativt pdverkar omraden med
kénslig biologisk mangfald

Under 2025 har KPA Pension, tillsammans med
andra stora svenska investerare, fortsatt
paverkansdialogerna med tva av Sveriges storsta
skogsbolag. Syftet med dessa dialoger ar att lyfta
fragor gallande malsattning, uppfdljning/matning
och aktiviteter kopplat till biologisk mangfald.

Under 2025 arbetade KPA Pension ocksa vidare inom
paverkansprojektet Investor Initiative on Hazardous
Chemicals. Initiativet koordineras av den svenska
icke-vinstdrivande organisationen ChemSec. Syftet
ar att sprida kunskap om farliga kemikalier och via
paverkansarbete fa internationella storféretag att
stélla om till mer miljovanliga alternativ. KPA Pension
ar ansvarig for dialogen med ett internationellt
foretag specialiserat inom materialteknik samt deltar
i ytterligare tva bolagsdialoger.

Under 2025 arbetade KPA Pension dven mot de
paverkansmal specifikt kopplat till biologisk
mangfald som togs fram under 2024. Under hdsten
2025 traffade KPA produktens 10 portfoljbolag med
syftet att kartlagga hur bolagen hanterar sina
verksamheters paverkan pa biologisk mangfald.
Under 2026 ska KPA Pension fortsatta detta arbete
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genom att traffa produktens portféljbolag inom
specifikt metall- och gruvnaringen for att diskutera
utmaningar och mojligheter kopplat till biologisk
mangfald.

Utsldpp till vatten

KPA Pension har indikatorn i atanke nar det bedrivs
paverkansarbete, och adresserar den i de fall det
beddéms vara relevant

Farligt avfall och radioaktivt avfall

KPA Pension har indikatorn i dtanke nar det bedrivs
paverkansarbete, och adresserar den i de fall det
beddms vara relevant.

Energiférbrukningsintensitet per sektor med stor

KPA Pension har indikatorn i atanke nar det bedrivs
paverkansarbete, och adresserar den i de fall det

klimatpdverkan

bedoms vara relevant.

(

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringarna Sektor % tillgangar Land
Litreb Il AB Fastighetsverksamhet 7% SE
Heimstaden Bostad AB Fastighetsverksamhet 4% SE
Sdkerstdlld obligation Swedbank Finans- och férsdkringsverksamhet 3% SE
Sdkerstdlld obligation Stadshypotek Finans- och forsdkringsverksamhet 3% SE
Sdkerstdlld obligation Stadshypotek Finans- och forsdkringsverksamhet 3% SE
Kommuninvest Offentlig férvaltning och forsvar; 2% SE
Sakerstdlld obligation Stadshypotek Finans- och férsékringsverksamhet 2% SE
Sdkerstdlld obligation Nordea Finans- och férsdkringsverksamhet 2% SE
Sdkerstdlld obligation Ldnsférsékringar Finans- och férsdkringsverksamhet 2% SE
Séikerstdlld obligation SEB Finans- och férsékringsverksamhet 2% SE
Séikerstdlld obligation SEB Finans- och férsékringsverksamhet 2% SE
Sdkerstdlld obligation Swedbank Finans- och férsékringsverksamhet 1% SE
Sdkerstdlld obligation SCBC Finans- och férsdkringsverksamhet 1% SE
Sdkerstdlld obligation Ldnsférsékringar Finans- och férsdkringsverksamhet 1% SE
Kommuninvest Offentlig férvaltning och forsvar; 1% SE
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<7 4 Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Under 2025 har mer &n 99 % av produktens investeringar framjat miljorelaterade och sociala egenskaper.
Andelen hallbara investeringar i produkten var 25%.

Tillgangsallokering

beskriver andelen Vad var tillgdngsallokeringen?
investeringar i

specifika tillgangar.

Héllbara >25 % Taxonomilinjerade
8%
Anpassade till Andra
For att uppfy”a EU- miljérelaterade eller sociala miljérelaterade 17%

egenskaper >99 % Andra

taxonomin omfattar Investeringar miljérelaterade eller
q . ” sociala egenskaper

kriterierna for 74%

fOSSiIgaS Annat <1 %

begransningar av

utslapp och

Nrl Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den
finansiella produkten.

overgang till helt
fornybar energi
eller koldioxidsnala
branslen senast i
slutet av 2035. Nar

Nr2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken ar anpassade till
de miljérelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

d?t galler . (Inkludera anmérkningen nedan om den finansiella produkten gjorde hallbara investeringar)
kérnenergi Kategorin Nr1 Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar:
inkluderar
kriterierna - Underkategorin Nr1 A Hallbara omfattar miljomassigt och socialt hallbara investeringar.
omfattande - Underkategorin Nrl B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar
siakerhets/och anpassade till de miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara
avfallshanteringsreg investeringar.
ler.
Miljogorande
verksamheter gor
de direkt mojligt for 1 vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?
andra verksamheter
att bidra vasentligt Sektor % av tillgangarna
till ett miljomal. Finans- och forsakringsverksamhet 44%

Offentlig forvaltning och forsvar; obligatorisk socialforsakring 15%
Omstallningsverksa Fastighetsverksamhet 15%
mheter ar Tillverkning* 14%
verksamheter som Informations- och kommunikationsverksamhet 4%
de dnnu inte finns Verksamhet vid internationella organisationer, utlandska 3%
koldioxidsnala ambassader o.d.
alternativ Forsorjning av el, gas, vdrme och kyla** 2%
tillgéngliga for och Handel; reparation av motorfordon och motorcyklar 2%
o e ArREs: Uthyrning, fastighetsservice, resetjanster och andra stodtjanster 1%
[ Hotell- och restaurangverksamhet 1%
véxthusgasutslépp * Varav 0,37% av produkten &r relaterat till fossila branslen
pé nivaer som ** Varav 0,23% av produkten &r relaterat till fossila branslen

motsvarar béasta
prestanda.
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I hur stor utstriackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal férenliga med EU-
taxonomin

32% av de hallbara investeringarna med ett miljomal var férenliga med EU-taxonomin. Det motsvarar 8% av
produktens totala tillgangar.

De hallbara investeringarna med ett miljomal som var férenliga med EU-taxonomin (taxonomiférenliga
investeringar) inkluderar olika typer av innehav sasom fastigheter, aktier, foretagsobligationer samt sakerstallda
obligationer.

Investeringarnas taxonomiforenlighet var inte foremal fér godkdnnande av revisor eller granskning av tredje
part.

For att berdkna andelen taxonomiférenliga investeringar har data fran tredjepartsleverantor anvants som ska
vara baserad pa rapporterad data. Det finns dn sa lange begransad tillgang till rapporterad data om bolags,
emittenters och emissioners taxonomiforenlighet.

Nedan aterges en uppdelning av andelen taxonomiférenliga investeringar per de miljomal som definieras i EU-
taxonomin.

Miljomal Andel av totala tillgangar
Begradnsning av klimatférandringar 6,43%
Anpassning till klimatférandringar 0,51%
Hallbar anvdndning och skydd av vatten och marina resurser. 0,00%
Omstallning till en cirkular ekonomi 0,02%

Forebyggande och begrdansning av miljoféroreningar. -

Skydd och aterstéllande av biologisk mangfald och ekosystem. -

Avsaknad av rapporterad data nedbruten per miljémal 0,93%

Total andel taxonomiforenliga investeringar 7,89%

Investerar den finansiella produkter i fossilgas och/eller kéiirnenergirelaterad
verksamhet som uppfyller EU-taxonomin?*

Ja:
¥ fossilgas ® | kdrnenergi

Nej

Fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att begrénsa
klimatférandringarna, “begransning av klimatférandringarna”, och inte orsaka betydande skada for ndgot av malen i EU-
taxonomin — se forklarande anmarkning i vanstra magrinalen. De fullstdndiga kriterierna fér ekonomisk verksamhet for
fossilgas och kdrnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststélls i kommissionens delegerade férordning (EU) 2022/1214.
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Verksamheter som
ar forenliga med
taxonomin uttrycks
som en andel av
foljande:
Omsattning, vilket
aterspeglar andelen
av intackterna fran
investeringsobjekten
s grona
verksamheter.
Kapitalutgifter, som
visar de grona
investeringar som
gjorts av
investeringsobjekten
, t.ex. for en
omstallning till en
gron ekonomi.
Driftsutgifter, som
aterspeglar
investerings-
objektens gréna
operativa
verksamheter.

Diagrammen nedan visar | gront procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin.
Eftersom det inte finns ndgon limplig metodik fér att avgéra hur taxonomiférenliga statsobligationer
dr*, visar det férsta diagrammet taxonomiférenligaheten med avseende pa den finansiella produktens
alla investeringar, inklusive statsobligationer, medan det andra diagrammet visar
taxonomiférenligheten endast med avseende pa de investeringar for den finansiella produkten som inte
dr statsobligationer.

2. Taxonomilinjerade investeringar exklusive

1. Taxonoomilinjerade ivesteringar
statsobligationer*

inklusive statsobligationer*

8,54%
7,89% —  0,00% - 0,00% - 7,89% 0,00%-0,00% - 8,54%
attni Omsattni
Omsattni E/ 92 11% | -
ng ’ ng
8,50% 9,20%
0,00% - 0,00% -8,50% n 0,00% - 0,00% - 9,20%
Kapitalutg Kapitalutg
0 ) / 90,80%
ifter 91,50% ifter u
6,28% 6,79% . L 5
)~ 0,00% - 0,00% -6,28% . ‘ 0,00% - 0,00% - 6,79%
Driftsutgif Driftsutgif
9 b 93,21%
ter 93,72% ter a
0% 50% 100% 0% 50% 100%

B Taxonomilinjerad: Fossilgas M Taxonomilinjerad: Fossilgas

W Taxonomilinjerad: Kdrnenergi B Taxonomilinjerad: Karnenergi
M Taxonomilinjerad (ej fossilgas och karnenergi) M Taxonomilinjerad (ej fossilgas och kdrnenergi)
Icke taxonomilinjerad Icke taxonomilinjerad

Grafen redovisar 92,38% av totala investeringar.

* | dessa diagram avses med “statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper.

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstdllningsverksamheter och

mdjliggérande verksamheter?

0,03% av produktens totala investeringar var i omstéllningsverksamheter och 0,47% i méjliggérande
verksamheter.

Hur stor var procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin

jdmfért med tidigare referensperioder?

Vid forra arets referensperiod var procentandelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin 7%.
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Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var
forenligt med EU-taxonomin?

fua

68% av de hallbara investeringarna med ett miljémal var inte férenliga med EU-taxonomin. Produktens portfolj
visar nu en forhallandevis 1ag niva av taxonomiférenlighet. Som medgrundare till Nettonollalliansen &r vart mal
att KPA Pensions investeringar ska visa nettonolutslapp av vaxthusgaser senast 2050.

Ar héllbara

investeringar med Syftet med alliansen ar att dstadkomma en verklig, positiv forandring bland foretagen i vérldsekonomin. Darfor
ett miljdmal som ligger KPA Pensions fokus pd att férséka paverka befintliga investeringar att ta ett stérre ansvar i

inte beaktar klimatomstéllningen, snarare dn att sélja storutsldppare for att snabbare na slutmalet fér vara investeringar.
kriterierna for Klimatomstallningen och skiftet mot en nettonollekonomi ar ingenting som gors éver en natt. KPA Pension
miljémassigt forvaltar en bred placeringsportfélj, vilket ger oss exponering mot tillgdngar som dnnu inte &r taxonomilinjerade.
hallbara ekonomiska Darfor ar var installning att just paverkansarbete &r sa viktigt. Var ambition om att astadkomma positiv

forandring i realekonomin gor att investeringarnas taxonomilinjering just nu ar férhallandevis lag. De speglar hur
verkligheten ser ut just nu. Rimligen kommer nivan successivt att 6ka i takt med att vi fortsatter vart arbete mot
nettonollutslapp till 2050.

verksamheter enligt
forordning (EU)
2020/852

& Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var deras syfte
och fanns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Inom kategorin "annat” ryms handel i olika derivatinstrument. Denna typ av handel bedriver KPA Pension pa ett
sa kostnadseffektivt sdatt som moijligt, for att hantera investeringarnas kortsiktiga riskexponering. Handeln utgor
en begransad del och ger KPA Pension ingen direkt exponering mot de underliggande tillgangarna i
instrumenten. Detta i kombination med att instrumenten handlas under begrdnsade tidsperioder har gjort att
KPA Pension inte sarskilt beaktar nagra miljérelaterade eller sociala minimiskyddsatgéarder fér denna typ av
handel.

Vilka atgarder har vidtagits fér att uppfylla de miljérelaterade eller sociala
_d egenskaperna under referensperioden?

KPA Pension har under referensperioden arbetat for att uppfylla de miljérelaterade och sociala
egenskaperna. Arbetet leds av avdelningen for Ansvarsfullt dgande, vars uppgift ar att tillse att produktens
tillgangar tar ansvar for klimat och miljo, sociala fragor och mot anti-korruption. Fér mer information se under
rubriken "I vilken utstrackning framjades de miljérelaterade och sociala egenskaperna av denna finansiella
produkt?"
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Hallbarhetsbilaga for arlig information 2025

Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett miljomal
eller socialt mal,
forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande

skada for nagot annat

miljomal eller socialt
mal och att
investeringsobjekten
foljer praxis for god
styrning.

EU-taxonomin ar ett
klassificeringssystem
som faststalls i
férordning (EU)
2020/852, dar det
faststalls en
forteckning over
miljomassigt
hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
innehaller inte
nagon forteckning
Over socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med
ett miljomal kan vara
forenliga med
kraven i taxonomin
eller inte.

Produktnamn: KPA Premiebestamd traditionell forsakring
Identifieringskod for juridiska personer: 5493000FE6UT6IWYYK32

Miljorelaterade och sociala egenskaper

Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

( X J Ja ® X Nej
Den gjorde hallbara & Den framjade miljérelaterade och sociala
investeringar med ett miljomal: egenskaper och daven om den inte hade en
% hallbar investering som sitt mal, hade den en andel

pa 25-32%* hallbara investeringar
i ekonomiska verksamheter

som anses vara miljomassigt ® med ett miljomal i ekonomiska verksamheter
hallbara enligt EU-taxonomin som anses vara miljomassigt hallbara enligt

) ) EU-taxonomin
i ekonomiska verksamheter

som inte anses vara 4 med ett miljomal i ekonomiska
miljomassigt hallbara enligt EU- verksamheter som inte anses vara
taxonomin miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin

med ett socialt mal

Den gjorde hallbara Den framjade miljorelaterade och sociala
investeringar med ett socialt egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara
mal: __ % investeringar

*| produkten varierar tillgangsallokeringen éver férsdkringstiden, vilket dven paverkar andelen hdllbara
investeringar. Den siffra som redovisas dr ett spann av ldgsta och hégsta mdéjliga andel, beroende pa allokeringen

I vilken utstrackning framjades de miljorelaterade och sociala egenskaperna

av denna finansiella produkt?

P7INS

1@

W _’ Denna produkt har framjat miljorelaterade och sociala egenskaper under 2025 genom att KPA
Tjanstepensionsforsakring (KPA Pension) dels har begransat produktens investeringar som pa olika vis
anses bidra negativt inom klimat och miljé samt sociala omraden, och dels férsékt paverka produktens

tillgangar att ta storre ansvar for hallbarhetsrelaterade fragor.

KPA Pensions ambition ar att vara det goda exemplet inom ansvarsfulla investeringar. KPA Pension har sedan
2001 bade uteslutande och paverkande placeringskriterier som styr var kapitalférvaltning och produktens
tillgdngar som vi investerar i. KPA Pension utesluter investeringar i bland annat tobak, pornografi,
kontroversiella vapen och andra branscher och bolag vars verksamheter strider mot brett forankrade
varderingar hos vara kundgrupper. KPA Pensions paverkande kriterier styr i sin tur KPA Pensions arbete med att
forsoka paverka produktens tillgangar att ta ett storre ansvar for klimat och miljo, sociala fragor och manskliga
rattigheter samt antikorruption. Dessa kriterier grundar sig bland annat pa FN:s Global Compact och OECD:s
riktlinjer for multinationella foretag. KPA Pensions paverkansarbete bedrivs bland annat via bolagsstammor,
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investerarsamarbeten och i direkt dialog med representanter fran produktens innehav. Dialogerna fors bade i
egen regi och tillsammans med andra investerare i de fall vi har gemensamma fragor som vi vill driva.

Under 2025 har KPA Pension, fortsatt att bedriva ett aktivt dgararbete som syftat till att fa produktens
investeringar att ta storre ansvar for hallbarhetsfragor och darmed framja de miljérelaterade och sociala
egenskaperna. Har nedan foljer ett antal exempel pa det arbete som gjorts under aret och som inneburit att
produkten har framjat miljomassiga och sociala egenskaper.

Klimat och miljo

KPA Pension ar, som en del av Folksamgruppen, en av medgrundarna till UN Convened Net Zero Asset Owner
Alliance (Nettonollalliansen), vilket innebdr ett dtagande om att investeringsportféljen ska visa nettonoll utslapp
av vaxthusgaser senast 2050 — det vill sdga i linje med malen i Parisavtalet. Detta langsiktiga klimatmal omfattar
produktens samtliga tillgangsslag: aktier, rantebarande instrument, direktdgda fastigheter samt alternativa
investeringar.

KPA Pension har under 2025 arbetat mot de delmal som inveteringsorganisationen har satt upp fram till 2030,
arbetet sker tillsammans med 6vriga bolag inom Folksamgruppen. Ett av delmalen innebér att KPA Pension ska
forsoka paverka produktens 100 storsta utslappare att ta ett storre ansvar for klimatomstallningen. For att na
detta mal genomforde KPA Pension under aret 11 moten med bolagen pa denna lista. | métena har KPA Pension
bland annat lyft fram vikten av klimatmal verifierade av Science Based Targets initiative (SBTi) eller motsvarande
tredje part, att bolagen ska arbeta for en rattvis omstallning “Just transition”, samt att KPA Pension gédrna ser en
koppling mellan bolagens hallbarhetsmal och rérliga ersattningar till ledande befattningshavare.

Produkten har dven gjort investeringar med ett sarskilt fokus pa klimatomstallning. Exempel inkluderar
investeringen om 200 miljoner kronor i en grén obligation utgiven av Goteborgs Stad, dar kapitalet 6ronmarks
till olika klimat- och miljorelaterade projekt. Investeringen mojliggor for staden att fortsatta arbetet med att
mota klimatforandringar, minska utslapp och sakerstalla langsiktig resurseffektivitet.

Sociala fragor inklusive mianskliga rattigheter

Nar det galler sociala fragor innefattar KPA Pensions arbete som &dgare bland annat att vi vill att produktens
innehav systematiskt ska arbeta med grundldggande arbetsrattsliga fragor for de anstéllda, exempelvis rérande
barnarbete, tvangsarbete, diskriminering, féreningsfrihet och kollektiva forhandlingar. Vi vill dven att
produktens innehav ska bidra till ekonomisk tillvaxt i de lander de ar verksamma i, for att darmed lamna ett
bidrag till manskliga rattigheter i vid bemarkelse. Vi vill att produktens innehav tar ansvar for samtliga led i deras
vardekedjor, och att de har regler och policys pa plats for att sakerstélla sunda arbetsvillkor bade for anstallda
samt leverantdrer och underleverantorer.

Under 2025 har KPA Pension arbetat i flera paverkansprojekt med fokus pa sociala fragor, med syfte att framja
sociala egenskaperna.

Under aret fortsatte KPA Pension sitt samarbete med Danske Bank, med stéd av Unicef, med inriktning pa barn
och ungas rattigheter i digitala miljéer. Bakgrunden &r de risker fér psykiskt valmaende hos barn och unga med
koppling till anvdandning av digitala medier. Ytterligare sju svenska investerare deltar i inititativet och under 2025
har KPA Pension deltagit i tva dialoger med bolag inom telekom, spel och sociala medier.

KPA Pension har dven fortsatt att vara delaktiga i PRI Advance — ett globalt paverkansinitiativ for investerare
kopplat till manskliga rattigheter. Likasa har KPA Pension fortsatt arbetet inom Investors Integrity Forum dar vi
fokuserar pa arbetslivskriminalitet och arbetsvillkor i bygg- och fastighetssektorn.

Under 2025 fattade KPA Pension, tillsammans med 6vriga bolag inom Folksamgruppen, dven beslut om att
avyttra innehavet i Tesla, efter flera ars forsok till paverkan. Avyttringen skedde mot bakgrund av Teslas
motstand till facklig organisering bland bolagets anstallda.

Under arets stimmosasong i Sverige stéllde KPA Pension fragor om trafiksidkerhet till bolagens vd och/eller
styrelseordférande. Folksamgruppen bedriver egen trafikforskning och ser i den internationella forskningen att
drygt halften av alla allvarliga trafikolyckor i varlden sker i samband med foretagstransporter. Foretag kan med
andra ord paverka den har utvecklingen, genom att stalla krav bade i den interna verksamheten och vid
transportupphandlingar och andra samarbeten.
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Anti-korruption och bolagsstyrningsfragor

| begreppet bolagsstyrningsfragor inkluderar KPA Pension bade rena styrningsfragor som rér styrelser och dess
sammansattning och mangfald, rostrattsprinciper, kapitalstruktur och liknande samt regelefterlevnad och
ersattningsfragor. FOr att hantera bolagsstyrningsfragor pa ett effektivt satt forvantar vi oss att produktens
foretagsinvesteringar har ett valdefinierat system for foretagsstyrning som balanserar intressenters olika
intressen.

Vidare ska KPA Pension aktivt paverka produktens féretagsinnehav att systematiskt férebygga alla former av
mutor och bestickning i sina affarsrelationer. KPA Pension vill att foretagen ska arbeta mot korruption, inklusive
utpressning, mutor, penningtvatt och finansiering av terrorism. KPA Pension vill att foretagen ska ha en relevant
uppférandekod pa plats och ett riskhanteringssystem for att forhindra alla former av korruption. Om ett foretag
har upplevt situationer relaterade till dessa fragor vill KPA Pension att féretagen ska vara 6ppna for sina
aktiedgare och 6vriga intressenter om hur de kommer att forhindra sadana incidenter i framtiden.

Under 2025 har KPA Pension bland annat deltagit i fem valberedningar i svenska innehav. Dar har KPA Pension
sakerstallt att bolagens styrelser ar vdl sammansatta utifran ett kompetens-, mangfalds- och
jamstalldhetsperspektiv samt att det finns ledamdter med relevant kompetens inom de héllbarhetsfragor som
ar viktiga for bolaget.

Infor varens arsstammor lagger KPA Pension stor vikt vid att utvirdera de langsiktiga incitamentsprogram som
produktens portféljbolags ersattningsutskott ofta foreslar till arsstamman, och som aktiedgarna sedan réstar om
pa stimmorna. Detta for att sdkerstalla att prestationskraven i programmen &r i linje med KPA Pensions
intressen som dgare. KPA Pension vill att dessa program garna ska innehalla prestationskrav kopplade till
bolagens arbete inom exempelvis klimatomstéllning, sociala fragor eller andra hallbarhetsrelaterade fragor som
ar relevanta for bolagets verksamhet. Genom att driva fragan att inkludera hallbarhetsparametrar i innehavens
langsiktiga beléningsprogram har produkten framjat miljorelaterade och sociala egenskaper.

Sammantaget bidrog KPA Pensions arbetssatt, med uteslutande placeringskriterier i kombination med ett
proaktivt paverkansarbete pa produktens investeringar, till att de miljérelaterade och sociala egenskapernai
denna produkt under 2025 framjades i stor utstrackning.

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

KPA Pension har under 2025 genomfort tva formella analyser av investeringarna i produkten. Denna sa kallade
screening har gjorts utifran KPA Pensions placeringskriterier, for att sakerstalla att produktens tillgangar
uppfyller kriterierna.

KPA Pension har dven genomfort sa kallade normbaserade screeningar under 2025, fér att se om ndgra innehav
har gjort 6vertradelser av exempelvis FN:s Global Compact, OECD:s riktlinjer for multinationella foretag eller
nagra andra ramverk som vara placeringskriterier och dgarpolicy lutar sig mot. Resultatet av denna screening
har anvants for att kartlagga vilka bolag som ska omfattas av paverkansarbete inom klimat och miljo, ménskliga
rattigheter och anti-korruption.

KPA Pension har primart anvant sig av foljande hallbarhetsindikatorer for att mata hur tillgdngarna i produkten
har uppfyllt de miljorelaterade och sociala egenskaperna under 2025.

1. Utslapp av vaxthusgaser
Hallbarhets- pp g

indikatorer mater 2. Investeringsobjektens vaxthusgasintensitet
uppnaendet av de

o 3. Exponering mot féretag verksamma inom fossila sektorn
miljorelaterade eller
sociala 4, Utvéardering av investeringsobjektens klimatmal
egenskaperna som .
den finansiella 5. Overtrddelser av principerna i FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag
il el 6. Avsaknad av processer for att 6vervaka efterlevnaden av FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for

multinationella foretag.

7. Ojusterad loneklyfta mellan konen och jamnare konsférdelning mellan styrelserna.
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8. Uteslutning av investeringar som ger exponering mot kontroversiella vapen *

9. Uteslutning av investeringar i bolag som producerar eller distribuerar icke-medicinsk cannabis
10. Uteslutning av investeringar i bolag inom spelindustrin

11. Uteslutning av investeringar i bolag som producerar eller distribuerar tobak

12. Uteslutning av investeringar i bolag som producerar pornografi

KPA Pension har fér 2025 matt hallbarhetsindikatorer 1-3 for att sdkerstélla att produktens tillgangar har ett
pagaende klimatomstallningsarbete och att produktens tillgangar tillsammans med Folksamgruppens 6vriga
tillgangar ligger i fas med Folksamgruppens langsiktiga nettonollmal till 2050. Arbetet mot nettonoll i
aktieportféljen har fortsatt med paverkansdialoger kopplade till KPA Pensions klimatdelmal till 2030,
hallbarhetsindikator 4.

KPA Pension har under 2025 haft 11 moten med produktens portfdljbolag inom ramen for Nettonollalliansen. |
dessa méten har KPA Pension bland annat lyft fram vikten av klimatmal verifierade av tredje part, att
produktens portfoljbolagen ska arbeta for en rattvis omstallning (“Just transition”), samt att KPA Pension garna
ser en koppling mellan bolagens hallbarhetsmal och rérliga ersattningar till ledande befattningshavare.

KPA Pension deltog i ett antal valberedningar dar vi arbetade for att sidkerstalla att styrelsernas kompetens ar
andamalsenlig for respektive bolags framgang. En viktig fraga for valberedningsarbetet var ocksa att styrelsens
ledaméter har en mangfald vad géller kompetens, bakgrund och kon.

Vidare har KPA Pension kontrollerat om aktieportféljen innehaller otillatna innehav. Resultatet av dessa analyser
visade vid ett tillfille ett (1) innehav som stred mot placeringskriterierna, vilket avyttrades sa snart som mojligt.
Samtliga investeringar foljer de uteslutande placeringskriterierna, som tacks av hallbarhetsindikator 8-12.

Darutover foljer investeringarna dven de paverkande kriterierna som ror klimat, miljé, manskliga rattigheter
samt anti-korruption. Kriterierna har efterlevts genom den process som under referensperioden |6pande har
sokt efter avvikelser, i de fall avvikelser har upptéackts sa har en process pabdrjats med att avyttra innehaven (de
uteslutande kriterierna) eller paborja dgardialog (de paverkande kriterierna).

Sammantaget visade hallbarhetsindikatorernas resultat att produktens tillgangar har framjat miljérelaterade
och sociala egenskaper i stor utstrackning under 2025.

...och jimfért med de féregdende perioderna?

Hallbarhetsindikator 1-4

Maétning av koldioxidavtrycket fran produktens innehav visar att utslappen har 6kat inom ramen for innehavens
direkta och indirekta kontroll och verksamhet. Utslappen inom samtliga scope, det vill sdga Scope 1, 2 och 3, har
dkat under 2025 jamfért med 2024. Okningen inom Scope 1 och 2 var relativt marginell, medan 6kningen i
Scope 3 var nagot hogre.

Hallbarhetsindikator 5-7

Vad géller FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella féretag sa har de sa kallade
normbaserade screeningarna under 2025 visat en lagre niva an under 2024 sett till 6vertradelser, men en hogre
niva under 2025 jamfort med 2024 sett till avsaknad av processer for att 6vervaka efterlevnaden.

Ojusterad l6neklyfta mellan konen 6kar under 2025 jamfért med 2024. Snittandelen kvinnor i styrelserna har
Okat nagot mot foregaende ar.
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Hallbarhetsindikator 8-12

Kontroll av ovan namnda indikatorer rorande uteslutande kriterier visade under 2025 att ett (1) direktagt
innehav i produkten hade verksamhet inom icke-tilldtna sektorer. Detta avyttrades sa snart det upptacktes.
Under 2024 var motsvarande siffra noll (0).

Vilka var malen med de hdllbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde,
och hur bidrog den hdllbara investeringen till dessa madl?

Folksamgruppens 6vergripande nettonollambition innebar att samtliga innehav, i alla tillgangsslag, ska na
nettonoll utsldpp till senast 2050, i linje med malen i Parisavtalet. Malet med produktens hallbara investeringar
var att bidra positivt till klimatomstallningen.

KPA Pension har ett antal kriterier fér hur vi ska bedéma att produktens investeringar bidrar till miljomalet. KPA
Pensions bedémning &r att produktens investeringar som vid slutet av 2025 uppfyllde vara kriterier for att
klassas som en hallbar investering ocksa under aret har bidragit till miljomalet.

Har nedan foljer en sammanfattning av de kriterier som KPA Pension har stallt upp for respektive tillgangsslag.
Borsnoterade aktier

e  For att en aktie ska bidra till miljomalet kravs det att bolaget har antagit ett vetenskapligt forankrat
klimatomstallningsmal i linje med malen i Parisavtalet (validerat av Science Based Targets Initiative,
SBTi, eller liknande). KPA Pension anser att ett SBTi-mal visar att bolaget ar serids i sin omstéllning
genom att basera sina mal pa den senast tillgingliga forskningen, och ocksa fa malen validerade av
tredje part.

Rantebdrande instrument

e  Foretagsobligationer: Samma kriterier som borsnoterade aktier.

e Gréna obligationer: KPA Pension anser att Grona obligationer som efterfoljer Green Bond Principles
(GBP) bidrar till miljomalet, eftersom emissionslikviden 6ronmarks till olika klimat- och miljérelaterade
projekt.

e  Hdllbara emittenter: KPA Pension har tagit fram ett specifikt ramverk for sa kallade hallbara
emittenter. En hallbar emittent bedriver en verksamhet som uteslutande fokuserar pa miljorelaterade
och/eller sociala fragor, dessutom ska emissionslikviden fran utgivna instrument uteslutande
anvandas till olika typer av miljérelaterade och/eller sociala projekt. | dagslaget bedémer KPA Pension
att Varldsbanken och dess dotterorganisationer ar hallbara emittenter och darmed bidrar till
miljomalet.

Alternativa placeringar

e Onoterade aktier: Samma kriterier som borsnoterade aktier och foretagsobligationer.

e  Fondinvesteringar: Berakning av andel hallbara investeringar inkluderar dven den andel hallbara
investeringar som fonder rapporterat, i den utstrackning att tillrdckliga dataunderlag finns tillgangligt
och ar forenligt med KPA Pensions kriterier for hallbara investeringar som bidrar till miljomalet.

Direktagda fastigheter

e  KPA Pension har gjort bedomningen att produktens miljocertifierade, direktagda fastigheter bidrar till
klimatomstallning. KPA Pension miljécertifierar de direktdgda fastigheterna enligt BREEAM In Use,
LEED och Miljébyggnad, tre erkdnda ramverk med hogt stallda krav kring bland annat
energieffektivisering, inomhusmiljé och material.

Utover dessa kriterier galler enligt EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar att miljomassigt
hallbara investeringar enligt EU-taxonomin (sk taxonomiférenliga investeringar) ocksa utgoér hallbara
investeringar.
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Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som rér miljo,
sociala fragor och
personalfragor,
respekt for
manskliga
rattigheter samt
fragor rérande
bekdampning av
korruption och
mutor.

Nedan rdknas upp vilka miljomal enligt EU-taxonomin som produktens hallbara investeringar bidrog till
under 2025:

e  Begrdnsning av klimatférandringar

e  Anpassning till klimatforandringar

e  Hallbar anvandning och skydd av vatten och marina resurser
e  Overgangtill en cirkuldr ekonomi

e  Forebyggande och kontroll av fororeningar

e  Skydd och aterstallande av biologisk mangfald och ekosystem

Pa vilket sditt orsakade de hdllbara investeringar som den finansiella produkten delvis
gjorde inte ndgon betydande skada fér ndgot miljémal eller socialt mdal med de
hdllbara investeringarna?

For att anses vara en hallbar investering racker det inte att investeringen har bidragit till ett miljomal eller ett
socialt mal utan det kravs ocksa att investeringen inte orsakar nagon betydande skada pa nagot annat miljomal
eller socialt mal. For att bedoma detta ska indikatorerna fér negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer
beaktas.

KPA Pension har granskat de hallbara investeringarna for att sikerstélla att de uppfyller faststallda kriterier samt
kravet pa att inte orsaka betydande skada. De hallbara investeringarna har granskats utifran kontroversiella
produkter och branscher som exkluderas av vara uteslutande kriterier, dar vi bland annat exkluderar
verksamheter inom tobak, kommersiell spelverksamhet, kontroversiella vapen, alkohol och pornografi. De
hallbara investeringarna har dven granskats utifran internationella normer och konventioner, bland annat FN:s
Global Compact, OECD:s riktlinjer for multinationella féretag och andra ramverk som vara placeringskriterier och
agarpolicy ar baserade pa.

Hur beaktades indikatorerna fér negativa konsekvenser fér hdllbarhetsfaktorer?

I den granskning som KPA Pension gor for att sikerstélla att de hallbara investeringarna inte orsakar betydande
skada for ndgot miljomal eller socialt mal beaktas indikatorerna for negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer. Detta genom en faststalld metod med kvantitativa gransvarden och en kvalitativ
beddmning.

De indikatorer for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer som har anvants och féljts upp visar att de
hallbara investeringar som produkten delvis gjorde inte orsakade nagon betydande skada for nagot miljomal
eller socialt mal.

Var de hdllbara investeringarna férenliga med OECD:s riktlinjer fér multinationella
féretag och FN:s vdgledande principer fér féretag och mdnskliga réttigheter?

Ja, dessa tva ramverk ar integrerade i KPA Pensions placeringskriterier och dgarpolicy. Under referensperioden
har KPA Pension genom att screena produktens investeringar tva ganger samt analysera indikatorer for negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer sakerstallt att produktens hallbara investeringar faktiskt ar forenliga med
dessa tva ramverk.
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| EU-taxonomin faststdlls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt
vilken taxonomiférenliga investeringar inte far orsaka betydande skada fér EU-
taxonomins mdl, och atféljs av sdrskilda unionskriterier.

Principer om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig pa de av den
finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna for
miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter. Den dterstdende delen av denna
finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU-
kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hédllbara investeringar far heller orsaka betydande skada fér

ndgra miljémdl eller sociala mal.

Hur beaktades i

KPA Pension beaktade huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer genom att I6pande
screena produktens investeringar utifran placeringskriterierna samt genom att analysera datan fran vara
matningar av indikatorer for huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer. Resultatet av dessa
analyser har anvants for att kunna bedéma vilka bolag som inte langre uppfyller vara placeringskriterier samt
vilka bolag som ska omfattas av vart paverkansarbete som syftar till att produktens tillgdngar ska ta storre
ansvar for klimat och miljo, sociala fragor och manskliga rattigheter och antikorruption. Har nedan foljer en
detaljerad beskrivning av vad KPA Pension sarskilt har haft fokus pa under 2025 nar KPA Pension har beaktat
huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer och vilka atgarder som vidtagits eller planeras som

en foljd darav.

denna finansiella produkt huvudsakliga negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?

Indikatorer for huvudsakliga negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer

Hur indikatoren beaktades, vidtagna atgarder och
planerade atgarder och mal for nasta
referensperiod (2025)

Utsldpp av vixthusgaser samt koldioxidavtryck

KPA Pension har under 2025 fortsatt arbetet pa vag
mot att KPA Pensions tillgangar ska na
nettonollutslapp senast 2050. Detta arbete sker
inom ramen for Folksamgruppens atagande i Net
Zero Asset Owner Alliance (Nettonollalliansen). Inom
ramen for Nettonollalliansen har KPA Pension
klimatdelmal fram till 2030. Under 2025 arbetade
KPA Pension vidare mot klimatdelmalen genom att
traffa produktens 11 portfoljbolag fran var lista over
produktens 100 storsta utslappare for att diskutera
bolagens utmaningar och méjligheter kopplat till
klimatomstallningen. Under 2026 kommer KPA
Pension fortsatta att arbeta mot delmalen till 2030.

Investeringsobjektens vixthusgasintensitet

Se ovan under indikator “Utsldpp av vixthusgaser
samt koldioxidavtryck”

Exponering mot féretag som dr verksamma inom
fossila sektorn

Under 2025 har KPA Pension fortsatt att tillampa
den urvalsprocess for bolag inom energisektorn som
togs fram under 2022. KPA Pensions ambition ar att
urvalsprocessen ska hjalpa oss att valja de
energibolag som har en battre hallbarhetsprofil
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jamfort med branschkonkurrenter, baserat pa data
fran en internationellt erkdnd leverantor av
hallbarhetsanalyser. Under 2026 kommer KPA
Pension fortsatta att folja hallbarhetsarbetet i de
energibolag som finns i produkten.

Andel av icke-férnybar energiférbrukning och
energiproduktion

KPA Pension har indikatorn i dtanke nar det bedrivs
paverkansarbete, och adresserar den i de fall det
bedoms vara relevant.

Overtréidelser av FN Global Compact och OECD:s
riktlinjer fér multinationella féretag

Se ovan under rubriken ”Vilket resultat visade
hallbarhetsindikatorerna?”

Avsaknad av processer for att 6vervaka
efterlevnaden av FN Global Compact och OECD:s
riktlinjer for multinationella féretag

Samma hantering som ovan avseende
“Overtradelser av FN:s Global Compact och OECD:s
riktlinjer for multinationella foretag”.

Ojusterad I6neklyfta mellan kénen och jimnare
kénsfordelning mellan styrelserna.

KPA Pension har under 2025 adresserat denna fraga
pa flera olika satt. Under aret hade KPA Pension,
som en del av Folksamgruppen, ett antal
paverkansdialoger med innehav, déar vi i de fall det
har varit pakallat har diskuterat denna fraga med det
aktuella innehavet. KPA Pension har i de fall det har
varit pakallat drivit fragan om jamn kénsférdelning i
styrelser via de valberedningar som vi ar aktiva i
under 2025. Under 2026 planerar vi att fortsatta
detta arbete.

Uteslutning av investeringar som ger exponering mot
kontroversiella vapen

Produkten utesluter kontroversiella vapen vilket har
sakerstallts I[6pande samt via screening som sker tva
ganger per ar. Inga atgarder har behovt vidtas med
anledning av resultatet.

Verksamhet som negativt pdverkar omraden med
kénslig biologisk mangfald

Under 2025 har KPA Pension, tillsammans med
andra stora svenska investerare, fortsatt
paverkansdialogerna med tva av Sveriges storsta
skogsbolag. Syftet med dessa dialoger ar att lyfta
fragor gallande malsattning, uppfdljning/matning
och aktiviteter kopplat till biologisk mangfald.

Under 2025 arbetade KPA Pension ocksa vidare inom
paverkansprojektet Investor Initiative on Hazardous
Chemicals. Initiativet koordineras av den svenska
icke-vinstdrivande organisationen ChemSec. Syftet
ar att sprida kunskap om farliga kemikalier och via
paverkansarbete fa internationella storforetag att
stélla om till mer miljovanliga alternativ. KPA Pension
ar ansvarig for dialogen med ett internationellt
foretag specialiserat inom materialteknik samt deltar
i ytterligare tva bolagsdialoger.

Under 2025 arbetade KPA Pension dven mot de
paverkansmal specifikt kopplat till biologisk
mangfald som togs fram under 2024. Under hosten
2025 traffade KPA produktens 10 portfoljbolag med
syftet att kartlagga hur bolagen hanterar sina
verksamheters paverkan pa biologisk mangfald.
Under 2026 ska KPA Pension fortsatta detta arbete
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Forteckningen
innehaller de
investeringar som
utgor den finansiella
produktens storsta
andel investeringar
under
referensperioden,
som ar foljande:
2025, mdtpunkt
2025-12-31

genom att traffa produktens portféljbolag inom
specifikt metall- och gruvnaringen for att diskutera
utmaningar och méjligheter kopplat till biologisk
mangfald.

Utsldpp till vatten

KPA Pension har indikatorn i atanke nar det bedrivs
paverkansarbete, och adresserar den i de fall det
beddéms vara relevant

Farligt avfall och radioaktivt avfall

KPA Pension har indikatorn i dtanke nar det bedrivs
paverkansarbete, och adresserar den i de fall det
beddms vara relevant.

Energiférbrukningsintensitet per sektor med stor

KPA Pension har indikatorn i atanke nar det bedrivs
paverkansarbete, och adresserar den i de fall det

klimatpdverkan

bedoms vara relevant.

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringarna Sektor % tillgangar Land
Litreb 11l AB Fastighetsverksamhet 7% SE
Heimstaden Bostad AB Fastighetsverksamhet 4% SE
Investor B Finans- och férsdkringsverksamhet 2% SE
Sdkerstdlld obligation Swedbank Finans- och férsékringsverksamhet 2% SE
Sdikerstdlld obligation Stadshypotek Finans- och férsékringsverksamhet 2% SE
Nvidia Tillverkning 2% us
Sdkerstdlld obligation Stadshypotek Finans- och férsdkringsverksamhet 1% SE
Swedbank A Finans- och férsékringsverksamhet 1% SE
Apple Tillverkning 1% us
Kommuninvest Offentlig férvaltning och férsvar 1% SE
Sdkerstdlld obligation Stadshypotek Finans- och férsdkringsverksamhet 1% SE
Sékerstdlld obligation Nordea Finans- och férsékringsverksamhet 1% SE
Niam Credit Senior Fund, FCP-SIF — NCS IlI Finans- och férsdkringsverksamhet 1% LU
Volvo B Tillverkning 1% SE
Informations- och
Microsoft kommunikationsverksamhet 1% us
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<7 4 Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Under 2025 har mer dn 99% av produktens investeringar framjat miljorelaterade och sociala egenskaper.
Andelen hallbara investeringar i produkten var 25-32%.
Tillgangsallokering
beskriver andelen Vad var tillgdngsallokeringen?
investeringar i
specifika tillgangar.

il S22 Taxonomilinjerade 8%
Anpassade till Andra miljorelaterade
miljérelaterade eller sociala 17-24%

For att uppfylla EU- egenskaper >99 % Andra

taxonomin omfattar Investeringar miljérelaterade eller
q g 0 sociala egenskaper

kriterierna for 67-74%

fossilgas CONEBRES

begransningar av

utslapp och

Nrl Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den
finansiella produkten.

overgang till helt
fornybar energi
eller koldioxidsnala
branslen senast i
slutet av 2035. Nar

Nr2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken ar anpassade till
de miljérelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

d?t galler . (Inkludera anmérkningen nedan om den finansiella produkten gjorde hallbara investeringar)

kérnenergi Kategorin Nr1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

inkluderar

kriterierna - Underkategorin Nrl A Hallbara omfattar miljémassigt och socialt hallbara investeringar.

omfattande - Underkategorin Nrl B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar

sakerhets/och anpassade till de miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara

avfallshanteringsreg investeringar.

ler.

Miljogérande

verksamheter gor

de direkt mojligt for 1 vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

andra verksamheter

att bidra vasentligt Sektor % av tillgangarna

till ett miljomal. Finans- och forsakringsverksamhet 34%
Tillverkning* 25%

Omstiéllningsverksa Fastighetsverksamhet 15%

mheter ir Offentlig forvaltning och forsvar; obligatorisk socialforsakring 8%

verksamheter som Informations- och kommunikationsverksamhet 7%

de dnnu inte finns Handel; reparation av motorfordon och motorcyklar 3%

koldioxidsnala Forsorjning av el, gas, vdrme och kyla** 2%

alternativ Verksamhet vid internationella organisationer, utlandska 2%

tillgangliga fér och ambassader o.d.

o P Verksamhet inom juridik, ekonomi, vetenskap och teknik 1%

har Utvinning av mineral*** 1%

véxthusgasutslépp * Varav 0,47% av produkten &r relaterat till fossila branslen

pé nivaer som ** Varav 0,14% av produkten ar relaterat till fossila branslen

. *** Varav 0,45% av produkten &r relaterat till fossila brénslen
motsvarar bdsta

prestanda.
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I hur stor utstriackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal férenliga med EU-
taxonomin

24-32% av de hallbara investeringarna med ett miljomal var férenliga med EU-taxonomin. Det motsvarar 8% av
produktens totala tillgangar.

De hallbara investeringarna med ett miljomal som var férenliga med EU-taxonomin (taxonomiférenliga
investeringar) inkluderar olika typer av innehav sdasom fastigheter, aktier, féretagsobligationer samt
sakerstallda obligationer.

Investeringarnas taxonomiforenlighet var inte foremal fér godkdnnande av revisor eller granskning av tredje
part.

For att berdkna andelen taxonomiférenliga investeringar har data fran tredjepartsleverantor anvants som ska
vara baserad pa rapporterad data. Det finns dn sa lange begransad tillgang till rapporterad data om bolags,
emittenters och emissioners taxonomiforenlighet.

Nedan aterges en uppdelning av andelen taxonomiférenliga investeringar per de miljomal som definieras i EU-
taxonomin.

Miljomal Andel av totala tillgangar
Begransning av klimatférandringar 6,43-6,74%

Anpassning till klimatférandringar 0,51-0,52%

Hallbar anvdndning och skydd av vatten och marina resurser. 0,00%

Omstallning till en cirkular ekonomi 0,02%

Forebyggande och begrdansning av miljoféroreningar. -

Skydd och aterstdllande av biologisk mangfald och ekosystem. -

Avsaknad av rapporterad data nedbruten per miljémal 0,47-0,93%

Total andel taxonomiforenliga investeringar 7,75-7,89%

Investerar den finansiella produkter i fossilgas och/eller kéiirnenergirelaterad
verksamhet som uppfyller EU-taxonomin?*

® =
¥ fossilgas ® | kdrnenergi

Nej

Fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att begrénsa
klimatférandringarna, “begransning av klimatférandringarna”, och inte orsaka betydande skada for ndgot av malen i EU-
taxonomin — se forklarande anmarkning i vanstra magrinalen. De fullstdndiga kriterierna fér ekonomisk verksamhet for
fossilgas och kdrnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststélls i kommissionens delegerade férordning (EU) 2022/1214.
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Verksamheter som
ar forenliga med
taxonomin uttrycks
som en andel av
féljande:
Omsattning, vilket
aterspeglar andelen
av intackterna fran
investeringsobjekten
s grona
verksamheter.
Kapitalutgifter, som
visar de grona
investeringar som
gjorts av
investeringsobjekten
, t.ex. for en
omstallning till en
gron ekonomi.
Driftsutgifter, som
aterspeglar
investerings-
objektens grona
operativa
verksamheter.

Diagrammen nedan visar | gront procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin.
Eftersom det inte finns ndgon limplig metodik for att avgéra hur taxonomiférenliga statsobligationer
dr*, visar det forsta diagrammet taxonomiférenligaheten med avseende pa den finansiella produktens

alla investeringar, inklusive

statsobligationer,

medan det andra

diagrammet  visar

taxonomiférenligheten endast med avseende pa de investeringar for den finansiella produkten som inte

dr statsobligationer.

1. Taxonoomilinjerade investeringar
inklusive statsobligationer*

7,75%—  0,00% - 0,00% - 7,75%
Omsattni E/
92,25%
ng
8,88%
0,00% - 0,00% - 8,38%
Kapitalut
F.) € 91,12%
ifter
6,62%
0,00% - 0,00% - 6,62%
Driftsutgif
93,38%
ter
0% 50%

W Taxonomilinjerad: Fossilgas

W Taxonomilinjerad: Kdrnenergi

M Taxonomilinjerad (ej fossilgas och karnenergi)
Icke taxonomilinjerad

3. Taxonoomilinjerade investeringar
inklusive statsobligationer* andra

portfoljen
7,89%

0,00% - 0,00% - 7,89%
Omsattni
92,11%
ng

8,50%
0,00% - 0,00% - 8,50%
Kapitalut
F.) & 91,50%
ifter

6,28%

0,00% - 0,00% - 6,28%
Driftsutgif
93,72%

ter

0% 50%
M Taxonomilinjerad: Fossilgas
M Taxonomilinjerad: Karnenergi
W Taxonomilinjerad (ej fossilgas och kdrnenergi)
Icke taxonomilinjerad

2. Taxonomilinjerade investeringar exklusive
statsobligationer*

7,97%
0,00%-0,00% - 7,97%
Omesattni E
b 90,67%
ng
9,14%
0,00% - 0,00% - 9,14%
Kapitalut
F.) & | 90,86%
ifter
6,80%

0,00% - 0,00% - 6,80%

Driftsutgif a

93,20%
ter

0% 50%

B Taxonomilinjerad: Fossilgas

100%

W Taxonomilinjerad: Kdrnenergi
M Taxonomilinjerad (ej fossilgas och kdrnenergi)
Icke taxonomilinjerad

Grafen redovisar 97,19% av totala investeringar.

4. Taxonomilinjerade investeringar exklusive
statsobligationer* andra portfoljen

8,54%
0,00%-0,00% - 8,54%
Omsattni &
b 91,46%
ng
9,20%
0,00% - 0,00% - 9,20%
Kapitalut
. b 90,80%
gifter
6,80%
0,00% - 0,00% - 6,80%
Driftsutgi H 93.20%
fter
0% 50% 100%

B Taxonomilinjerad: Fossilgas

W Taxonomilinjerad: Kérnenergi

W Taxonomilinjerad (ej fossilgas och kdrnenergi)
Icke taxonomilinjerad

Grafen redovisar 92,38% av totala investeringar.

* | dessa diagram avses med “statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper.

Vilken var andelen
mdjliggérande verksamheter?

investeringar som gjordes i

omstidllningsverksamheter och

0,03-0,06% av produktens totala investeringar var i omstallningsverksamheter och 0,44-0,47% i mojliggérande

verksamheter.
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Hur stor var procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin
jdmfért med tidigare referensperioder?

Vid forra arets referensperiod var procentandelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin 7%.

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljémal som inte var
forenligt med EU-taxonomin?

fua

69-76% av de hallbara investeringarna med ett miljomal var inte férenliga med EU-taxonomin. Produktens
portfélj visar nu en forhallandevis 1ag niva av taxonomiférenlighet. Som medgrundare till Nettonollalliansen ar

Ar hallbara vart mal att KPA Pensions investeringar ska visa nettonolutsldpp av vaxthusgaser senast 2050.

investeringar med

ett miljomal som Syftet med alliansen &r att astadkomma en verklig, positiv forandring bland foretagen i varldsekonomin. Darfor
inte beaktar ligger KPA Pensions fokus pa att forsoka paverka befintliga investeringar att ta ett stérre ansvar i

kriterierna for klimatomstallningen, snarare &n att sélja storutsldppare for att snabbare na slutmalet fér vara investeringar.
miljomassigt Klimatomstallningen och skiftet mot en nettonollekonomi ar ingenting som gors dver en natt. KPA Pension

forvaltar en bred placeringsportfolj, vilket ger oss exponering mot tillgangar som dnnu inte dr taxonomilinjerade.

. Darfor ar var installning att just paverkansarbete ar sa viktigt. Var ambition om att astadkomma positiv

verksamheter enligt e S . . I A s

farordni EU forandring i realekonomin gor att investeringarnas taxonomilinjering just nu ar forhallandevis l1ag. De speglar hur
6rordning (EU) verkligheten ser ut just nu. Rimligen kommer nivan successivt att 6ka i takt med att vi fortsatter vart arbete mot
2020/852 nettonollutslapp till 2050.

hallbara ekonomiska

» Vilka investeringar var inkluderade i kategorin “annat”, vad var deras syfte
och fanns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Inom kategorin “annat” ryms handel i olika derivatinstrument. Denna typ av handel bedriver KPA Pension pa ett
sa kostnadseffektivt satt som mojligt, for att hantera investeringarnas kortsiktiga riskexponering. Handeln utgor
en begransad del och ger KPA Pension ingen direkt exponering mot de underliggande tillgangarna i
instrumenten. Detta i kombination med att instrumenten handlas under begransade tidsperioder har gjort att
KPA Pension inte sarskilt beaktar nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgéarder for denna typ av
handel.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljérelaterade eller sociala
_d egenskaperna under referensperioden?

KPA Pension har under referensperioden arbetat for att uppfylla de miljérelaterade och sociala
egenskaperna. Arbetet leds av avdelningen for Ansvarsfullt dgande, vars uppgift ar att tillse att produktens
tillgangar tar ansvar for klimat och miljo, sociala fragor och mot anti-korruption. Fér mer information se under
rubriken "I vilken utstrackning framjades de miljorelaterade och sociala egenskaperna av denna finansiella
produkt?"
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