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Kommentarer till delarsrapport

Agarforhallanden och
koncernstruktur

KPA Tjanstepensionsforsakring AB (publ) (KPA Tjanstepensions-
forsakring) ags till 100 procent av KPA AB (556527-7182). KPA AB
dgs till 60 procent av Folksam 0msesidig livforsakring (502006-
1585) och till 40 procent av SKR Foretag AB (556117-7535). KPA
AB dger ocksa KPA Pensionsservice AB (556569-1077) med det
sarskilda foretagsnamnet Pensionsvalet PV. Samtliga KPA-foretag
har sdte i Stockholm och agerar tillsammans under varumarket
KPA Pension.

KPA Tjéanstepensionsforsakring drivs enligt dmsesidiga principer,
vilket innebar att foretaget inte delar ut vinst. Allt 6verskott
aterfors till forsakringstagarna. Mot bakgrund av detta
konsolideras inte foretaget i Folksam 6msesidig liviérsékring.
KPA Tjanstepensionsforsakring ar moderforetag i en egen
koncern. Koncernen omfattas framst av ett flertal fastighets-

foretag.

Mer information om &garférhallanden och koncernstruktur
hanvisas till Arsredovisningen 2024 i not 16 Aktier och andelar i
koncernforetag, not 17 Aktier och andelar i intresseforetag och
gemensamt styrda foretag samt not 18 Aktier och andelar i 6vriga
foretag som det finns ett dgarintresse i.

Samverkan med 6vriga foretag i Folksamgruppen sker inom bland
annat IT, administration och kapitalférvaltning for att né
stordriftsfordelar till nytta for kunderna. En 6versikt finns dven i

not 42 Upplysningar om nirstdende. Arsredovisningen finns pa

www.kpa.se.

60 % 40 %

Folksam 6msesidig

livforsakring BRI A

Sirskilt
foretagsnamn

KPA Tjanstepensions- KPA

Pensionsvalet

fi Pensionsservice AB
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Verksamhet

Samtliga KPA-foretag bedriver verksamhet under det
gemensamma varumérket KPA Pension och erbjuder traditionell
pensionsforsékring, fondforsékring, livférsakring, pensions-
administration och valcentral. KPA Tjanstepensionsforsakring
erbjuder traditionell forsékring och fondférsakring for anstéllda i
kommunal sektor (KAP-KL, AKAP-KR), dér foretaget &r forvals-
alternativ. Foretaget hanterar sedan 2018 familjeskydd at hela
kollektivet inom AKAP-KR. KPA Tjanstepensionsfoérsakring
forvaltar kollektivavtalad forménsbestamd forsékring inom
avtalsomrade KAP-KL, AKAP-KR och PA-KFS samt ar férsdkrings-
givare och leverantor av kommunal tjanstegruppliviorsakring
(TGL-KL). Foretaget tillhandahéller d&ven kompletta férsakrings-

16sningar for arbetsgivarnas pensionsataganden.

Vasentliga handelser
forsta halvaret 2025

Verksamhet

Fran den 1 januari 2025 ar det mojligt att pausa och férldnga
utbetalningen av tjanstepension. Det ger kunderna storre
mojlighet att styra over sin pension. Detta avser premiebestdmd
tjanstepension inom avtalsomradet KAP-KL och AKAP-KR.

KPA Pension uppfattas for fjortonde aret i rad av svenska
konsumenter som det mest hallbara varumaérket i kategorin
pension, enligt Sustainable Brand Index — Nordens storsta

oberoende varumérkesstudie med fokus pa héllbarhet.

Den unders6kning som Finansinspektionen inledde under véren
2024 om foretagets investering i Heimstaden Bostad AB pégar.

Finansinspektionen har annu inte meddelat beslut i &rendet.



Kapitalforvaltning

KPA Tjanstepensionsforsakring investerar i obligationer klassade
som hallbara, exempelvis investerades 162 miljoner kronor i en ny
obligation som emitterats av Europeiska investeringsbanken
(EIB). Obligationen syftar bland annat till att bidra till projekt som
framjar jamstalldhet. 88 miljoner kronor investerades i en gron
obligation som emitterades av Ostersunds kommun och 62
miljoner kronor investerades i en social obligation utgiven av
Kommuninvest. Vid periodens slut var totalt 11 108 miljoner

kronor investerade i héllbara obligationer.

KPA Tjanstepensionsforsakring via Folksamgruppen har efter
upphandling tecknat avtal med Riksbyggen och Newsec géllande
forvaltning av det direktdgda fastighetsbestandet. Riksbyggen har
valts for att férvalta bostadsbestand och Newsec har valts for att
forvalta kommersiella bestand samt ekonomiska férvaltning av
portféljen. Avtalet trader i kraft frdn och med 2026-01-01.

Forandring styrelse och ledande
befattningshavare

P3 arets ordinarie arsstamma utsags Arne Lidén och Leif Sandberg

till ordinarie styrelseledamoter.

Ekonomisk oversikt

Koncernen

Koncernens finansiella resultat och stéllning avser i huvudsak
verksamheten i KPA Tjanstepensionsforsékring. [ koncernen
ingar aven KPA Tjanstepensionsforsakrings dotterforetag som

utgors framst av fastighetsforetag.

Koncernens tekniska resultat uppgick till 13 552 (25 968) miljoner
kronor och koncernens resultat efter skatt blev 12 904 (25 379)
miljoner kronor. Det ldgre resultatet jamfort med motsvarande

period 2025 beror i huvudsak pa den léagre kapitalavkastningen.

Koncernens placeringstillgdngar uppgick till 352 007 (322 445)
miljoner kronor och balansomslutningen uppgick till 380 476
(354 004) miljoner kronor. Okningen beror framst pa en positiv

marknadsutveckling samt ett positivt kassaflode.

KPA Tjanstepensionsforsakring fungerar som inkopsforetag for

ovriga foretag i KPA Pension.

Foljande kommentarer géller moderféretaget om inte annat

anges.
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Moderforetaget

Resultatriakning
Foretagets tekniska resultat uppgick till 13 456 (26 256) miljoner
kronor. Det lagre resultatet jamfort med motsvarande period

foregéende ar beror i huvudsak pé légre kapitalavkastning.

Premieinkomsten for perioden uppgick totalt till 16 173 (17 352)
miljoner kronor. Premieinkomsten minskar jamfért med samma
period foregdende ar vilket beror till storsta delen pa lagre
inflation som paverkar premier negativt. Inbetalda premier
avseende fondforsdkringsverksamheten uppgick till 329 (330)
miljoner kronor (vilket dr en post som redovisas 6ver balans-

rékningen).

Under det forsta halvéret har foretagets kapitalavkastning
uppgatt till 6 274 (18 566) miljoner kronor. Se mer under avsnitt
Kapitalforvaltning och kapitalavkastning.

Driftskostnaderna for forsta halvéaret uppgick till 247 (255)
miljoner kronor exklusive kostnader f6r skadebehandling. I och
med att foretaget avslutade utbetalningen av provisioner under

foregdende ér, har detta bidragit till lagre kostnader.

Utbetalda forsékringserséttningar blev ndgot hégre jamfort med
motsvarande period féregdende &r och uppgick till 2 526 (2 429)
miljoner kronor. Okningen berodde framfér allt p4 fler f6rmans-

tagare.

Balansrakning

Placeringstillgdngarna uppgick till 345 812 (317 089) miljoner
kronor. Se mer under avsnitt Kapitalforvaltning och kapital-
avkastning. Fondforsakringstillingarna uppgick till 11 734 (12 379)
miljoner kronor. Minskningen jamfért mot féregdende ar ar

framst en f6ljd av lagre vardeforandring.

Livforsdakringsavsattningar motsvarar det forvantade kapital-
vardet av foretagets garanterade forpliktelser enligt forsakrings-
avtal. Kapitalvardena berdknas med beaktande av antaganden om
framtida ranta, dodlighet och sjuklighet, driftskostnader,
utnyttjade optioner och skatter. Avsdttningarna ar berdknade
utifrdn aktsamma antaganden. Livforsdkringsavséttningarna,
som ingar i posten Forsakringstekniska avsattningar, uppgick till
142 755 (132 831) miljoner kronor. Avsattningarna har 6kat med

6 416 miljoner kronor sedan arsskiftet. Arets premier paverkade
avsattningen med cirka 6 574 miljoner kronor, medan
utbetalningar (pensionsférméner) minskade denna med cirka

2 256 miljoner kronor. Under motsvarande period 2024 6kade
livférsakringsavsattningarna med 5 552 miljoner kronor.
Skillnaderna mellan perioderna beror framst pa férandrade
marknadsréntor samt att antagandet om pensionsélder

uppdaterats.



Utbetalad aterbaring uppgick till 3 830 (3 788) miljoner kronor,
vilket dr en post som inte redovisas 6ver resultatrdkningen utan
direkt mot eget kapital. Posten 6kar ndgot jamfort mot

féregédende ar som en f6ljd av 6kade utflyttar.

Ekonomisk stallning

Foretagets kapitalbas uppgick till 212 642 (191 210) miljoner
kronor och det riskkdnsliga kapitalkravet (RKK) till 69 475

(63 058) miljoner kronor. RKK-kvoten (kapitalbasen stalld i
relation till kapitalkravet) uppgick per 30 juni 2025 till 3,06 (3,03)
vilket innebar att kapitalbasen med god marginal 6verstiger de
kapitalkrav som stélls pa verksamheten. Se avsnitt Nyckeltal for

mer information om foretagets solvensnyckeltal.

KPA Tjanstepensionsforsakring har en stark finansiell stéllning.
Solvensgraden, som visar forhallandet mellan marknadsvardet pa
foretagets tillgdngar och vérdet pa ataganden till forsékrings-

tagarna, uppgick per halvarsskiftet till 248 (243) procent.

Kapitalforvaltning och kapital-
avkastning

KPA Tjanstepensionsforsakrings investeringar fordelas pa olika
tillgangsslag och marknader f6r att nd en god riskspridning och
avkastning. Investeringar gors i rantebédrande vardepapper,
aktier, fastigheter och alternativa placeringar (onoterade

tillgdngar).

KPA Tjanstepensionsforsakring tillampar ansvarsfull kapital-
forvaltning. Detta innebér att samtliga tillgdngar forvaltas utifran
ett langsiktigt ansvarsfullt perspektiv, avseende savél etik som
miljomédssiga hdnsyn, utan att géra avkall pa avkastningskrav och

lamplig riskniva.

Marknadsutvecklingen under érets forsta halvar kan beskrivas
som dramatiskt odramatisk. Dramatiken héarror i stor utstrackning
fran den amerikanska ekonomiska politiken i allménhet och
handelspolitiken i synnerhet men kommer dven fran den
turbulenta geopolitiska utvecklingen. Ovanstdende har lett till
stora svangningar pé varldens finansmarknader, inte minst har
aktiemarknaderna rort sig kraftigt. Den amerikanska aktie-
marknaden f6ll nastan 20 procent frén slutet av februari till
borjan av april, for att sedan stiga cirka 20 procent f6ljande tva
manader. Och dari ligger ocksé det odramatiska; pa &rsbasis har
USA-borsen stigit nagra fa procent. Att kronan starkts 14 procent
mot dollarn dr kanske det mest dramatiska hittills under &ret. Och
att kronan starkts kraftigt samtidigt som Stockholmsborsen
utvecklats forhallandevist svagt gor att den samlade aktie-

avkastningen varit blygsam under perioden.
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Amerikanska 10-arsrdantan har ocksa varit volatil och rort sig i ett
stort spann mellan 3,9 och 4,9 procent men ligger nu ganska likt
dar den 18g i borjan av ret i mitten av spannet. I USA har tillvaxt-
prognoserna reviderats ned samtidigt som inflationsprognosen
reviderats upp — en stagflationsimpuls framfér allt pa grund av
handelstullarna — men marknaden tror alltjamt pa tva till tre
rantesankningar under andra halvaret. Aven i Sverige har tillvaxt-
prognosen reviderats ned medan inflationen ligger kvar eller till
och med négot lagre vilket fatt Riksbanken att sdnka rdntan
ytterligare. En konsekvens av allt detta ar att rdntebarande
tillgdngar har utvecklats férsiktigt positivt. Aven andra tillgangs-
slag, som alternativa investeringar och fastigheter, har utvecklats

blygsamt men positivt.

KPA Tjanstepensionsforsdakrings kapitalavkastning
KPA Tjanstepensionsforsakrings férvaltade kapital, utifrdn
totalavkastningstabellen, uppgick vid utgangen av forsta halvaret
2025 till 354 446 (324 051) miljoner kronor. Av detta utgjorde
cirka 34 (33) procent rantebarande vardepapper utgivna av stater
och kommuner och bostadsinstitut, eller motsvarande. Aktie-
portfdljen, bestdende av noterade svenska och utldndska aktier,
stod for 47 (47) procent av det forvaltade kapitalet. Fastigheter
stod for 9 (9) procent av kapitalet och Alternativa placeringar,
bestdende av bland annat onoterade aktier, stod for 10 (11)
procent. Valutaexponeringen var vid utgangen av forsta halvaret

cirka 14 (14) procent.

Totalavkastningen pé foretagets tillgdngar for forsta halvaret
2025 uppgick till 1,8 (5,5) procent, motsvarande 6 343 (16 544)
miljoner kronor. Det som i huvudsak forklarar totalavkastningen
ar foretagets strategiska tillgangsférdelning, vilken bland annat
styrs av forsékringsédtagandenas art och foretagets risktolerans.
Mot bakgrund av vald tillgdngsfordelning férklaras avkastningen
framst av en positiv avkastning for rantebarande placeringar,

medan aktier bidrog negativt.

Hur avkastningen férdelas pa avgiftsbestdmd respektive
férmansbestamd traditionell forsakring styrs av hur respektive
verksamhetsgren bidrar till det gemensamma riskutrymmet i
tillgangsportfoljen. Avgiftsbestamd traditionell férsdkring
erhéller ddrigenom en avkastningsrénta som i jaimforelse med den
formansbestamda i storre utstrackning hérror frén aktie-
placeringar. Avkastningsrantan for avgiftsbestamd forsékring ar
anpassad efter &lder och redovisas for spartid respektive
utbetalningstid. Andelen aktier dr hogre under spartid jamfort
med utbetalningstid. Avkastningsrantan for forsta halvaret var
for spartid 1,1 (7,6) procent och f6r utbetalningstid 3,0 (3,5)

procent och for férménsbestdmd forsakring 2,9 (2,1) procent.



Totalavkastningstabell, Moderforetaget
Totalavkastning berédknas tidsviktad per dag och presenteras
enligt rekommendation fran Svensk Forsékring och féretagets

riktlinjer f6r matning och rapportering av totalavkastning.

Foretagets placeringsriktlinjer utgor grund for de tillgdngar som
omfattas av berdkning och av indelning i portf6ljgrupper.
Skillnad i vérde mellan finansiell rapportering och motsvarande
varde utifran totalavkastningstabellen forklaras av poster som
inte ingar i berdkning av totalavkastning, skillnad i prisprofiler

och skillnad i varderingsmetoder.

Skillnad foreligger i klassificering mellan portfoljgrupper
respektive rader i balansrdkningen. Portf6ljgrupper motsvarar i
huvudsak de poster som i balansrakningen benéamns Placerings-
tillgngar, vissa poster i Ovriga fordringar sdsom likvidfordringar,
delar av belopp hénférliga till rad Kassa och bank som ingar i

forvaltning och utvéardering till verkligt vérde samt upplupna

rantor, med avdrag for finansiella skulder som Derivat, Skulder till

kreditinstitut och delar av Ovriga skulder sdsom likvidskulder.

Forutom skillnad i klassificering foreligger skillnader i
véarderingar. Sddana skillnader avser primért att aktier i dotter-
och intresseforetag vérderas till verkligt varde vid berdkning av
totalavkastning emedan de i moderforetagets balansrakning
redovisas till anskaffningsvérde. Mindre skillnader foreligger

avseende tillampade prisprofiler.

Totalavkastning for portfoljgrupper motsvarar resultatrdkningens
rader for Kapitalavkastning, intékter respektive kostnader samt
Orealiserade vinster och forluster, med avdrag for resultat i
huvudsak hanférligt till fondforsakring for vilka liviérsékrings-
tagaren bar risk och annat resultat hanforligt till f6rsékrings-
rorelsen, samt tillagg for vardering till verkligt varde av aktier i

dotter- och intresseforetag.

Ingdende
marknadsvarde
2025

ljan

Utgaende
marknadsvarde
2025

30 jun

Totalavkastning

2025
30 jun

Totalavkastning
%

2025

30 jun

Totalavkastning
%

2024

30 jun

Réntebérande placeringar” 110 905 119 505 9453 8,5 -2,1
Aktier 159 361 165 112 -4 168 -2,9 13,0
Alternativa placeringar 36723 37 487 230 0,6 1,7
Fastigheter 32 580 32 342 828 2,6 1,0
Summa 339570 354 446 6343 1,8 5,5

Y Valutaderivat 4r inkluderade i tillgangsslaget Rantebarande placeringar.

Vasentliga hiandelser
efter balansdagen

KPA Tjanstepensionsforsakring, har i juli 2025 skrivit avtal om
forvarv av nyproducerade hyresbostadsfastigheten Sickladn
134:36 i Nacka fran Wallenstam f6r 822 miljoner kronor.
Fastigheten ar beldgen vid Nacka Forum och har ett attraktivt
lage med nérhet till kommunikationer. Affaren omfattar 169
hyreslagenheter och &r en del av KPA Pensions langsiktiga
strategi att investera i hallbara och trygga boendemiljéer f6r
framtiden. Den uthyrningsbara arean ar cirka 9 780 kvadratmeter
och tilltrdde dger rum i slutet av oktober 2025. Fastigheten miljo-

certifieras enligt Miljobyggnad Silver.
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Vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer

KPA Tjanstepensionsforsakring bedrivs enligt 6msesidiga
principer vilket innebar att foretagets risker ytterst bars av
forsakringstagarkollektivet. Hindelser kopplade till
forsékringsavtalen eller finansiella hdandelser vilka kan péverka
foretagets finansiella stdllning benamns forsakringsrisker
respektive finansiella risker. Risker kan dven uppsta som f6ljd av
séval politiska forandringar, innovationer, forandrad réttslig
praxis som icke andamalsenliga interna processer, rutiner och
system och brott mot externa eller interna regler. Dessa risker
ryms inom kategorierna affarsrisker och operativa risker.

KPA Tjanstepensionsforsakrings riskstrategi ar att risk ska tas
medvetet och att risktagandet ska styras som en integrerad del av
verksamhetsstyrningen. Foretaget ska ta risker som férvéantas
addera sadant varde till kundnyttan att det motiverar tillskottet
till det totala risktagandet. Risker som inte bedéms addera varde

ska begrédnsas i den utstrdckning som &r ekonomiskt férsvarbart.



Foretaget ska enbart ta risk inom omréden dér det finns ett stort
kunnande och kapacitet att hantera risk. Eftersom syftet med
risktagandet &r att skapa véarde f6r kunderna ar risk en central
komponent i KPA Tjanstepensionsforsékrings affarsmodeller.
Risktagandet i foretaget ska ske medvetet och kunna stéllas i
relation till féretagets solvens- och kapitalsituation.

Den riskbild samt riskhantering som beskrivs i drsredovisningen,
vilken finns pd www.kpa.se, ar i allt vasentligt oférandrad och
inga vasentliga avvikelser har konstaterats under forsta halvaret
2025. En mer ingdende beskrivning av de risker som foretaget ar
exponerat mot samt hur dessa risker hanteras finns beskrivet i

arsredovisningen under not 2 Upplysningar om risker.

Under det forsta halvaret 2025 1ag inflationen relativt stabilt nara
malnivan. [ och med att inflationen kommit ner har aven styr-
réantan sankts ytterligare. De korta marknadsrantorna har fallit i
motsvarande grad medan de ldngre réantorna ar relativt
oférandrade under halvaret. Aktiemarknaden har utvecklats
sidledes, med tillfélligt kraftiga fall och dérefter aterhdmtning.
Under forsta halvaret starktes aven den svenska kronan kraftigt
mot USA men dven mot EUR. Det ar framf6rallt geoekonomi och
handelspolitik som styrt aktiemarknaden, och ekonomins
motstandskraft dr alltjamt en osédkerhetsfaktor och darmed en
risk. Foretaget foljer 16pande utvecklingen. Féretaget har en
bibehéllen operativ formaga och féretagets finansiella styrka
mojliggor ett fortsatt ldngsiktigt perspektiv for att trygga

atagandena.

Kommande regelverks-
forandringar

Oversynen av tjanstepensions-
direktivet (IORP II) drojer

EU-kommissionen inledde 2022 en 6versyn av tjanstepensions-

direktivet (IORP II), som reglerar tjanstepensionsinstitut inom EU.

Den europeiska tillsynsmyndigheten EIOPA 6verlamnade i
september 2023 sina tekniska rad till kommissionen. EU-
kommissionen har pébdorjat det vidare arbetet och vantas lagga
fram ett forslag till andringsdirektiv under den nuvarande
mandatperioden 2024—-2029.
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Sustainable Finance

EU ar fast beslutet att né Parisavtalet och begrdnsa den globala
uppvarmningen till en nivé av max 2 grader och helst max 1,5
grader. Sustainable Finance ar den 6vergripande bendmningen pa
EU-kommissionens handlingsplan med regleringar, uppdateringar
av befintliga regelverk och globala initiativ dar ansvar laggs pa
finanssektorn att medverka till en omstéllning mot mer héllbara
investeringar och 6kad transparens. Ambitionen dr att det
finansiella systemet ska bli en del av 16sningen for att skapa en
gronare och mer héllbar ekonomi. Folksam har en helhetssyn for
implementering av EU-kommissionens handlingsplan och f&ljer
aktivt kommissionens och de europeiska tillsynsmyndigheternas
arbete. Ménga &r engagerade i arbetet och Folksam arbetar tvér-
funktionellt for att implementera regelverken det galler.
Eventuella férandringar av lagstiftningen med anledning av
Omnibus bevakas samt den nya regelverksinformationen som

kommit under sommaren analyseras.

Forordning om en ram for atkomst
till finansdata (FIDA)

EU-kommissionen har lagt fram ett férslag kring reglering av
informationsdelning pé finansomradet (FIDA). Avsikten ar

bland annat att 6ka kundskyddet och transparensen kring
anvandandet av kundinformation. Regleringen syftar aven till
att ge 6kad tillsyn av de féretag som anvéander informationen
samt att bidra till utveckling av nya produkter. Forslaget
innehaller regler om tillgédng, delning och anvandande av
kunduppgifter. Sakforsékring liksom forsakringsbaserade
investeringsprodukter omfattas, ett arbete pagar for att undanta
kollektivavtalad tjanstepension fran férordningens
tillampningsomréade. FIDA ar alltjamt foremal for férhandlingar i
EU och enligt de uppgifter som finns tillgangliga i dagsldget
uppskattar KPA Pension att FIDA ska tilldmpas tidigast frdn 2027.

Al-forordningen

Al-férordningen reglerar utveckling, tillhandahéallande och
anvandning av Al med en EU-gemensam lagstiftning. Al-system
regleras med en riskbaserad modell dar vissa anvandningsfall ska
forbjudas och annat tilldts med restriktioner och krav i form av
bland annat tillsyn och registrering. Al-férordningen tradde i kraft
den 1 augusti 2024 och bestammelserna borjar gélla successivt. De
forsta bestdammelserna som forbjuder anvandning av vissa Al-
system géller frdn den 2 februari 2025. De flesta 6vriga

bestdmmelser géller fran den 2 augusti 2026.



Nvckeltal

Koncernen, Mkr"

Ekonomisk stéllning

Konsolideringskapital 214 615 193 554 205 454
varav uppskjuten skatt 835 1308 699

IORP I1?

Gruppbaserad kapitalbas 123 040 115147 118 405

Gruppbaserat kapitalkrav 101368 94163 97 394

YUppgift om totalavkastning, direktavkastning samt forvaltningskostnadsprocent ldmnas ej for koncern da féréndringen fran motsvarande nyckeltal i
moderféretaget beddms som marginell.

2Solvensrelaterade beloppsuppgifter visas for Folksam 6msesidig livférsékring vilken ar den forsékringsgrupp som KPA Tjdnstepensionsforsakring ingar i.
Denna forsékringsgrupps uppgifter om gruppsolvens berdknas enligt Solvens II-regleringen. For verksamhet som drivs i tjanstepensionsforetag, sésom KPA
Tjanstepensionsforsakring, géller dock att solvensuppgifter ingdende i gruppsolvensberdkningar beréknas enligt tjainstepensionsregleringen (IORP II).

2025 2024 2024
Moderforetaget, Mkr 30 jun 30 jun 31dec
Livforsakringsrorelsen
Forvaltningskostnadsprocent 0,14 0,16 0,15
Resultat av kapitalforvaltningen
Direktavkastning, procent 1,7 1,3 2,3
Totalavkastning, procent” 1,8 5,5 8,2
Ekonomisk stéllning
Konsolideringskapital 212 093 191248 203038
varav 6vervarde i placeringar i koncernforetag, intresseféretag och gemensamt styrda féretag 4318 3803 4412
varav uppskjuten skatt -582 0 -609
IORPII
Kapitalbas for foretaget 212 642 191210 203 611
Minimikapitalkrav for foretaget 7134 6679 6 819
Riskkansligt kapitalkrav for foretaget 69 475 63 058 67 008

"Totalavkastningen i procent &r berdknad som kapitalavkastning i férhallande till genomsnittligt férvaltat kapital och enligt Svensk Forsékrings
rekommendation for rapportering av totalavkastning. Utgdngspunkten vid berdkningen av totalavkastningen ar foretagets placeringsriktlinjer och intern
rapportering. I arsredovisningen redovisas en fullstédndig Totalavkastningstabell med kompletterande notupplysning avseende sambandet med resultat- och
balansrakningen.
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Resultatréiknini
Koncernen Moderforetaget

Mkr 2025 2024 2025 2024
jan-jun jan-jun jan-jun jan-jun

Teknisk redovisning av livforsakringsrorelsen

Premieinkomst (efter avgiven aterforsakring)

Premieinkomst 16 174 17 353 16 174 17 353
Premier for avgiven aterforsékring -1 -1 -1 -1
Summa 16173 17 352 16173 17 352
Intakter fran investeringsavtal 2 2 2 2
Kapitalavkastning, intakter? 7198 25431 7498 25883

Orealiserade vinster pa placeringstillgdngar
Vérdeokning av placeringstillgdngar for vilka livforsdkringstagaren bar

placeringsrisk
Viérdeokning pé fondforsakringstillgangar - 1371 - 1371
Vardeokning pé 6vriga placeringstillgdngar 5633 11387 4934 10 837
Ovriga tekniska intékter (efter avgiven terférsikring) 59 62 59 62

Forsakringsersattningar (efter avgiven aterforsdkring)
Utbetalda forsakringserséattningar

Fére avgiven aterforsékring -2 526 -2.429 -2 526 -2.429
Foréndring i Avséttning f6r oreglerade skador -87 -76 -87 -76
Forandring i andra forsékringstekniska avsattningar (efter avgiven aterfoérsakring)
Livforsdkringsavséttning -6 416 -5552 -6 416 -5552
Forsakringsteknisk avsattning for livforsakringar for vilka forsédkringstagaren bér
risk
Fondforsékringsataganden 264 -1371 264 -1371
Driftskostnader -243 -254 -247 -255
Kapitalavkastning, kostnader” -6 191 -19 298 -5 894 -19 525

Orealiserade forluster pé placeringstillgangar
Vérdeminskning pé placeringstillgangar for vilka livférsakringstagaren bar

placeringsrisk
Vérdeminskning pa fondforsakringstillgdngar -264 - -264 -

Vérdeminskning pé 6vriga placeringstillgdngar -37 -617 - -
Ovriga tekniska kostnader (efter avgiven &terférsakring) -41 -43 -41 -43
Andel i intresseforetags resultat 27 4 - -
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 13 552 25968 13 456 26 256
Icke-teknisk redovisning
Livforsékringsrorelsens tekniska resultat 13 552 25968 13 456 26 256
Ovriga kostnader -16 -13 - -
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt 13 536 25956 13 456 26 256
Bokslutsdispositioner - - - -52
Resultat fore skatt 13 536 25956 13 456 26 204
Skatt pd rets resultat -632 -577 -505 -523
Arets resultat 12904 25379 12 951 25681
Hanforligt till:
Forsakringstagarna 12 863 25350 12 951 25681
Innehav utan bestdémmande inflytande 41 29 - -

UPresentation har dndrats av ranteintakter och rantekostnader fér derivatinstrument. Andring medfér ingen resultateffekt och jamférelsetal har dndrats.
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Rapport over totalresultat

Koncernen Moderforetaget

2025 2024 2025 2024
Mkr jan-jun jan-jun jan-jun jan-jun
Arets resultat 12904 25379 12 951 25681
Poster som inte kan omforas till periodens resultat
Omviérdering av formansbestdmda pensionsplaner -13 1
Skatt hénforlig till poster som inte kan aterforas till periodens resultat 0 0
Ovrigt totalresultat for &ret efter skatt -13 1 -
Arets totalresultat 12 891 25390 12 951 25681
Hanforligt till:
Forsakringstagarna 12 849 25 361 12 951 25681
Innehav utan bestdémmande inflytande 41 29
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Balansrdkning
Tillgangar Koncernen Moderforetaget

Mkr 2025-06-30 2024-06-30 2024-12-31 2025-06-30 2024-06-30 2024-12-31
Immateriella tillgdngar

Andra immateriella tillgdngar 33 39 36 33 39 36
Summa 33 39 36 33 39 36

Placeringstillgdngar
Byggnader och mark 34176 30631 33815 - - -

Placeringar i koncernféretag, intresseféretag, gemensamt
styrda foretag och 6vriga foretag som det finns ett dgarintresse i

Aktier och andelar i koncernforetag - - - 41910 38 585 41722

Aktier och andelar i intresseforetag och gemensamt styrda

foretag 449 409 422 207 207 207

Aktier och andelar i 6vriga foretag som det finns ett

agarintresse i 378 380 385 378 380 385
Summa 35003 31419 34622 42 496 39171 42 314

Andra finansiella placeringstillgdngar

Aktier och andelar 190 121 175 406 184 835 176 476 162 344 171 497
Obligationer och andra réantebédrande vardepapper 118 056 106 288 109 212 118 056 106 288 109 212
Lan med sédkerhet i fast egendom 1335 1345 1344 1335 1345 1344
Ovriga 1&n 6253 6119 6272 6 210 6073 6227
Utlaning till kreditinstitut 48 450 3543 48 450 3543
Derivat 1091 1418 90 1091 1418 90
Ovriga finansiella placeringstillgdngar 100 - - 100 - -
Summa 317 004 291026 305 297 303 316 277 917 291914
Summa placeringstillgangar 352 007 322 445 339919 345 812 317 089 334227

Placeringstillgéngar for vilka livforsakringstagaren bar

placeringsrisk

Fondforsékringstillgdngar 11734 12 379 12702 11734 12 379 12702
Fordringar

Fordringar avseende direkt forsékring 1 15 208 1 15 208
Aktuell skattefordran 177 156 151 83 81 68
Uppskjuten skattefordran 589 8 616 582 - 609
Ovriga fordringar 2 406 5925 4143 2 391 5935 4122
Summa 3183 6104 5118 3067 6 031 5007
Andra tillgdngar

Kassa och bank 11 891 11904 10 502 10 928 10 856 8922
Summa 11891 11904 10502 10928 10 856 8922
Forutbetalda kostnader och upplupna intéakter

Upplupna rénteintédkter 1480 997 931 1480 997 928
Ovriga férutbetalda kostnader 146 135 164 13 13 18
Summa 1627 1132 1095 1493 1010 946
Summa tillgéngar 380476 354004 369373 373 067 347 404 361841
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Balansrakning
Eget kapital, avsattningar och skulder Koncernen Moderforetaget

Mkr 2025-06-30 2024-06-30 2024-12-31 2025-06-30 2024-06-30 2024-12-31
Eget kapital

Aktiekapital 1 1 1 1 1 1
Konsolideringsfond 195 415 161 680 157 925 195 259 161161 157763
Andra fonder 275 241 251 33 39 36
Balanserad vinst/forlust 4085 3845 4199 - - -
Arets resultat 12 863 25350 41243 12 951 25681 41323
Eget kapital hanforligt till forsakringstagarna 212 638 191117 203 619 208 244 186 882 199123
Innehav utan bestdmmande inflytande 1142 1129 1136 - - -
Summa eget kapital 213780 192 246 204755 208 244 186 882 199123
Obeskattade reserver - - - 113 564 113

Forsakringstekniska avsdttningar

Livforsakringsavsattning 142755 132 831 136 338 142 755 132 831 136 338
Oreglerade skador 751 564 664 751 564 664
Aterbaring och rabatter 364 234 504 364 234 504
Ovriga forsékringstekniska avsattningar 7 7 7 7 7 7
Summa 143 877 133 636 137 514 143 877 133 636 137 514

Forsakringsteknisk avsattning for livforsakringar for vilka
forsakringstagaren bar risk

Fondfoérsékringsataganden 11827 12 469 12702 11827 12 469 12702

Andra avsattningar

Pensioner och liknande forpliktelser 24 20 12 - - -
Aktuell skatteskuld 162 218 447 165 248 362
Uppskjuten skatteskuld 1425 1316 1315 - - -
Summa 1611 1554 1775 165 248 362
Skulder

Skulder avseende direkt férsékring 35 45 310 35 45 310
Skulder till kreditinstitut 791 1047 36 791 1047 36
Derivat 908 659 3460 908 659 3460
Ovriga skulder 7 306 12 051 8 361 7076 11 836 8166
Summa 9 041 13 802 12166 8 812 13 586 11971

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Ovriga upplupna kostnader och forutbetalda intédkter 341 297 461 30 18 56
Summa 341 297 461 30 18 56
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 380476 354 004 369373 373067 347 404 361841
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Noter till de finansiella rapporterna

Not 1. Visentliga redovisningsprinciper i sammandrag

Allman information

Delarsrapporten avser KPA Tjanstepensionsforsakring AB (publ)
(KPA Tjanstepensionsforsakring) med organisationsnummer
516401-6544, f6r perioden 2025-01-01 - 2025-06-30. Foretaget
har séte i Stockholm och adressen till huvudkontoret ar
Bohusgatan 14, 106 85 Stockholm.

Overensstimmelse med
normgivning och lag

Koncernens och moderforetagets deldrsrapport dr upprattad
enligt lag om arsredovisning i férsékringsforetag (ARFL) samt
Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad (FFFS 2019:23)
om arsredovisning i férsakringsféretag och tjanstepensions-
foretag, och dess andringsforeskrifter. Tilldmpning sker dven av
Radet for hallbarhets- och finansiell rapporterings (Radet)
rekommendation RFR 2 Redovisning for juridisk person. Bade
koncernen och moderforetaget tillampar sa kallad lagbegransad
IFRS och med detta avses internationella redovisningsstandarder
som har antagits for tillampning med de begransningar som féljer
av ARFL, RFR 2 samt FFFS 2019:23. Detta innebér att samtliga av
EU godkéanda IFRS och uttalanden tillampas sa langt det &r

mojligt.

Forutsattningar vid upprattande
av KPA Tjanstepensions-
forsakrings finansiella rapporter

Samtliga belopp, om inte annat anges, ar avrundade till ndrmaste
miljontals kronor. Till £6ljd av detta kan avrundningsdifferenser
forekomma. Siffror inom parentes avser motsvarande period
foregdende ar. Deldrsrapporten ar uppréttad enligt samma
redovisningsprinciper som den senaste arsredovisningen om inte

annat framgar nedan. Arsredovisningen finns pd www.kpa.se.

Uppskattningar och bedomningar i
de finansiella rapporterna

Det har inte skett ndgra véasentliga dndringar i uppskattningar och
bedémningar samt antaganden vid upprattandet av delars-
rapporten, se not 1 Vasentliga redovisningsprinciper i ars-

redovisning 2024.
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Nya och andrade redovisnings-
standarder fran IASB samt 6vriga
regelverk i delarsrapporten 2025

Nya och @ndrade redovisningsstandarder fran IASB samt &vriga
regelverk som blir tilldmpliga 2025 har inte haft ndgon vésentlig
inverkan pa foretagets delarsrapport, se not 1 Vasentliga

redovisningsprinciper i arsredovisning 2024.

Nya och @andrade redovisnings-
standarder fran IASB samt 6vriga
regelverk for ar 2026 eller senare

Nya och dndrade redovisningsstandarder fran IASB samt &vriga
regelverk som blir tilldmpliga frén den 1 januari 2026 eller senare
har inte fortidstillampats i denna delérsrapport. Mer information
om kommande nyheter och dndringar, se not 1 Vésentliga

redovisningsprinciper i drsredovisning 2024.
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Delarsrapportens undertecknande

Deldrsrapporten har inte varit féremal for granskning av féretagets revisorer.

Stockholm, det datum som framgér nedan

Camilla Larsson 21 augusti 2025
Verkstallande direktor
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