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Kommentarer till delårsrapport 
 

Ägarförhållanden och 
koncernstruktur 
KPA Tjänstepensionsförsäkring AB (publ) (KPA Tjänstepensions-

försäkring) ägs till 100 procent av KPA AB (556527-7182). KPA AB 

ägs till 60 procent av Folksam ömsesidig livförsäkring (502006-

1585) och till 40 procent av SKR Företag AB (556117-7535). KPA 

AB äger också KPA Pensionsservice AB (556569-1077) med det 

särskilda företagsnamnet Pensionsvalet PV. Samtliga KPA-företag 

har säte i Stockholm och agerar tillsammans under varumärket 

KPA Pension. 

 

KPA Tjänstepensionsförsäkring drivs enligt ömsesidiga principer, 

vilket innebär att företaget inte delar ut vinst. Allt överskott 

återförs till försäkringstagarna. Mot bakgrund av detta 

konsolideras inte företaget i Folksam ömsesidig livförsäkring.  

KPA Tjänstepensionsförsäkring är moderföretag i en egen 

koncern. Koncernen omfattas främst av ett flertal fastighets-

företag.  

 

Mer information om ägarförhållanden och koncernstruktur 

hänvisas till Årsredovisningen 2024 i not 16 Aktier och andelar i 

koncernföretag, not 17 Aktier och andelar i intresseföretag och 

gemensamt styrda företag samt not 18 Aktier och andelar i övriga 

företag som det finns ett ägarintresse i.  

Samverkan med övriga företag i Folksamgruppen sker inom bland 

annat IT, administration och kapitalförvaltning för att nå 

stordriftsfördelar till nytta för kunderna. En översikt finns även i 

not 42 Upplysningar om närstående. Årsredovisningen finns på 

www.kpa.se. 

 

 
 

 

Verksamhet 
Samtliga KPA-företag bedriver verksamhet under det 

gemensamma varumärket KPA Pension och erbjuder traditionell 

pensionsförsäkring, fondförsäkring, livförsäkring, pensions-

administration och valcentral. KPA Tjänstepensionsförsäkring 

erbjuder traditionell försäkring och fondförsäkring för anställda i 

kommunal sektor (KAP-KL, AKAP-KR), där företaget är förvals-

alternativ. Företaget hanterar sedan 2018 familjeskydd åt hela 

kollektivet inom AKAP-KR. KPA Tjänstepensionsförsäkring 

förvaltar kollektivavtalad förmånsbestämd försäkring inom 

avtalsområde KAP-KL, AKAP-KR och PA-KFS samt är försäkrings-

givare och leverantör av kommunal tjänstegrupplivförsäkring 

(TGL-KL). Företaget tillhandahåller även kompletta försäkrings-

lösningar för arbetsgivarnas pensionsåtaganden.  

 

Väsentliga händelser 
första halvåret 2025 
 

Verksamhet 
Från den 1 januari 2025 är det möjligt att pausa och förlänga 

utbetalningen av tjänstepension. Det ger kunderna större 

möjlighet att styra över sin pension. Detta avser premiebestämd 

tjänstepension inom avtalsområdet KAP-KL och AKAP-KR.   

   
KPA Pension uppfattas för fjortonde året i rad av svenska 

konsumenter som det mest hållbara varumärket i kategorin 

pension, enligt Sustainable Brand Index – Nordens största 

oberoende varumärkesstudie med fokus på hållbarhet. 

   
Den undersökning som Finansinspektionen inledde under våren 

2024 om företagets investering i Heimstaden Bostad AB pågår. 

Finansinspektionen har ännu inte meddelat beslut i ärendet.  
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Kapitalförvaltning 
KPA Tjänstepensionsförsäkring investerar i obligationer klassade 

som hållbara, exempelvis investerades 162 miljoner kronor i en ny 

obligation som emitterats av Europeiska investeringsbanken 

(EIB). Obligationen syftar bland annat till att bidra till projekt som 

främjar jämställdhet. 88 miljoner kronor investerades i en grön 

obligation som emitterades av Östersunds kommun och 62 

miljoner kronor investerades i en social obligation utgiven av 

Kommuninvest. Vid periodens slut var totalt 11 108 miljoner 

kronor investerade i hållbara obligationer.  
 

KPA Tjänstepensionsförsäkring via Folksamgruppen har efter 

upphandling tecknat avtal med Riksbyggen och Newsec gällande 

förvaltning av det direktägda fastighetsbeståndet. Riksbyggen har 

valts för att förvalta bostadsbestånd och Newsec har valts för att 

förvalta kommersiella bestånd samt ekonomiska förvaltning av 

portföljen. Avtalet träder i kraft från och med 2026-01-01. 

 
Förändring styrelse och ledande 
befattningshavare   
På årets ordinarie årsstämma utsågs Arne Lidén och Leif Sandberg 

till ordinarie styrelseledamöter.  
 

Ekonomisk översikt 
 

Koncernen 
Koncernens finansiella resultat och ställning avser i huvudsak 

verksamheten i KPA Tjänstepensionsförsäkring. I koncernen 

ingår även KPA Tjänstepensionsförsäkrings dotterföretag som 

utgörs främst av fastighetsföretag.  

 

Koncernens tekniska resultat uppgick till 13 552 (25 968) miljoner 

kronor och koncernens resultat efter skatt blev 12 904 (25 379) 

miljoner kronor. Det lägre resultatet jämfört med motsvarande 

period 2025 beror i huvudsak på den lägre kapitalavkastningen. 

 

Koncernens placeringstillgångar uppgick till 352 007 (322 445) 

miljoner kronor och balansomslutningen uppgick till 380 476 

(354 004) miljoner kronor. Ökningen beror främst på en positiv 

marknadsutveckling samt ett positivt kassaflöde. 

 

KPA Tjänstepensionsförsäkring fungerar som inköpsföretag för 

övriga företag i KPA Pension.  

 

Följande kommentarer gäller moderföretaget om inte annat 

anges. 

 

 

Moderföretaget 
 
Resultaträkning 
Företagets tekniska resultat uppgick till 13 456 (26 256) miljoner 

kronor. Det lägre resultatet jämfört med motsvarande period 

föregående år beror i huvudsak på lägre kapitalavkastning. 

 
Premieinkomsten för perioden uppgick totalt till 16 173 (17 352) 

miljoner kronor. Premieinkomsten minskar jämfört med samma 

period föregående år vilket beror till största delen på lägre 

inflation som påverkar premier negativt. Inbetalda premier 

avseende fondförsäkringsverksamheten uppgick till 329 (330) 

miljoner kronor (vilket är en post som redovisas över balans-

räkningen). 

 

Under det första halvåret har företagets kapitalavkastning 

uppgått till 6 274 (18 566) miljoner kronor. Se mer under avsnitt 

Kapitalförvaltning och kapitalavkastning.    

 

Driftskostnaderna för första halvåret uppgick till 247 (255) 

miljoner kronor exklusive kostnader för skadebehandling. I och 

med att företaget avslutade utbetalningen av provisioner under 

föregående år, har detta bidragit till lägre kostnader. 

 

Utbetalda försäkringsersättningar blev något högre jämfört med 

motsvarande period föregående år och uppgick till 2 526 (2 429) 

miljoner kronor. Ökningen berodde framför allt på fler förmåns-

tagare. 

 

Balansräkning 
Placeringstillgångarna uppgick till 345 812 (317 089) miljoner 

kronor. Se mer under avsnitt Kapitalförvaltning och kapital-

avkastning. Fondförsäkringstillångarna uppgick till 11 734 (12 379) 

miljoner kronor. Minskningen jämfört mot föregående år är 

främst en följd av lägre värdeförändring. 

 
Livförsäkringsavsättningar motsvarar det förväntade kapital-

värdet av företagets garanterade förpliktelser enligt försäkrings-

avtal. Kapitalvärdena beräknas med beaktande av antaganden om 

framtida ränta, dödlighet och sjuklighet, driftskostnader, 

utnyttjade optioner och skatter. Avsättningarna är beräknade 

utifrån aktsamma antaganden. Livförsäkringsavsättningarna, 

som ingår i posten Försäkringstekniska avsättningar, uppgick till 

142 755 (132 831) miljoner kronor. Avsättningarna har ökat med  

6 416 miljoner kronor sedan årsskiftet. Årets premier påverkade 

avsättningen med cirka 6 574 miljoner kronor, medan 

utbetalningar (pensionsförmåner) minskade denna med cirka  

2 256 miljoner kronor. Under motsvarande period 2024 ökade 

livförsäkringsavsättningarna med 5 552 miljoner kronor. 

Skillnaderna mellan perioderna beror främst på förändrade 

marknadsräntor samt att antagandet om pensionsålder 

uppdaterats.  
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Utbetalad återbäring uppgick till 3 830 (3 788) miljoner kronor, 

vilket är en post som inte redovisas över resultaträkningen utan 

direkt mot eget kapital. Posten ökar något jämfört mot 

föregående år som en följd av ökade utflyttar. 

 

Ekonomisk ställning 
Företagets kapitalbas uppgick till 212 642 (191 210) miljoner 

kronor och det riskkänsliga kapitalkravet (RKK) till 69 475  

(63 058) miljoner kronor. RKK-kvoten (kapitalbasen ställd i 

relation till kapitalkravet) uppgick per 30 juni 2025 till 3,06 (3,03) 

vilket innebär att kapitalbasen med god marginal överstiger de 

kapitalkrav som ställs på verksamheten. Se avsnitt Nyckeltal för 

mer information om företagets solvensnyckeltal. 

 

KPA Tjänstepensionsförsäkring har en stark finansiell ställning. 

Solvensgraden, som visar förhållandet mellan marknadsvärdet på 

företagets tillgångar och värdet på åtaganden till försäkrings-

tagarna, uppgick per halvårsskiftet till 248 (243) procent. 

 

Kapitalförvaltning och kapital-
avkastning 
KPA Tjänstepensionsförsäkrings investeringar fördelas på olika 

tillgångsslag och marknader för att nå en god riskspridning och 

avkastning. Investeringar görs i räntebärande värdepapper, 

aktier, fastigheter och alternativa placeringar (onoterade 

tillgångar).  
  
KPA Tjänstepensionsförsäkring tillämpar ansvarsfull kapital-

förvaltning. Detta innebär att samtliga tillgångar förvaltas utifrån 

ett långsiktigt ansvarsfullt perspektiv, avseende såväl etik som 

miljömässiga hänsyn, utan att göra avkall på avkastningskrav och 

lämplig risknivå.  
  
Marknadsutvecklingen under årets första halvår kan beskrivas 

som dramatiskt odramatisk. Dramatiken härrör i stor utsträckning 

från den amerikanska ekonomiska politiken i allmänhet och 

handelspolitiken i synnerhet men kommer även från den 

turbulenta geopolitiska utvecklingen. Ovanstående har lett till 

stora svängningar på världens finansmarknader, inte minst har 

aktiemarknaderna rört sig kraftigt. Den amerikanska aktie-

marknaden föll nästan 20 procent från slutet av februari till 

början av april, för att sedan stiga cirka 20 procent följande två 

månader. Och däri ligger också det odramatiska; på årsbasis har 

USA-börsen stigit några få procent. Att kronan stärkts 14 procent 

mot dollarn är kanske det mest dramatiska hittills under året. Och 

att kronan stärkts kraftigt samtidigt som Stockholmsbörsen 

utvecklats förhållandevist svagt gör att den samlade aktie-

avkastningen varit blygsam under perioden.   
  

Amerikanska 10-årsräntan har också varit volatil och rört sig i ett 

stort spann mellan 3,9 och 4,9 procent men ligger nu ganska likt 

där den låg i början av året i mitten av spannet. I USA har tillväxt-

prognoserna reviderats ned samtidigt som inflationsprognosen 

reviderats upp – en stagflationsimpuls framför allt på grund av 

handelstullarna – men marknaden tror alltjämt på två till tre 

räntesänkningar under andra halvåret. Även i Sverige har tillväxt-

prognosen reviderats ned medan inflationen ligger kvar eller till 

och med något lägre vilket fått Riksbanken att sänka räntan 

ytterligare. En konsekvens av allt detta är att räntebärande 

tillgångar har utvecklats försiktigt positivt.  Även andra tillgångs-

slag, som alternativa investeringar och fastigheter, har utvecklats 

blygsamt men positivt.  
 
KPA Tjänstepensionsförsäkrings kapitalavkastning 
KPA Tjänstepensionsförsäkrings förvaltade kapital, utifrån 

totalavkastningstabellen, uppgick vid utgången av första halvåret 

2025 till 354 446 (324 051) miljoner kronor. Av detta utgjorde 

cirka 34 (33) procent räntebärande värdepapper utgivna av stater 

och kommuner och bostadsinstitut, eller motsvarande. Aktie-

portföljen, bestående av noterade svenska och utländska aktier, 

stod för 47 (47) procent av det förvaltade kapitalet. Fastigheter 

stod för 9 (9) procent av kapitalet och Alternativa placeringar, 

bestående av bland annat onoterade aktier, stod för 10 (11) 

procent. Valutaexponeringen var vid utgången av första halvåret 

cirka 14 (14) procent.  

   

Totalavkastningen på företagets tillgångar för första halvåret 

2025 uppgick till 1,8 (5,5) procent, motsvarande 6 343 (16 544) 

miljoner kronor. Det som i huvudsak förklarar totalavkastningen 

är företagets strategiska tillgångsfördelning, vilken bland annat 

styrs av försäkringsåtagandenas art och företagets risktolerans. 

Mot bakgrund av vald tillgångsfördelning förklaras avkastningen 

främst av en positiv avkastning för räntebärande placeringar, 

medan aktier bidrog negativt.  

 

Hur avkastningen fördelas på avgiftsbestämd respektive 

förmånsbestämd traditionell försäkring styrs av hur respektive 

verksamhetsgren bidrar till det gemensamma riskutrymmet i 

tillgångsportföljen. Avgiftsbestämd traditionell försäkring 

erhåller därigenom en avkastningsränta som i jämförelse med den 

förmånsbestämda i större utsträckning härrör från aktie-

placeringar. Avkastningsräntan för avgiftsbestämd försäkring är 

anpassad efter ålder och redovisas för spartid respektive 

utbetalningstid. Andelen aktier är högre under spartid jämfört 

med utbetalningstid. Avkastningsräntan för första halvåret var 

för spartid 1,1 (7,6) procent och för utbetalningstid 3,0 (3,5) 

procent och för förmånsbestämd försäkring 2,9 (2,1) procent. 
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Totalavkastningstabell, Moderföretaget 
Totalavkastning beräknas tidsviktad per dag och presenteras 

enligt rekommendation från Svensk Försäkring och företagets 

riktlinjer för mätning och rapportering av totalavkastning.  

  

Företagets placeringsriktlinjer utgör grund för de tillgångar som 

omfattas av beräkning och av indelning i portföljgrupper.  

Skillnad i värde mellan finansiell rapportering och motsvarande 

värde utifrån totalavkastningstabellen förklaras av poster som 

inte ingår i beräkning av totalavkastning, skillnad i prisprofiler 

och skillnad i värderingsmetoder. 

  

Skillnad föreligger i klassificering mellan portföljgrupper 

respektive rader i balansräkningen. Portföljgrupper motsvarar i 

huvudsak de poster som i balansräkningen benämns Placerings-

tillgångar, vissa poster i Övriga fordringar såsom likvidfordringar, 

delar av belopp hänförliga till rad Kassa och bank som ingår i 

förvaltning och utvärdering till verkligt värde samt upplupna 

räntor, med avdrag för finansiella skulder som Derivat, Skulder till 

kreditinstitut och delar av Övriga skulder såsom likvidskulder.  

  

Förutom skillnad i klassificering föreligger skillnader i 

värderingar. Sådana skillnader avser primärt att aktier i dotter-

och intresseföretag värderas till verkligt värde vid beräkning av 

totalavkastning emedan de i moderföretagets balansräkning 

redovisas till anskaffningsvärde. Mindre skillnader föreligger 

avseende tillämpade prisprofiler.  

  

Totalavkastning för portföljgrupper motsvarar resultaträkningens 

rader för Kapitalavkastning, intäkter respektive kostnader samt 

Orealiserade vinster och förluster, med avdrag för resultat i 

huvudsak hänförligt till fondförsäkring för vilka livförsäkrings-

tagaren bär risk och annat resultat hänförligt till försäkrings-

rörelsen, samt tillägg för värdering till verkligt värde av aktier i 

dotter- och intresseföretag. 

 

 

 

 

 Ingående 
marknadsvärde 

Utgående 
marknadsvärde Totalavkastning 

Totalavkastning 
% 

Totalavkastning 
% 

 2025 2025 2025 2025 2024 
Mkr 1 jan 30 jun 30 jun 30 jun 30 jun 
Räntebärande placeringar1) 110 905 119 505 9 453 8,5 -2,1 
Aktier 159 361 165 112 -4 168 -2,9 13,0 
Alternativa placeringar 36 723 37 487 230 0,6 1,7 
Fastigheter 32 580 32 342 828 2,6 1,0 
Summa 339 570 354 446 6 343 1,8 5,5 

  
1) Valutaderivat är inkluderade i tillgångsslaget Räntebärande placeringar.  

  

Väsentliga händelser 
efter balansdagen 
KPA Tjänstepensionsförsäkring, har i juli 2025 skrivit avtal om 

förvärv av nyproducerade hyresbostadsfastigheten Sicklaön 

134:36 i Nacka från Wallenstam för 822 miljoner kronor. 

Fastigheten är belägen vid Nacka Forum och har ett attraktivt 

läge med närhet till kommunikationer. Affären omfattar 169 

hyreslägenheter och är en del av KPA Pensions långsiktiga 

strategi att investera i hållbara och trygga boendemiljöer för 

framtiden. Den uthyrningsbara arean är cirka 9 780 kvadratmeter 

och tillträde äger rum i slutet av oktober 2025. Fastigheten miljö-

certifieras enligt Miljöbyggnad Silver. 

 

Väsentliga risker och 
osäkerhetsfaktorer 
KPA Tjänstepensionsförsäkring bedrivs enligt ömsesidiga 

principer vilket innebär att företagets risker ytterst bärs av 

försäkringstagarkollektivet. Händelser kopplade till 

försäkringsavtalen eller finansiella händelser vilka kan påverka 

företagets finansiella ställning benämns försäkringsrisker 

respektive finansiella risker. Risker kan även uppstå som följd av 

såväl politiska förändringar, innovationer, förändrad rättslig 

praxis som icke ändamålsenliga interna processer, rutiner och 

system och brott mot externa eller interna regler. Dessa risker 

ryms inom kategorierna affärsrisker och operativa risker. 

KPA Tjänstepensionsförsäkrings riskstrategi är att risk ska tas 

medvetet och att risktagandet ska styras som en integrerad del av 

verksamhetsstyrningen. Företaget ska ta risker som förväntas 

addera sådant värde till kundnyttan att det motiverar tillskottet 

till det totala risktagandet. Risker som inte bedöms addera värde 

ska begränsas i den utsträckning som är ekonomiskt försvarbart. 
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Företaget ska enbart ta risk inom områden där det finns ett stort 

kunnande och kapacitet att hantera risk. Eftersom syftet med 

risktagandet är att skapa värde för kunderna är risk en central 

komponent i KPA Tjänstepensionsförsäkrings affärsmodeller. 

Risktagandet i företaget ska ske medvetet och kunna ställas i 

relation till företagets solvens- och kapitalsituation. 

Den riskbild samt riskhantering som beskrivs i årsredovisningen, 

vilken finns på www.kpa.se, är i allt väsentligt oförändrad och 

inga väsentliga avvikelser har konstaterats under första halvåret 

2025. En mer ingående beskrivning av de risker som företaget är 

exponerat mot samt hur dessa risker hanteras finns beskrivet i 

årsredovisningen under not 2 Upplysningar om risker.  

 

Under det första halvåret 2025 låg inflationen relativt stabilt nära 

målnivån. I och med att inflationen kommit ner har även styr-

räntan sänkts ytterligare. De korta marknadsräntorna har fallit i 

motsvarande grad medan de längre räntorna är relativt 

oförändrade under halvåret. Aktiemarknaden har utvecklats 

sidledes, med tillfälligt kraftiga fall och därefter återhämtning. 

Under första halvåret stärktes även den svenska kronan kraftigt 

mot USA men även mot EUR. Det är framförallt geoekonomi och 

handelspolitik som styrt aktiemarknaden, och ekonomins 

motståndskraft är alltjämt en osäkerhetsfaktor och därmed en 

risk. Företaget följer löpande utvecklingen. Företaget har en 

bibehållen operativ förmåga och företagets finansiella styrka 

möjliggör ett fortsatt långsiktigt perspektiv för att trygga 

åtagandena. 

 
Kommande regelverks-
förändringar 
 
Översynen av tjänstepensions-
direktivet (IORP II) dröjer 
EU-kommissionen inledde 2022 en översyn av tjänstepensions-

direktivet (IORP II), som reglerar tjänstepensionsinstitut inom EU. 

Den europeiska tillsynsmyndigheten EIOPA överlämnade i 

september 2023 sina tekniska råd till kommissionen. EU-

kommissionen har påbörjat det vidare arbetet och väntas lägga 

fram ett förslag till ändringsdirektiv under den nuvarande 

mandatperioden 2024–2029. 

 

 
 

Sustainable Finance 
EU är fast beslutet att nå Parisavtalet och begränsa den globala 

uppvärmningen till en nivå av max 2 grader och helst max 1,5 

grader. Sustainable Finance är den övergripande benämningen på 

EU-kommissionens handlingsplan med regleringar, uppdateringar 

av befintliga regelverk och globala initiativ där ansvar läggs på 

finanssektorn att medverka till en omställning mot mer hållbara 

investeringar och ökad transparens. Ambitionen är att det 

finansiella systemet ska bli en del av lösningen för att skapa en 

grönare och mer hållbar ekonomi. Folksam har en helhetssyn för 

implementering av EU-kommissionens handlingsplan och följer 

aktivt kommissionens och de europeiska tillsynsmyndigheternas 

arbete. Många är engagerade i arbetet och Folksam arbetar tvär-

funktionellt för att implementera regelverken det gäller. 

Eventuella förändringar av lagstiftningen med anledning av 

Omnibus bevakas samt den nya regelverksinformationen som 

kommit under sommaren analyseras. 

 

Förordning om en ram för åtkomst 
till finansdata (FIDA) 
EU-kommissionen har lagt fram ett förslag kring reglering av 

informationsdelning på finansområdet (FIDA). Avsikten är  

bland annat att öka kundskyddet och transparensen kring 

användandet av kundinformation. Regleringen syftar även till  

att ge ökad tillsyn av de företag som använder informationen 

samt att bidra till utveckling av nya produkter. Förslaget  

innehåller regler om tillgång, delning och användande av 

kunduppgifter. Sakförsäkring liksom försäkringsbaserade  

investeringsprodukter omfattas, ett arbete pågår för att undanta 

kollektivavtalad tjänstepension från förordningens  

tillämpningsområde. FIDA är alltjämt föremål för förhandlingar i 

EU och enligt de uppgifter som finns tillgängliga i dagsläget 

uppskattar KPA Pension att FIDA ska tillämpas tidigast från 2027. 

 

AI-förordningen  
AI-förordningen reglerar utveckling, tillhandahållande och 

användning av AI med en EU-gemensam lagstiftning. AI-system 

regleras med en riskbaserad modell där vissa användningsfall ska 

förbjudas och annat tillåts med restriktioner och krav i form av 

bland annat tillsyn och registrering. AI-förordningen trädde i kraft 

den 1 augusti 2024 och bestämmelserna börjar gälla successivt. De 

första bestämmelserna som förbjuder användning av vissa AI-

system gäller från den 2 februari 2025. De flesta övriga 

bestämmelser gäller från den 2 augusti 2026.
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Nyckeltal    
 2025 2024 2024 
Koncernen, Mkr1) 30 jun 30 jun 31 dec 
Ekonomisk ställning    
Konsolideringskapital 214 615 193 554 205 454 

varav uppskjuten skatt 835 1 308 699 
   
IORP II2)   
Gruppbaserad kapitalbas 123 040 115 147 118 405 
Gruppbaserat kapitalkrav 101 368 94 163 97 394 

    
1)Uppgift om totalavkastning, direktavkastning samt förvaltningskostnadsprocent lämnas ej för koncern då förändringen från motsvarande nyckeltal i 
moderföretaget bedöms som marginell. 

2)Solvensrelaterade beloppsuppgifter visas för Folksam ömsesidig livförsäkring vilken är den försäkringsgrupp som KPA Tjänstepensionsförsäkring ingår i. 
Denna försäkringsgrupps uppgifter om gruppsolvens beräknas enligt Solvens II-regleringen. För verksamhet som drivs i tjänstepensionsföretag, såsom KPA 
Tjänstepensionsförsäkring, gäller dock att solvensuppgifter ingående i gruppsolvensberäkningar beräknas enligt tjänstepensionsregleringen (IORP II).  

 

 
 2025 2024 2024 
Moderföretaget, Mkr 30 jun 30 jun 31 dec 

Livförsäkringsrörelsen 
Förvaltningskostnadsprocent 0,14 0,16 0,15 

 
Resultat av kapitalförvaltningen 
Direktavkastning, procent 1,7 1,3 2,3 
Totalavkastning, procent1) 1,8 5,5 8,2 

 
Ekonomisk ställning 
Konsolideringskapital 212 093 191 248 203 038 

varav övervärde i placeringar i koncernföretag, intresseföretag och gemensamt styrda företag 4 318 3 803 4 412 
varav uppskjuten skatt -582 0 -609 

 
IORP II 
Kapitalbas för företaget 212 642 191 210 203 611 
Minimikapitalkrav för företaget 7 134 6 679 6 819 
Riskkänsligt kapitalkrav för företaget 69 475 63 058 67 008 

 
1)Totalavkastningen i procent är beräknad som kapitalavkastning i förhållande till genomsnittligt förvaltat kapital och enligt Svensk Försäkrings 
rekommendation för rapportering av totalavkastning. Utgångspunkten vid beräkningen av totalavkastningen är företagets placeringsriktlinjer och intern 
rapportering. I årsredovisningen redovisas en fullständig Totalavkastningstabell med kompletterande notupplysning avseende sambandet med resultat- och 
balansräkningen. 
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Resultaträkning     
  Koncernen Moderföretaget 
Mkr  2025 2024 2025 2024 

  jan-jun jan-jun jan-jun jan-jun 
Teknisk redovisning av livförsäkringsrörelsen 
Premieinkomst (efter avgiven återförsäkring)  

Premieinkomst  16 174 17 353 16 174 17 353 
Premier för avgiven återförsäkring  -1 -1 -1 -1 

Summa  16 173 17 352 16 173 17 352 

  
Intäkter från investeringsavtal  2 2 2 2 
Kapitalavkastning, intäkter1)  7 198 25 431 7 498 25 883 
Orealiserade vinster på placeringstillgångar  

Värdeökning av placeringstillgångar för vilka livförsäkringstagaren bär   
placeringsrisk  

Värdeökning på fondförsäkringstillgångar  - 1 371 - 1 371 
Värdeökning på övriga placeringstillgångar  5 633 11 387 4 934 10 837 

Övriga tekniska intäkter (efter avgiven återförsäkring)  59 62 59 62 
Försäkringsersättningar (efter avgiven återförsäkring)  

Utbetalda försäkringsersättningar   
Före avgiven återförsäkring  -2 526 -2 429 -2 526 -2 429 

Förändring i Avsättning för oreglerade skador  -87 -76 -87 -76 
Förändring i andra försäkringstekniska avsättningar (efter avgiven återförsäkring) 

Livförsäkringsavsättning  -6 416 -5 552 -6 416 -5 552 
Försäkringsteknisk avsättning för livförsäkringar för vilka försäkringstagaren bär     
risk     

Fondförsäkringsåtaganden  264 -1 371 264 -1 371 

Driftskostnader  -243 -254 -247 -255 
Kapitalavkastning, kostnader1)  -6 191 -19 298 -5 894 -19 525 
Orealiserade förluster på placeringstillgångar  

Värdeminskning på placeringstillgångar för vilka livförsäkringstagaren bär  
placeringsrisk  

Värdeminskning på fondförsäkringstillgångar  -264 - -264 - 
Värdeminskning på övriga placeringstillgångar  -37 -617 - - 

Övriga tekniska kostnader (efter avgiven återförsäkring)  -41 -43 -41 -43 
Andel i intresseföretags resultat  27 4 - - 
Livförsäkringsrörelsens tekniska resultat  13 552 25 968 13 456 26 256 

  
Icke-teknisk redovisning 
Livförsäkringsrörelsens tekniska resultat  13 552 25 968 13 456 26 256 
Övriga kostnader  -16 -13 - - 
Resultat före bokslutsdispositioner och skatt  13 536 25 956 13 456 26 256 

  
Bokslutsdispositioner  - - - -52 
Resultat före skatt  13 536 25 956 13 456 26 204 

  
Skatt på årets resultat  -632 -577 -505 -523 
Årets resultat  12 904 25 379 12 951 25 681 

  
Hänförligt till:  
Försäkringstagarna  12 863 25 350 12 951 25 681 
Innehav utan bestämmande inflytande  41 29 - - 

  
1)Presentation har ändrats av ränteintäkter och räntekostnader för derivatinstrument. Ändring medför ingen resultateffekt och jämförelsetal har ändrats. 
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Rapport över totalresultat     
 Koncernen Moderföretaget 

Mkr 

2025 2024 2025 2024 

jan-jun jan-jun jan-jun jan-jun 
Årets resultat 12 904 25 379 12 951 25 681 

  
Poster som inte kan omföras till periodens resultat  
Omvärdering av förmånsbestämda pensionsplaner -13 11 - - 
Skatt hänförlig till poster som inte kan återföras till periodens resultat 0 0 - - 
Övrigt totalresultat för året efter skatt -13 11 - - 

  
Årets totalresultat 12 891 25 390 12 951 25 681 

  
Hänförligt till:  
Försäkringstagarna 12 849 25 361 12 951 25 681 
Innehav utan bestämmande inflytande 41 29 - - 
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Balansräkning       
Tillgångar Koncernen  Moderföretaget 

Mkr 2025-06-30 2024-06-30 2024-12-31 2025-06-30 2024-06-30 2024-12-31 
Immateriella tillgångar       
Andra immateriella tillgångar 33 39 36 33 39 36 
Summa 33 39 36 33 39 36 

       
Placeringstillgångar    
Byggnader och mark 34 176 30 631 33 815 - - - 

Placeringar i koncernföretag, intresseföretag, gemensamt 
styrda företag och övriga företag som det finns ett ägarintresse i    

Aktier och andelar i koncernföretag - - - 41 910 38 585 41 722 

Aktier och andelar i intresseföretag och gemensamt styrda 
företag  449 409 422 207 207 207 

Aktier och andelar i övriga företag som det finns ett 
ägarintresse i 378 380 385 378 380 385 

Summa 35 003 31 419 34 622 42 496 39 171 42 314 
       
Andra finansiella placeringstillgångar    

Aktier och andelar 190 121 175 406 184 835 176 476 162 344 171 497 
Obligationer och andra räntebärande värdepapper 118 056 106 288 109 212 118 056 106 288 109 212 
Lån med säkerhet i fast egendom 1 335 1 345 1 344 1 335 1 345 1 344 
Övriga lån 6 253 6 119 6 272 6 210 6 073 6 227 
Utlåning till kreditinstitut 48 450 3 543 48 450 3 543 
Derivat 1 091 1 418 90 1 091 1 418 90 
Övriga finansiella placeringstillgångar 100 - - 100 - - 

Summa 317 004 291 026 305 297 303 316 277 917 291 914 
Summa placeringstillgångar 352 007 322 445 339 919 345 812 317 089 334 227 

    

Placeringstillgångar för vilka livförsäkringstagaren bär 
placeringsrisk    
Fondförsäkringstillgångar 11 734 12 379 12 702 11 734 12 379 12 702 

    
Fordringar    
Fordringar avseende direkt försäkring 11 15 208 11 15 208 
Aktuell skattefordran 177 156 151 83 81 68 
Uppskjuten skattefordran 589 8 616 582 - 609 
Övriga fordringar 2 406 5 925 4 143 2 391 5 935 4 122 
Summa 3 183 6 104 5 118 3 067 6 031 5 007 

       
Andra tillgångar    
Kassa och bank 11 891 11 904 10 502 10 928 10 856 8 922 
Summa 11 891 11 904 10 502 10 928 10 856 8 922 

       
Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter 
Upplupna ränteintäkter 1 480 997 931 1 480 997 928 
Övriga förutbetalda kostnader 146 135 164 13 13 18 
Summa 1 627 1 132 1 095 1 493 1 010 946 
Summa tillgångar 380 476 354 004 369 373 373 067 347 404 361 841 
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Balansräkning 
Eget kapital, avsättningar och skulder Koncernen Moderföretaget 

Mkr 2025-06-30 2024-06-30 2024-12-31 2025-06-30 2024-06-30 2024-12-31 
Eget kapital 
Aktiekapital 1 1 1 1 1 1 
Konsolideringsfond 195 415 161 680 157 925 195 259 161 161 157 763 
Andra fonder 275 241 251 33 39 36 
Balanserad vinst/förlust 4 085 3 845 4 199 - - - 
Årets resultat 12 863 25 350 41 243 12 951 25 681 41 323 
Eget kapital hänförligt till försäkringstagarna 212 638 191 117 203 619 208 244 186 882 199 123 

 
Innehav utan bestämmande inflytande 1 142 1 129 1 136 - - - 
Summa eget kapital 213 780 192 246 204 755 208 244 186 882 199 123 

 
Obeskattade reserver - - - 113 564 113 

 
Försäkringstekniska avsättningar 
Livförsäkringsavsättning 142 755 132 831 136 338 142 755 132 831 136 338 
Oreglerade skador 751 564 664 751 564 664 
Återbäring och rabatter 364 234 504 364 234 504 
Övriga försäkringstekniska avsättningar 7 7 7 7 7 7 
Summa 143 877 133 636 137 514 143 877 133 636 137 514 

 

Försäkringsteknisk avsättning för livförsäkringar för vilka 
försäkringstagaren bär risk 
Fondförsäkringsåtaganden 11 827 12 469 12 702 11 827 12 469 12 702 

 
Andra avsättningar 
Pensioner och liknande förpliktelser 24 20 12 - - - 
Aktuell skatteskuld 162 218 447 165 248 362 
Uppskjuten skatteskuld 1 425 1 316 1 315 - - - 
Summa 1 611 1 554 1 775 165 248 362 

 
Skulder 
Skulder avseende direkt försäkring 35 45 310 35 45 310 
Skulder till kreditinstitut 791 1 047 36 791 1 047 36 
Derivat  908 659 3 460 908 659 3 460 
Övriga skulder 7 306 12 051 8 361 7 076 11 836 8 166 
Summa 9 041 13 802 12 166 8 812 13 586 11 971 

 
Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter 
Övriga upplupna kostnader och förutbetalda intäkter 341 297 461 30 18 56 
Summa 341 297 461 30 18 56 
Summa eget kapital, avsättningar och skulder 380 476 354 004 369 373 373 067 347 404 361 841 
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Noter till de finansiella rapporterna 
 
Not 1. Väsentliga redovisningsprinciper i sammandrag 
 
Allmän information 
Delårsrapporten avser KPA Tjänstepensionsförsäkring AB (publ) 

(KPA Tjänstepensionsförsäkring) med organisationsnummer 

516401-6544, för perioden 2025-01-01 - 2025-06-30. Företaget 

har säte i Stockholm och adressen till huvudkontoret är 

Bohusgatan 14, 106 85 Stockholm.  

 
Överensstämmelse med 
normgivning och lag 
Koncernens och moderföretagets delårsrapport är upprättad 

enligt lag om årsredovisning i försäkringsföretag (ÅRFL) samt 

Finansinspektionens föreskrifter och allmänna råd (FFFS 2019:23) 

om årsredovisning i försäkringsföretag och tjänstepensions-

företag, och dess ändringsföreskrifter. Tillämpning sker även av 

Rådet för hållbarhets- och finansiell rapporterings (Rådet) 

rekommendation RFR 2 Redovisning för juridisk person. Både 

koncernen och moderföretaget tillämpar så kallad lagbegränsad 

IFRS och med detta avses internationella redovisningsstandarder 

som har antagits för tillämpning med de begränsningar som följer 

av ÅRFL, RFR 2 samt FFFS 2019:23. Detta innebär att samtliga av 

EU godkända IFRS och uttalanden tillämpas så långt det är 

möjligt. 

 

Förutsättningar vid upprättande 
av KPA Tjänstepensions-
försäkrings finansiella rapporter 
Samtliga belopp, om inte annat anges, är avrundade till närmaste 

miljontals kronor. Till följd av detta kan avrundningsdifferenser 

förekomma. Siffror inom parentes avser motsvarande period 

föregående år. Delårsrapporten är upprättad enligt samma 

redovisningsprinciper som den senaste årsredovisningen om inte 

annat framgår nedan. Årsredovisningen finns på www.kpa.se. 

 

Uppskattningar och bedömningar i 
de finansiella rapporterna 
Det har inte skett några väsentliga ändringar i uppskattningar och 

bedömningar samt antaganden vid upprättandet av delårs-

rapporten, se not 1 Väsentliga redovisningsprinciper i års-

redovisning 2024.  

Nya och ändrade redovisnings-
standarder från IASB samt övriga 
regelverk i delårsrapporten 2025 
Nya och ändrade redovisningsstandarder från IASB samt övriga 

regelverk som blir tillämpliga 2025 har inte haft någon väsentlig 

inverkan på företagets delårsrapport, se not 1 Väsentliga 

redovisningsprinciper i årsredovisning 2024. 

 

Nya och ändrade redovisnings-
standarder från IASB samt övriga 
regelverk för år 2026 eller senare 
Nya och ändrade redovisningsstandarder från IASB samt övriga 

regelverk som blir tillämpliga från den 1 januari 2026 eller senare 

har inte förtidstillämpats i denna delårsrapport. Mer information 

om kommande nyheter och ändringar, se not 1 Väsentliga 

redovisningsprinciper i årsredovisning 2024. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

Delårsrapportens undertecknande 
 

Delårsrapporten har inte varit föremål för granskning av företagets revisorer. 

 

 

Stockholm, det datum som framgår nedan 

 

 

_______________________ 

Camilla Larsson 21 augusti 2025 
Verkställande direktör 

     

 



 

 

 


