Swedbank @
Robur

| samarbete med

KPA KPA Pensions fonder

PENSION Arsberattelse 2015




Innehallsforteckning

3 KPA-fondernas etiska placeringskriterier

4 KPA Etisk Aktiefond
6 KPA Etisk Blandfond 2
11 KPA Etisk Rantefond

13 Varderingsprinciper

14 Ersattningspolicy

15 Erastningsbelopp

16 Kop och forsaljningar som paverkats av
KPA Pensions etiska placeringskriterier

17 Styrelse och revisorer

Swedbank Robur ar medlem i Fondbolagens Forening och féljer "Svensk Kod for fondbolag”.

Publikationen innehaller arsberattelse fér fonder inom Swedbank Robur Fonder AB.
Produktion: Swedbank Robur och Ineko, Stockholm. Bolagen ar miljécertifierade enligt 1ISO 14001. Tryckt pa klorfritt papper (ECF).

({I/,/;/ MILJOMARKT Trycksak 341077



KPA-tfondernas etiska placeringskriterier

KPA-fonderna foljer KPA Pensions etiska placerings-
kriterier. Fonderna har tva typer av placeringskriterier,
paverkande och uteslutande. For alla KPA-fonderna
gdller de uteslutande kriterierna for vapen, tobak, alkohol
och kommersiell spelverksamhet samt de bolagsexklude-
ringar som de paverkande kriterierna fér miljo, manskliga
rattigheter och korruption ger upphov till.

Uteslutande kriterier
KPA-fonderna har uteslutande kriterier for vapen, tobak,
alkohol och kommersiell spelverksamhet.

Vapen
KPA-fonderna investerar inte i féretagsgrupper som
producerar vapen.

Vapen definieras som produkter med andamalet att doda,

stympa eller 6deldgga och som sdljs till militdra anvdandare.

| begreppet vapen inrdknas till exempel krigsfartys,
tanks, vapnade fordon, stridsflygplan, handeldvapen,
granater och granatkastare, torpeder, bomber, minor,
ammunition, pansarvdrnsvapen, haubitsar, kanoner,
luftvarnsrobotar, krut och sprangamnen. Dessutom ingar
produkter som anvdnds som plattform for vapen och
militara strategiska produkter.

Exempel pa plattformar for vapen ar: skepp, flygplan
eller andra fordon fran vilka vapen kan anvandas och dar
huvudsyftet med fordonet dr att fungera som ett strids-
vapen. Detta inbegriper fraktfartyg som bar missiler och
kanoner ombord for militdra andamal och landstignings-
farkoster eller smabatar som &r vapenbestyckade.

Med strategiska produkter avses elektronik for ammuni-
tion och minor, eldledningssystem och sikten som dr
centrala for att vapensystemet ska fungera.

Tobak

KPA-fonderna investerar inte i foretagsgrupper dar
nagon andel av omsattningen kommer fran produktion
av tobak eller tobaksprodukter.

Detta innebar foretag som dger tobaksplantager och
foretag som producerar cigarretter, cigarrer, piptobak,
snus, tuggtobak eller andra tobaksprodukter.

Med "nagon andel av omsattningen” avses mer dn 10
miljoner kronor eller 1 procent av rapporterad arsom-
sattning. Rapporterad arlig omsattning avser arsom-
sattning rapporterad i den senaste arsredovisningen
utgiven av moderforetaget.

Alkohol

KPA-fonderna investerar inte i féretag dar nagon del av
omsattningen kammer fran produktion av alkoholhaltiga
drycker. Med alkoholhaltiga drycker menas drycker som
har en hogre alkoholhalt an 2,25 volymprocent. Produk-
tion av alkoholhaltiga drycker avser bryggande av 4l,
destillation av sprit, produktion av cider och vin samt
blandning och tappning av alkoholhaltiga drycker.

"Nagon andel av omsattningen” har samma innebdrd
som i kriteriet for tobak.

Kommersiell spelverksamhet
KPA-fonderna investerar inte i féretag dar nagon andel av
omsattningen kommer fran kommersiell spelverksamhet.

Med kommersiell spelverksamhet avses kasinon och spel-
klubbar. Har inrdknas passagerarfartyg, hotell och restau-
ranger samt tillverkning och aterforsaljning av automater
med spel eller underhalining med vinstmaojligheter.

Aven i detta kriterium definieras "ndgon andel av omsatt-
ningen” pa samma sdtt som for tobak och alkohoal.

Paverkande kriterier

Fonderna exkluderar aven de bolag som de paverkande
kritierierna ger upphov till. De paverkande kritierierna fast-
stdlls av Folksams Bolagsstyrningskommitté och omfattar
miljo, manskliga rattigheter och korruption

Uppfaljning

I maj 2007 évertog Swedbank Robur forvaltningen av
fonderna fran Folksamgruppen och Swedbank Robur
dger fonderna sedan januari 2008. Swedbank Robur har
en avdelning med fyra hallbarhetsanalytiker som ser till
att KPA-fondernas etikkriterier tilldampas i férvaltningen
av fonderna. Swedbank Robur ansvarar dven for dgar-
styrning och rostning vid bolagsstammor.
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KPA Etisk Aktiefond placerar i svenska och utlandska aktier. Normalt Fondbolag: Swedbank Robur Fonder AB
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riskspridning. Fonden far anvdnda sig av derivatinstrument for att dka

avkastningen. Fonden avstar fran placeringar i tobaks-, spel-, alkohol- och Lagre risk Hogre risk

vapenproducerande bolag samt foljer placeringskriterier for miljo,
manskliga rattigheter och korruption. Fonden lamnar normalt ingen
utdelning, utan vinster aterinvesteras i fonden.

Fondens utveckling

Fonden steg under 2015 med 6,8 %. Jamfdrelseindex steg med 7,0 % under
samma period. Fondens innehav i flera av Stockholmsbdrsens
verkstadsbolag paverkade avkastningen positivt under det forsta halvaret
da borsen steg kraftigt. Utvecklingen blev den motsatta under det tredje
kvartalet da borsen foll och konjunkturkansliga sektorer drabbades hardast.
Det fjdrde kvartalet praglades av kraftiga kurssvangningar men stangde pa
plus. Investeringarna pa den amerikanska och japanska marknaden gynnade
fonden i absoluta tal genom att respektive valuta under aret starktes mot
den svenska kronan. De bdsta bidragen till avkastningen i absoluta tal kom
fran Assa Abloy, SCA och Nordea. Negativa bidragsgivare var ANZ Bank,
Hennes & Mauritz och Ericsson. | forhallande till sitt jamforelseindex
gynnades fonden av SOBI, Cigna, Axis och Alphabet. Dessa bolags kurser
steg med 50 % eller mer under aret. Positivt inverkade dven att fonden
saknar innehav i energibolag. Negativt jamfort med index bidrog Dialog
Semiconductor. ANZ Bank och Enquest. Storre forsaljningar skedde i Eli
Lilly, BG Group och Nordea samtidigt som Mastercard, Priceline och
Prudential tillkom som stérre kop. Capio, Camurus och Dometic tillkom vid
nyintroduktioner. Axis avyttrades vid uppképsbud pa bolaget.

Marknadens utveckling

Efter att aktier gatt starkt under de férsta manaderna 2015 foll borserna
tillbaka patagligt fran april och framat. Sett till hela dret utvecklades USA
och Japan bast i svenska kronor raknat, medan uppgangen i Europa
sammantaget var mindre. Det svenska OMXS30-indexet gick svagt och
slutade cirka 2 % upp. Tillvaxtlandernas aktier hade ett svart ar med manga
marknader som foll mycket kraftigt. Samtliga ravarupriser, inte minst
oljepriset, foll ocksa kraftigt under aret. Pa rantemarknaden var 2015 ett
lagrantear som praglades av styrrantesankningar fran fler an 20
centralbanker och kraftiga svangningar. Den svenska kronan forsvagades
under aret mot framst amerikanska dollar, brittiska pund och japanska yen
men stdrktes mot euron och den norska kronan.

Ovrigt

Under perioden anvande fonden derivat i begransad utstrdckning. 2015-
04-01 ldmnade Johan Eriksson och Henrik Akerstrom fondens
forvaltarteam. Christer Engel och Niklas Larsson tilltradde som nya
medfdrvaltare.
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e KPA Etisk Aktiefond

Fondens 5 stérsta innehav

Exponering, % av

tkr  fond
Hennes & Mauritz B 284 595 52
Nordea 236401 43
Ericsson B 205 505 3,7
Autoliv SDB 160 786 29
Assa Abloy B 152516 28
Risk- och avkastningsmatt 151231
Standardavvikelse fond, % 12,8
Standardavvikelse jmf-index, % 131
Active share, % 504
Tracking error, % 13
Genomsnittlig drsavkastning 2 ar, % 13,5
Genomsnittlig drsavkastning 5 ar, % 112
Extern jamférelse 151231
Morningstar fondkategori Mstar Global & Sverige
Morningstar fondbetyg 4avs
Kostnader 151231
Forvaltningsavgift i % av genomsnittlig fondformogenhet* 0,40
Analyskostnader, tkr* 1879
Transaktionskostnader, tkr* 3189
Transaktionskostnader i % av omsatta vdrdepapper* 0,04
Arlig avgift, % 043
Forvaltningskostnad i kr. Sparbelopp 10 000 kr* 44
Forvaltningskostnad i kr. Sparbelopp 100/man* 2,63
Omsattning 151231
Omsattningshastighet vid derivathandel, ggr/ar 07
Derivatinstrument 151231
Hogsta derivatbruttoexponering, % 08
Ldgsta derivatbruttoexponering, % 0,0
Genomsnittlig derivatbruttoexponering, % 0.2
Kop och forsdljning av finansiella instrument 151231
Omséattning genom ndrstaende vdrdepappersinstitut, % 04
Omsdttning genom fonder forvaltade av Swedbank Robur Fonder AB, % 2,1

Avrundningsdifferenser kan forekomma.
Se forklaringar i ordlistan pa swedbankrobur.se.

* Baseras |6pande 12 manader bakat.

Analyskostnader saknar historik fore februari 2015.



Basfakta 151231 141231 131231 121231 111231 101231 091231 081231 071231 061231
Fondférmogenhet, tkr 5481176 5275360 4309 048 3327306 2866735 3034706 2690733 1934095 2711144 2667130
Andelsvarde, kr 270,44 25312 209,82 165,60 151,79 170,41 156,82 123,69 191,45 199,07
Antal utestaende andelar, tusental 20268 20842 20537 20052 181886 17808 17159 15636 14161 13398
Utdelning, kr per andel - - - 595 5,00 4,37 6,42 6,94 638 4,14
Fondavkastning slutkurs (inkl utd), % 6.8 20,6 26,7 13,1 -79 11,5 32,0 -32,5 -0.8 16,7
Jmf-index (inkl utd), % 7.0 22,5 23 143 73 126 340 -31.2 12 157
Innehav per 2015-12-31
Finansiella instrument Marknads- % av Exponering, %av  Finansiella instrument Marknads- % av Exponering, %av  Fordndring av fondférmégenhet, tkr 151231
varde, tkr  fond tkr  fond varde, tkr  fond tkr fond  Fondférmdgenhet vid arets borjan 5275360
Finans Ravaror Andelsutgivning 365 085
ANZ Banking Group (AU) 756 0.0 756 0,0  Boliden (SE) 25342 05 25342 05  Andelsinlsen -530319
AXA (FR) 58689 11 58689 11  Ecolab(US) 55929 10 55029 10 Aretsresultat enligt resultatrakning 371050
CIT Group (US) 12634 02 12634 02 Givaudan (CH) 56808 1,0 56808 1,0 Fondférmé vid drets slut 5481176
CNPR Group (AU)® 0 0.0 0 0.0 Lundin Mining SDB (CA) 7709 0.1 7709 01 .
Goldman Sachs (US) 53254 10 53254 10  Nitto Denko (P) 36829 0.7 36829 07  |postenOvrigaintikter ingdr rabatt pd forvaltningsarvode med 4 tkr.
HSBC (GB) 1 0,0 1 0,0 Stora Enso R SDB (Fl) 24359 0,4 24359 0.4 Amerikansk kallskatt har sedan 141231 aterforts med totalt 12 948ﬂtkn X
Immofinanz (AT) 0 00 0 0,0 206977 38 206977 3.8 Aterf(’iringsin genErTI]dﬁjrde;uRr!der Tars 2[;15, vilket gav en positiv paverkan pa
ING Groep (NL) 49142 09 49142 09  Samhillsnyttiga varor & tjanster posterna Skatteskulder och Rantekostnader.
Mitsui Fudosan (JP) 13524 0.2 13524 0.2 Red Electrica (ES) 65729 12 65729 12
NN Group (NL) 27922 05 2792205 65729 12 65729 1,2 5 ; 1S MG ;
Nordea (SE) 236 401 43 236401 43 T vice Forklarlng tllljamforelsemdex
gruurigem Trust (U5) ol 05 <6134 05 KDDI (P) - ZLEEE 09 51935 0.9 Fondens jamférelseindex bestar av 50% KPA MSCI World ex Sweden Net, 50%
gis (US) 28755 0.5 28755 05 Millicom International Cellular 38566 07 38566 07 KPA OMXSE0. ) M * PP .
> ) X , ett index berdknat av Nasdag OMX*, Fondens jamforelseindex
Prudential (GB) ggﬁg 5’5 80456 15 SDB(LY) utgdr en relevant referens i férhallande till fondens placeringsinriktning,
SEBA(SE) 1335 £ 133 583 24 Tele2 (SE) 13995 03 13995 03 tillgangsslag, marknader och i de fall det ar relevant branscher.
Svenska Handelsbanken A (SE) 85376 16 85376 16 TeliaSonera (SE) 65121 12 65121 12 Jamforelseindexens avkastning inkluderar utdelningar med hansyn tagen il
Swedbank A (SE) 141797 26 141797 26 169617 B 169617 31 skatteeffekten (nettoutdelning).
T Rowe Price (US) 32316 0.6 32316 06 Ovriga Derivatinstrument
Tokio Marine (P) 56354 10 56354 10 PutOption Boliden 150 2016-03- 219 @9 o oo Riskbedémningsmetod
US Bancorp (US) 19640 04 19640 04 18 (SE) i !
1056735 193 1056735 19,3  PutOption SEBAB2.50 2016~ 143 00 0 00 Fondbolaget mater dagligen den sammanlagda exponeringen fér fonden
3 3 1 3 g 2 .
Halsovard 03-18 (SE) genom atagandemetoden. Atagandemetoden beraknar de av fondens
AmerisourceBergen (US) 26401 05 26401 05 Put Option Swedbank A 175 292 00 0 00  exponeringar som uppkommer genom anvandning av derivat. Vid berakningen
AstraZeneca SDB (GB) 73041 13 73041 13  2016-03-18(SE) ’ ' konverteras derivat till exponeringar motsvarande de underliggande
Camurus (SE) 29953 05 29953 05 Put Option TeliaSonera 48 2016- 2460 00 00 tillgdngarnaiderivaten. For optioner. m.fl. gérs dven en deltaberakning, Vid
Capio (SE) 64325 12 64325 12 03-18(SE)! ST 0'1 5 O‘U berékningen av de sammanlagda exponeringarna tar fondbolaget hansyn till
Celgene (US) 37357 07 37357 07 - -0, ) nettning och hedgning.
Cigna (US) 32366 06 32366 06 .
Elekta B (SE) 24129 04 24125 04  Summafi instrument "0 oo geo Fondens risker
Getinge B (SE) 24931 05 24931 05  med positivt mar é i —
Gilead Sciences (US) 52827 1,0 52827 10 Summa fi i instrument 3121 01 Aktiefonder ger normalt storst mojlighet till hog vardetillvaxt pa Iang sikt. Men
Johnson & Johnson (US) 54207 10 54207 1,0 med negativt marknadsvarde 3 en placering i en aktiefond innebar ocksa hogre risk, eftersom kurserna svanger
Meda (SE) 41857 08 41857 08 kraftigare pa aktiemarknaden an pa rantemarknaden. Eftersom placeringarna
Novartis (CH) 16 240 03 16 240 0.3 Summa fi instrument 5411760 98,7 till stor del dr koncentrerade till ett land (Sverige) ar risken hogre i fonden an'i
Roche (CH) 84623 15 84623 15 exempelvis rena globalfonder som sprider placeringarna till flera olika lander
Shire () 42077 08 22077 0.8 Netto 6vriga tillgangar och TG 1z och regioner. Sverige och 6vriga marknader som fonden placerar i ar dock
Swedish Orphan Biovitrum (SE) 46491 0.8 26491 08 skulder g mogna ogh etap}era‘qe och placermgarna'spr\ds till flera ollka branscher, vilket
United Health Group (US) 82304 15 82304 15 Fondfor 5481176 100,0 minskar risken jamfort mgq er}fund som investerar gpban ien seiktur‘ En
733129 13.4 733129 13.4 betydar_wde andel av fundformogenheten _p\a[eras i vardepapper_ i enannan
Industri Tnnehav och positioner | finansiella instrument % av valuta dn svenska kronor och pdverkas ddrfor av valutakursférandringar.
3M(US) 64910 12 64910 12 fond  |K5|[skatt
ABB SDB (CH) 80681 15 80681 15 Overlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad 98,8
Alfa Laval (SE) 19920 04 19920 04 ]n}jrkpadf_eller e_n‘:'m_Jtsvarande mark?a” utanfor E'Elsh del pa 01 P& grund av dndrade skatteregler 1 januari 2012 rader det fortsatt osdkerhet
Assa Abloy B (SE) 152516 28 152516 28 \‘/rlg;:j marllsmda :Fstrument som alg upptakgna;jtl af”” eEEpg en - om hur beskattning av utdelningar fran vissa utlandska aktier till svenska
Atlas Copco A (SE) 130080 24 130080 24 geg erad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES. fonder ska ske, vilket kan leda till kade kostnader for kdllskatt i fonden.
Atlas Copco B (SE) 44482 08 44482 08 Overlatbara vardepapper som ar foremal for regelbunden handel vid © Kammarrétten kom den 27 mars 2015 med sin dom och bif6ll Swedbank Roburs
Capita Group (GB) 26451 05 26451 05  Nasonannan marknad som ar reglerad och Gppen for allmanheten. dverklagan av férvaltningsrattens dom den 13 juni 2014. Enligt
IHS (US) 52917 10 52917 10 er[‘ga finansiella instrument somar fremdl f‘or rege‘\‘bunde‘lj handel - kammarrattens dom ska svenska fonder anses ha skatterdttslig hemvist i
IMCD (NL) 17585 03 17585 03  _vidndgonannan marknad som dr reglerad och Gppen for allménheten. Sverige, trots att fonderna sedan 1 januari 2012 &r skattebefriade. Darmed &r
Intrum Justitia (SE) 8714 02 8714 02 Overlatbara vardepapper som inom ett ar fran emissionen avses bli © skattesatsen pa utdelningar fran amerikanska bolag till svenska fonder 15
NCC B (SE) 38216 0.7 38216 0  upptagnatilhandel pa en reglerad marknad eller en motsvarande procent och inte 30 procent som var konsekvensen av forvaltningsrattens dom.
Sandvik (SE) 87352 16 87352 16 Mmarknadutanfor EES Skatteverket har dock dverklagat domen till Hogsta férvaltningsdomstolen och
Skanska B (SE) 55044 10 55044 10 Overldtbaravdrdepapper som inom ett ar fran emissionen avses bli - dirmed rader fortsatt osakerhet.
SKF B (SE) 37818 0.7 37818 0.7 foremal for rggelhun{jen hapdel vid ndgon annan marknad som ar o o
Sweco B (SE) 10934 02 10934 02 geg‘e.’adf‘?[“UPP‘?”.““””“”"“E”' = Redovisningsprinciper
Vestas Wind Systems (OK) 56403 10 56403 10 vriga finansiella instrument. 1
884023 16,1 884023 16,1 L Denna arsberdttelse har upprattats enligt lagen (2004:46) om
Infor Bal ansra knin g vdrdepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter FFFS 2013:9 och beaktar
Alphabet (US) 59675 1,1 59675 11 de r\kt:;njelg for redoviﬁn'\jng av ngckslgal\ avsee?ge vérdefgppersfﬁpder och
Amadeus IT (ES 55517 10 55517 1.0 Tille3 L thr 151231 141231 specialfonder som utfdrdats av Fondbolagens forening. | ovrigt tillampas
Apple (US) ) 93178 17 93178 17  Overlitbara vardepapper 5414881 5127433  Dokforingslagens bestammelser i tillampliga delar. Férvaltningsaveiften som
Cognizant Technology Solutions pp— o 2607 1 Fondandelar 0 65680 ?kieltalas tlllfspr::]hot\agﬁt tagkerkustnaderforforvarmgsmstltut,
(Us) ) ! Summa fil instrument med positivt 5414881 5193113 lisynsmyndignet och revision.
Dialog Semiconductor (DE) 41290 0.8 41290 0.8 marknadsvarde
Ericsson B (SE) 205 505 37 205 505 37 Bankmedel och Gvriga likvida medel 95273 90470
Hexagon B (SE) 120581 22 120581 2.2 Ovriga tillgdngar 31856 5044
Mastercard (US) 80395 15 80395 15 Summa tillga 5542010 5288627
Microsoft (US) 88869 16 88869 16
Oracle (US) 42715 08 42715 08 Skulder, tkr 151231 141231
Visa (US) 53010 10 53010 10  'Bvriga derivatinstrument med negativt 3121 0
899430 16,4 899430 164  marknadsvérde
K ion, dagligvaror Summa fil instrument med negativt 3121 0
Aryzta (CH) 27 490 05 27490 05 marknadsvarde
Dr Pepper Snapple CDI (US) 16 500 03 16500 03 Skatteskulder 0 12948
Hain Celestial Group (US) 3303 01 3303 01 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 560 0
Henkel Pref (DE) 54022 10 54022 10 Ovriga skulder 57153 318
L'Oreal (FR) 26235 0.5 26235 05 Summa skulder 60834 13267
McCormick (US) 28853 05 28853 05 Fondférmo; 5481176 5275360
PepsiCo (US) 80870 1,5 80870 15
Reckitt Benckiser Group (GB) 29619 0,5 29619 05 Poster inom linjen, tkr 151231 141231
SCA B (SE) 98538 18 98538 18  Stallda sakerheter for ovriga derivatinstrument 6937 18663
Unilever (NL) 20894 04 20894 04
386324 7,0 386324 7,0 Slni
= “on, sallankpsvaror Resultatrakning
é\g:r!:sig?o(f?(m%) 13(; Igi S;g 13? igi Sjg Intakter och vardeforandring, tkr 151231 141231
Dometic Group (SE) 5832 0.1 5832 0.1 V_a_rdefora_ndr!ng pa overlatb_ara yardenanner -27 166 748113
Electrolux B (SE) 22121 08 22121 0.8 Vardefordndring pa OTC-derivatinstrument 280 0
Hennes & Mauritz B (SE) 284505 52 584535 52 Vardeforandring pa 6vriga derivatinstrument -1459 15067
Husquarna B (SE) 14860 03 14860 0.3 V?’rdefbrgndring pa fondandelar -9194 9854
M(SE) 41856 08 21856 08 Ranteintakter 208 597
Next (GB) 37362 0.7 37362 0,7 Utdelmngar‘ ] 153775 118317
Persimmon (GB) 37781 0.7 37781 0.7 \/alutakl_Jrsvmster u(_h -forluster netto 281506 19038
Priceline Group (US) 85989 16 85080 16 Qvrigafinansielia intakter g 173
Thule Group (SE) 25070 05 25070 05 -Jurigaintakter I EES 76
Toyota Motor (P) 63894 12 53894 12 Summa intakter och vardeférandring 398 808 911235
Vivendi (FR) 13641 0.2 13641 0.2
Walt Disney (US) 95676 1.7 95676 1,7 Kostnader, tkr 151231 141231
950596 17,3 950596 17,3 Forvaltningskostnader 22682 18666
Olja & gas Rantekostnader -30 238
Enquest (GB) 1166 00 1166 0.0 Ovriga finansiella kostnader 12 9
Occidental Petroleum (US) 32233 06 32233 06  Ovrigakostnader 5094 1830
Royal Dutch Shell A (NL) 28922 05 28922 05 Summa kostnader 27758 20743
62321 11 62321 11 Arets resultat 371050 8390492
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Placeringsinriktning

KPA Etisk Blandfond 2 ar en blandfond som normalt bestar av 1/3 svenska
aktier, 1/3 utlandska aktier samt 1/3 svenska rantepapper.
Aktieplaceringarna gors i flera lander och branscher for att uppna en god
riskspridning. Fonden far anvdnda sig av derivatinstrument for att dka
avkastningen. Fonden avstar fran placeringar i tobaks-, spel-, alkohol- och
vapenproducerande bolag samt foljer placeringskriterier for miljo,
manskliga rattigheter och korruption. Fonden lamnar normalt ingen
utdelning, utan vinster aterinvesteras i fonden.

Fondens utveckling

Fonden steg under 2015 med 5,0 %. Jamfdrelseindex steg med 5,0 % under
samma period. Fordelningen mellan tillgangsslagen varierades aktivt under
aret och praglades av en avvaktande instéllning till aktier. Efter att ha okat
aktievikten under det forsta halvaret gjorde vi i augusti en betydande
sankning av andelen aktier och foljde upp i oktober med ytterligare en
neddragning av andelen aktier i férhallande till fondens jamforelseindex.
Bakom beslutet Iag bedémningen att den ekonomiska inbromsningen i Kina,
ett fallande oljepris och tecken pa konjunkturforsvagning hade okat
riskerna pa aktiemarknaden. Aven férdelningen av fondens innehav mellan
lander och regioner i forhallande till jamforelseindex varierades.
Sammantaget gav den successiva minskningen av andelen aktier ett
positivt bidrag till fondens avkastning under det andra halvaret medan den
geografiska fordelningen bidrog positivt under hela aret. Fondens réntedel
var under aret huvudsakligen investerad i langa rdntor, som bidrog med
cirka 0,5 procentenheter till avkastningen. De basta bidragen till
avkastningen under aret kom fran aktieplaceringarna, ddr de basta
innehavet var japanska aktier foljt av svenska aktier. Den ldgsta
avkastningen hade svenska rantar.

Marknadens utveckling

Efter att aktier gatt starkt under de férsta manaderna 2015 foll borserna
tillbaka patagligt fran april och framat. Sett till hela dret utvecklades USA
och Japan bast i svenska kronor raknat, medan uppgangen i Europa
sammantaget var mindre. Det svenska OMXS30-indexet gick svagt och
slutade cirka 2 % upp. Tillvaxtlandernas aktier hade ett svart ar med manga
marknader som foll mycket kraftigt. Samtliga ravarupriser, inte minst
oljepriset, foll ocksa kraftigt under aret. Pa rantemarknaden var 2015 ett
lagrantear som praglades av styrrantesankningar fran fler an 20
centralbanker och kraftiga svangningar. Den svenska kronan forsvagades
under aret mot framst amerikanska dollar, brittiska pund och japanska yen
men stdrktes mot euron och den norska kronan.

Ovrigt

Under perioden anvande fonden derivat i begransad utstrdckning. 2015-
10-22 lades KPA Etisk Blandfond 1 och Folksams Férvaltningsfond samman
med denna fond (se swedbankrobur.se).

Forvaltare: Marten Agneskog/Johannes Lundgren/Jérgen Olofsson/David Stenlund/Per

Storfalt

Fondbolag: Swedbank Robur Fonder AB
Fondtyp: Blandfonder

Startdatum: 1999-03-01
Jamforelseindex: Benchmark KB2
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KPA Etisk Blandfond 2

Fondens 5 storsta innehav Exponering, % av

tkr  fond
Statsobligation 1047 5.000% 201201 296 649 34
Statsobligation 1054 3.500% 220601 294 468 34
Statsobligation 1052 4.250% 190312 292 346 34
Hennes & Mauritz B 253460 29
Nordea 231508 2,7
Risk- och avkastningsmatt 151231
Standardavvikelse fond, % 838
Standardavvikelse jmf-index, % 9,0
Tracking error, % 04
Genomsnittlig drsavkastning 2 ar, % 11,3
Genomsnittlig drsavkastning 5 ar, % 9,5
Extern jamférelse 151231

Morningstar fondkategori

Mstar Blandfond SEK, aggressiv

Morningstar fondbetyg 4av5s
Kostnader 151231
Forvaltningsavgift i % av genomsnittlig fondformogenhet* 0,40
Analyskostnader, tkr* 1040
Transaktionskostnader, tkr* 1119
Transaktionskostnader i % av omsatta vdrdepapper* 0,02
Arlig avgift, % 041
Forvaltningskostnad i kr. Sparbelopp 10 000 kr* 43
Forvaltningskostnad i kr. Sparbelopp 100/man* 2,63
Omsattning 151231
Omsattningshastighet vid derivathandel, ggr/ar 16
Derivatinstrument 151231
Hogsta derivatbruttoexponering, % 74
Ldgsta derivatbruttoexponering, % 01
Genomsnittlig derivatbruttoexponering, % 41
Kop och forsiljning av finansiella instrument 151231
Omséattning genom ndrstdende vdrdepappersinstitut, % 20,5
Omsdttning genom fonder forvaltade av Swedbank Robur Fonder AB, % 05

Avrundningsdifferenser kan forekomma.

Se forklaringar i ordlistan pa swedbankrobur.se.

* Baseras |6pande 12 manader bakat.
Analyskostnader saknar historik fore februari 2015.



Basfakta 151231 141231 131231 121231 111231 101231 091231 081231 071231 061231
Fondférmégenhet, tkr 8638442 41897 266 3870108 3113703 2672359 2530144 2190981 1627333 1816757 1712913
Andelsvarde, kr 240,83 229,29 194,46 166,74 156,11 162,68 155,77 132,66 169,99 176,73
Antal utestdende andelar, tusental 35870 21359 13902 18674 17119 15553 14066 12267 10688 9692
Utdelning, kr per andel - - - 518 5,09 512 5,60 5,78 574 4,82
Fondavkastning slutkurs (inkl utd), % 5,0 179 16,6 10,2 -09 7.7 21,7 -189 -0,7 114
Jmf-index (inkl utd), % 50 181 16,9 10.5 11 33 225 -176 02 108
Innehav per 2015-12-31
Finansiella instrument Marknads- % av Exponering, % av Finansiella instrument Marknads- % av Exponering, % av Finansiella instrument Marknads- % av Exponering, % av
vérde, tkr  fond tkr _ fond varde, tkr _ fond tkr _ fond varde, tkr __ fond tkr _ fond
Finans Keycorp (US) 2419 0.0 2419 0,0 Halsovard
Aegon (NL) 779 0,0 779 0,0 Kimco Realty (US) 3906 0.0 3906 0,0 Abbott Laboratories (US) 6764 0.1 6764 01
Aflac (US) 1951 00 1951 00  Kinnevik B(SE) 47234 05 47234 05  AbbVielnc(US) 10913 01 10913 01
Ageas (BE) 1148 00 1148 00  Land Securities (GB) 1114 00 1114 00 Actelion (CH) 2736 00 2736 00
AIA (HK) 6610 01 6610 01 Legal&General (GB) 5436 01 543601  Aetna(US) 2833 00 2833 00
Allianz (DE) 4859 01 4859 01  LeggMason (US) 2000 00 2000 00 Allergan (US) 11682 01 11682 01
Allstate (US) 1187 0.0 1187 0,0 Lend Lease (AU) 6275 01 6275 0,1 AmerisourceBergen (US) 6401 0.1 6401 01
American Express (US) 6586 01 6586 01 Lincoln National (US) 2181 0.0 2181 0,0 Amgen (US) 16 407 0.2 16 407 0.2
American International Group 4941 01 4941 01 Lloyds Banking Group (GB) 4368 01 4368 01 Anthem (US) 5950 0.1 5950 01
(US) ' ' London Stock Exchange (GB) 2105 00 2105 00 Astellas Pharma (P) 4708 01 4708 01
American Tower (US) 7932 01 7932 01 Manulife Financial (CA) 1208 0,0 1208 0,0 AstraZeneca (GB) 7569 0,1 7569 01
Ameriprise Financial (US) 2357 0.0 2357 0.0 Marsh & McLennan (US) 2013 0.0 2013 0,0 AstraZeneca SDB (GB) 60924 0.7 60524 07
AMP (AU) 2645 00 2645 00  McGraw Hill Financial (US) 3994 00 3934 00 Baxalta(US) 2098 00 2098 00
ANZ Banking Group (AU) 4017 00 4017 00  Mediobanca(IT) 827 00 827 00  Baxter(US) 2050 00 2050 00
Aon (GB) 3787 00 3787 00  Metlife (US) 3247 00 3247 00  Bayer(DE) 11664 01 11664 01
Ascendas Real Estate Investment 1585 00 1585 0,0 Mirvac Group (AU) 163 00 163 0.0 Becton Dickinson (US) 2924 0.0 2924 0.0
Trust (SG) ' ' Mitsubishi Estate (JP) 1945 00 1945 00  Biogen (US) 5845 01 5845 01
Ascendas REIT Teckningsrdtt (SG) 100 1 00  Mitsubishi UF Financial Group (P) 11657 01 11657 01  Boston Scientific (US) 2020 00 2020 00
Assicurazioni Generali (IT) 2592 00 2582 00  MitsuiFudosan (P) 3641 00 3641 00  Bristol-Myers Squibb (US) 13915 02 13915 02
Australian Stock Exchange (AU) 1769 00 1769 00  Mizuho Financial Group (P) 4534 01 4534 01  Cardinal Health (US) 4157 00 4157 00
AvalonBay Communities (US) 2173 00 2173 00  Moody's (US) 4600 01 4600 01  Celgene (US) 12723 0.1 12723 01
Aviva (GB) 4168 0.0 4168 00  Morgan Stanley (US) 6703 01 6703 01  Chugai Pharmaceutical (P) 565 00 565 00
AXA (FR) 7881 01 7881 01  MS&ADInsurance Group (P) 3002 00 3002 00  Cigna(US) 5121 01 5121 01
Banca Monte dei Paschi di Siena Miinchener Riickversicherung CRBard (US) 2659 0.0 2659 0.0
(T iy o 187 00 (DE) 16D @0 1830 00 CSL (AU) 4253 00 4259 00
Banco Bilbao Viscaya Argentari 4685 01 4685 01 National Australia Bank (AU) 6089 01 6083 01  Daiichi Sankyo (JP) 1566 00 1566 00
(ES) ' ' National Bank Of Canada (CA) 1450 00 1450 00 Eisai(P) 1074 00 1074 00
Banco Popular Espanol (ES) 1632 00 1632 00 'Navient (US) 1057 00 1057 00  ElektaB(SE) 20352 02 20352 02
Banco Santander (ES) 11363 01 11363 01  'Nippon Building Fund (P) 2345 00 2345 00  EliLilly (US) 5010 01 9010 01
Banco Santander ADR (ES) 3633 00 3633 00  ‘Nomura(P) 5768 01 5768 01  Essilor (FR) 4262 00 4262 00
Bank of America (US) 14779 02 14779 02 'Nordea (SE) 231508 27 231508 2,7 Express Scripts (US) 6560 01 6560 0.1
Bank of East Asia (HK) 881 00 881 00  Northern Trust (US) 1066 00 1066 00  Fresenius (DE) 12683 01 12683 0,1
Bank of Montreal (CA) 2375 00 2375 00  0OldMutual (GB) 20% 00 2097 00  Fresenius Medical Care (DE) 3952 00 3952 00
Bank of Montreal (CA) 91 00 91 00  ORIX Corporation (JP) 1837 00 1837 00  Getinge B (SE) 34105 04 34105 04
Bank of Nova Scotia (CA) 3754 00 3754 00  Oversea-Chinese Banking (SG) 2562 00 2562 00  Gilead Sciences (US) 16968 0.2 16968 0.2
Bank of NY Mellon (US) 4199 00 4199 00  People's United Financial (US) 2287 00 2287 00  GlaxoSmithKline (GB) 9606 01 9606 01
Bank of Yokohama (P) 1150 00 1150 00  Plum Creek (US) 6094 01 6094 01  HoyaPentax HD (P) 1082 00 1082 00
Barclays (GB) 7060 01 7060 01  PNCFinancial Services Group (US) 5196 01 5196 01  Humana(US) 3160 00 3160 00
BB&T (US) 2386 00 2386 00  Power Corp of Canada (CA) 5333 01 5333 01 Tllumina (US) 1942 00 1942 00
BlackRock (US) 4593 01 4593 01  Power Financial (CA) 807 00 807 00 Indivior (GB) 250 00 290 00
BNP Paribas (FR) 8827 01 8827 01  Principal Financial Group (US) 2309 00 2303 00 Intuitive Surgical (US) 2509 00 2503 00
BOC Hong Kong (HK) 1400 00 1400 00  Progressive (US) 3343 00 3343 00  Johnson &Johnson (US) 31794 04 31794 04
Boston Properties (US) 3255 00 3255 00 ProLogis (US) 3996 0.0 3996 00 Laboratory Corporation of 3128 00 3128 0.0
British Land (GB) 1057 00 1057 00  Prudential (GB) 9372 01 9372 01  America(US) ' '
Canadian Imperial Bank of 2023 00 2023 00 Prudential Financial (US) 3675 00 3675 00  LonzaGroup (CH) 3750 00 3750 00
Commerce (CA) ' ' Public Storage (US) 6804 01 6804 01  Mallinckrodt (IE) 303 00 303 00
Capital One Financial (US) 3853 00 3853 00  QBE Insurance Group (AU) 1608 00 1608 00  McKesson (US) 6204 01 6204 01
Capitaland (SG) 597 00 587 00  TRegions Financial (US) 2353 00 2353 00 Meda(SE) 20984 02 20984 02
Castellum (SE) 15800 0.2 15800 02  TRiocan Real Estate Investment 1108 00 1108 0o Medtronic(US) 10380 0.1 10380 0.1
Charles Schwab (US) 6658 01 6658 01 (CA) 4 g Merck (DE) 4149 0,0 4149 0,0
Cheung Kong Property Holding 421 00 421 00 RoyalBankof Canada (CA) 6809 01 6809 01  Merck(US) 13613 02 13613 02
(HK) ' ' Royal Bank of Scotland (GB) 781 00 781 00  Mitsubishi Tanabe Pharma (JP) 588 00 588 00
Chubb (CH) 2462 00 2462 00  RSAlnsurance Group (GB) 815 00 815 00  Novartis (CH) 18925 0.2 18925 0.2
Chubb (US) 2892 00 2892 00  Sampo Oyj(Fl) 2019 00 2019 00  Novo Nordisk (DK) 13844 02 13844 0.2
Chugoku Bank (P) 4803 01 4803 01  Scentre Group (AU) 3139 00 3139 00  Pfizer (US) 19155 0.2 19155 02
Citigroup (US) 16437 02 16437 02  ScorSE(FR) 648 00 648 00  Quest Diagnostics (US) 741 00 741 00
City Developments (SG) 227 00 227 00  SEBA(SE) 118860 14 118860 14  Roche (CH) 21652 03 21652 03
CME Group (US) 2526 00 2526 00  ShinseiBank (P) 628 00 628 00  Sanofi(FR) 8360 0.1 8360 0.1
Comerica (US) 1527 00 1527 00  Sjmon Property Group (US) 4969 01 4863 01  Shionogi & Co (JP) 1928 00 1928 00
Commerzbank (DE) 778 00 778 00  SingLand (HK) 1928 00 1928 00  Smith&Nephew (GB) 2208 00 2208 00
Commonwealth Bank of Australia 9024 01 9024 01 Societe Generale (FR) 1917 00 1917 00  StjudeMedical (US) 1484 00 1484 00
) i ' ' Sompo Japan Nipponkoa Holdings 5819 01 sg1g 01  Styker(US) 2029 00 2029 00
Communications Sales & Leasing 429 00 429 00 (P ' ' Swedish Orphan Biovitrum (SE) 16724 02 16724 02
s : Standard Chartered (GB) 2357 00 2357 00  Takeda Pharmaceutical (P) 8969 0.1 8969 0.1
Credit Agricole (FR) 1274 00 1274 00 Standard Life (GB) 655 00 655 00  TevaPharmaceutical (IL) 5684 01 5684 01
Credit Saison (|P) 337 00 337 00 State Street (US) 6284 01 6284 01  Thermo Fisher Scientific (US) 6130 01 6130 01
Credit Suisse (CH) 3089 00 3083 00 Stockland (AU) 2176 00 2176 00  United Health Group (US) 10533 01 10533 01
Daito Trust Construction (P) 98 00 98 00  Sumitomo Mitsui Financial Group 3615 00 3615 0o VertexPharmaceuticals (US) 3335 00 3395 00
Daiwa House (P) 1399 00 1399 00 ¢p ' ' Zimmer Biomet (US) 1781 00 1781 00
Daiwa Securities (JP) 1670 00 1670 00  ‘Sumitomo Mitsui Trust (P) 1074 00 1074 00  Zoetis(US) 8166 0.1 8166 01
Danske Bank (DK) 3825 00 3825 00  ‘Sumitomo Realty & Development 487 00 87 00 582610 6,7 582610 6,7
DBS Group (SG) 5903 01 5803 01 (p) ! ' Industri
Deutsche Bank (DE) 2599 00 2599 00  'sunHungKai Properties (HK) 1894 00 1894 00 3M(UY) 10035 01 10035 01
Deutsche Borse (DE) 4333 01 4333 01  SunLifeFinancial (CA) 5684 01 5684 01 ABB(CH) 3773 00 3773 00
DnB (NO) 876 00 876 00  SunTrust Banks (US) 1462 00 1462 00 'ABBSDB(CH) 60285 0,7 60285 0.7
Equity Residential Properties (US) 4911 01 4911 01 Suncorp Group (AU) 2597 00 2597 00  “Abertis Infraestructuras (ES) 71200 71200
Erste Group Bank (AT) 1805 00 1805 00  SvenskaHandelsbanken A (SE) 129475 15 129475 15  ACS Actividades de Construccion
Fabege (SE) 14197 02 14197 02  SwedbankA (SE) 145085 17 145985 17 (g5) 4 O 283 00
FNF Group (US) 672 00 672 00  Swire Pacific (HK) 806 00 806 00  ‘Adecco(CH) 2252 00 2252 00
FNFV Group (US) 15 00 15 00  Swire Properties (HK) 290 00 290 00  ADT Corp (US) 3431 00 3431 00
Franklin Resources (US) 3508 00 3508 00 Swiss Re (CH) 3091 0.0 3091 00 Alfa Laval (SE) 37344 04 37344 04
Fukuoka Financial (JP) 3222 0.0 3222 0.0 T&D (JP) 699 0,0 699 0,0 Allegion (IE) 1298 0,0 1298 0,0
Goldman Sachs (US) 6970 01 6970 01  TokioMarine (P) 2642 00 2642 00  "AmadaHoldings (P) 653 00 653 00
Governor & Co of the Bank of 1761 00 1761 00 TokyoFudosan(P) 694 00 694 00  AsahiGlass (P) 1219 00 1219 00
Ireland (IE) § ' Toronto-Dominion Bank (CA) 7410 01 7410 01  Asciano (AU) 61 00 61 00
Groupe Bruxelles Lambert (BE) 2297 0.0 2297 0,0 Travelers (US) 4137 0,0 4137 0,0 Assa Abloy B (SE) 129444 15 120 444 15
Hammerson (GB) 439 00 439 00 UBSGroup(CH) 6750 01 6750 01 ‘Atlantia(m) 2184 00 2184 00
Hang Lung Properties (HK) 691 00 691 00  Unibail-Rodamco REIT (FR) 5191 01 5191 01 AtlasCopcoA (SE) 107176 12 107176 1.2
Hang Seng Bank (HK) L) Oy 1590 00 TUnicredito (IT) 1721 00 172100  AtlasCopcoB (SE) 55447 06 55447 06
Hartford Financial (US) 2652 0.0 2652 0,0 Unione di Banche Italiane ScpA 920 00 920 00 Aurizon (AU) 509 0.0 509 0,0
HCP(US) 4529 0.1 4529 01 (M) : ' Bouygues (FR) 567 0.0 567 00
Hemfosa Fastigheter (SE) 9488 01 9488 01 Unione di Banche Italiane 0 00 0 00 Brambles (AU) 3128 0.0 3128 0.0
HokuhokuFinancial )P) 521 00 521 00  Teckningsrétt(IT) : ' Canadian National Railway (CA) 5000 01 5000 01
Hong Kong Exchange & Clearing 5944 01 5944 01 United Overseas Bank (SG) 2032 00 2032 00 anadian Pacific Railway (CA) 2573 00 257300
(HK) Unum (US) 697 00 697 00  TapitaGroup (GB) 4138 00 4138 00
Host Hotels & Resorts (US) 1248 0.0 1248 0,0 US Bancorp (US) 6416 0,1 6416 0,1 Central Japan Railway (P) 1362 0,0 1362 0.0
HSBC (GB) 12432 01 1243¢ 01  Vornado Realty Trust (US) 2304 00 2304 00  CHRobinson Worldwide (US) 1621 00 1621 00
IGM Financial (CA) 1277 00 1277 00  Wells Fargo (US) 22575 03 22575 03 K Hutchison Holdings (HK) 11115 01 11115 01
ING Groep (NL) 5197 01 5197 0.1 Welltower Inc (US) 10380 01 10380 01 CSX (US) 2100 0,0 2100 0,0
Insurance Australia Group (AU) 707 0.0 707 0,0 Westfield Corp (AU) 2131 0,0 2131 0,0 Dai Nippon Printing (P) 1013 0.0 1013 0.0
Intact Financial (CA) 7418 01 7418 01 Westpac Banking (AU) 7323 0,1 7323 0,1 Deere & Company (US) 5050 0.1 5050 0.1
Intesa Sanpaolo (IT) 4779 01 4778 01 Weyerhaeuser (US) 2424 00 2424 00 TDeutsche Lufthansa (DE) 1448 00 1448 00
Invesco (US) 1389 00 1389 00  Windstream Holdings (US) 123 00 123 00  Deutsche Post (DE) 4078 00 2078 00
Investec (GB) 200 00 200 00  YamaguchiFinancial JP) 5752 01 5752 01  TEastjapan Railway (P) 4253 00 4253 00
Joyo Bank (JP) 887 00 887 00  Zurich Financial Services (CH) 2740 00 274000 Edenred (FR) 268 00 268 00
JPMorgan Chase (US) 21727 03 21727 03 1354812 157 1354812 157  Eypeditors Intemnational
KBC Groep (BE) 2243 00 2243 00 3546 00 3546 00

Washington (US)




Finansiella instrument Marknads- % av Exponering, % av Finansiella instrument Marknads- % av Exponering, % av Finansiella instrument Marknads- % av Exponering, % av
varde, tkr _ fond tkr _ fond varde, tkr  fond tkr _ fond varde, tkr  fond tkr _ fond
Experian (IE) 1069 00 1069 00 PaypalHoldings (US) 5275 01 5275 01 Inditex (ES) 10098 0.1 10098 0.1
Fanuc (JP) 3989 0.0 3989 0.0 Precise Biometrics A (SE) 1613 0.0 1613 0.0 Interpublic Group of Companies 5374 01 5374 01
FedEx (US) 6377 01 6377 01 Qualcomm (US) 8374 01 8374 01 (Us) | '
G45S (GB) 450 0.0 450 0,0 Recall Holdings (AU) 565 0.0 565 0.0 ITV (GB) 826 0.0 826 0,0
Geberit (CH) 4710 01 4710 01 Research In Motion (CA) 296 0.0 296 0,0 Alexander’s Holdings (US) 2 0,0 2 0,0
Hankyu (JP) 8515 0.1 8515 01 Ricoh (JP) 2016 0.0 2016 0.0 M (SE) 14547 0.2 14547 0.2
Hutchison Port (SG) 85 0.0 85 0,0 Rohm (JP) 606 0.0 606 0,0 ohnson Controls (US) 5334 0,1 5334 01
Ingersoll-Rand (IE) 3265 0.0 3265 0,0 Sage Group (GB) 751 0.0 751 0,0 ering (FR) 764 0.0 764 0.0
Intrum Justitia (SE) 16228 02 16228 0.2 Salesforce.com (US) 5592 0,1 5592 01 Kingfisher (GB) 1583 0,0 1583 0,0
Kajima (JP) 609 0.0 609 0.0 SanDisk (US) 2552 00 2552 0.0 Kohl's (US) 939 0.0 939 0.0
Kamigumi (JP) 441 0.0 441 0,0 SAP (DE) 7115 0.1 7115 0.1 L Brands (US) 4901 0.1 4901 01
Keikyu (JP) 1125 0.0 1125 0.0 Seagate Technology (IE) 902 00 902 0.0 Li & Fung (HK) 321 0.0 321 00
Kintetsu Group Holdings (JP) 1693 0.0 1693 0,0 STMicroelectronics (CH) 829 0.0 829 0,0 Liberty Global C (US) 8902 0.1 8902 01
Kubota (JP) 4763 01 4763 01 Symantec (US) 1727 00 1727 0.0 Liberty Media Corp A (US) 875 0.0 875 00
Kurita Water Industries (JP) 356 0.0 356 0,0 Synopsys (US) 7337 01 7337 0,1 Liberty Media Corp C (US) 1697 0.0 1697 0,0
Lixil Group (JP) 833 0.0 833 0.0 TDK (JP) 384 0.0 384 0.0 Lowe's (US) 13194 0.2 13194 0.2
Manpowergroup (US) 31955 0,0 3955 0,0 Tokyo Electron (JP) 1385 0.0 1385 0,0 Macy's (US) 773 0.0 773 0.0
Masco (US) 1795 0.0 1795 0,0 Total System Services (US) 1409 0.0 1409 0,0 Marks & Spencer Group (GB) 1732 0.0 1732 0,0
Mitsui (JP) 2553 0.0 2553 0.0 VeriSign (US) 4640 01 4640 01 Marui Group (JP) 1525 0.0 1525 00
Mitsui OSK Lines (JP) 237 0.0 237 0,0 Visa (US) 16492 0.2 16492 0.2 Mattel (US) 1556 0.0 1556 0,0
NCCB (SE) 16700 0.2 16700 0.2 Western Union (US) 976 00 976 00 McDonald's (US) 10176 0,1 10176 01
Nidec (JP) 2230 0.0 2230 0,0 Xerox (US) 2228 0.0 2228 0.0 Michelin (FR) 2802 0.0 2802 0,0
Norfolk Southern (US) 1854 0.0 1854 0,0 Yahoo (US) 4853 01 4853 01 Modern Times Group (SE) 8714 0,1 8714 0,1
Peab (SE) 9749 0.1 9749 01 716 284 83 716284 8.3 Newell Rubbermaid (US) 5123 0.1 5123 01
Pentair (CH) 2538 0.0 2538 0,0 Ki ion, News Corp (US) 341 0,0 341 0,0
Philips Electronics (NL) 2747 0.0 2747 0,0 Aeon (JP) 511 0.0 511 0,0 News Corporation B (US) 822 0.0 822 0,0
Republic Services (US) 1335 0.0 1335 0.0 Ahold (NL) 1628 0.0 1628 0,0 Next (GB) 3467 0.0 3467 0.0
Rockwell Automation (US) 3230 0.0 3230 0.0 Ajinomotao (JP) 1009 0.0 1009 0.0 Nike B (US) 11166 0,1 11166 01
Rolls Royce H (GB) Bl 0,0 3 0,0 Anheuser Busch InBev VVPR 0 0.0 0 00 Nikan (JP) 569 0,0 569 0,0
Roper Technologies (US) 6298 01 6298 01 Strip (BE)® ! ! Nissan Motor (JP) 2484 0,0 2484 0,0
Saint-Gobain (FR) 2621 0.0 2621 0,0 Avon Products (US) 141 00 141 0,0 Omnicom (US) 2017 0.0 2017 0.0
Sandvik (SE) 64 024 0.7 64024 0.7 Beiersdorf (DE) 2814 0,0 2814 0.0 O'Reilly Automotive (US) 7264 0.1 7264 01
Schindler (CH) 2768 0,0 2768 00 Bunge (US) 1726 0.0 1726 0,0 Pearson (GB) 659 0.0 659 00
Secom (JP) 1097 0,0 1097 0,0 Carrefour (FR) 2143 00 2143 0,0 Priceline Group (US) 10136 0.1 10136 01
Securitas B (SE) 31175 04 31175 04 Church & Dwight (US) 1803 0.0 1803 0,0 Publicis Groupe (FR) 2097 0.0 2097 00
SGS (CH) 1432 0.0 1432 0,0 Clorox (US) 1569 00 1569 0,0 Relx (GB) 3238 0.0 3238 0,0
Singapore Airlines (SG) 1247 0,0 1247 00 Colgate-Palmolive (US) 10872 0,1 10872 01 Relx (NL) 2193 0.0 2193 00
Skanska B (SE) 47 963 06 47963 0,6 ConAgra Foods (US) 1971 0.0 1971 0,0 Restaurant Brands International 1 446 00 1 446 00
SKF B (SE) 39629 0.5 35629 05 Costco Wholesale (US) 8751 01 8751 01 (CA) : '
SMC (JP) 1113 0,0 1113 0,0 CVS Health Corporation (US) 11730 01 11730 01 Restaurant Brands International 526 00 526 00
Smiths Group (GB) 701 00 702 00  Danone(FR) 4312 00 4312 00 (CA) ’ '
Stanley Black & Decker (US) 1938 00 1938 00 Delhaize Group (BE) 488 0.0 488 0,0 Sekisui Chemical (JP) 892 0.0 892 0.0
Sumitomo (JP) 609 00 603 00 Distribuidora Internacional (ES) 629 00 629 0,0  SekisuiHouse (P) 1147 00 1147 00
THK(P) 364 0.0 364 0,0 Dr Pepper Snapple CDI (US) 2335 0,0 2335 0,0 Sharp (P) 105 0.0 105 0,0
TNT Express (NL) 495 00 495 00  EsteeLauder A(US) 1647 00 1647 00  Shaw Communications B (CA) 831 00 891 00
Tobu Railway (JP) 2724 0.0 2724 00 General Mills (US) 1957 0.0 1957 0.0 Sony (JP) 2146 0.0 2146 0.0
Tokyu (JP) 1743 00 1749 00  ICAGruppen (SE) 18222 02 18222 02  Stanley Electric (JP) 524 00 524 00
Transurban Group (AU) 5986 01 5986 01 JM Smucker (US) 1385 00 1385 00 Staples (US) 604 00 604 00
Trelleborg B (SE) 30616 04 30616 04 Kao (JP) 2192 0.0 2192 0,0 Starbucks (US) 9588 0,1 9588 01
Tyco (CH) 1874 0,0 1874 0,0 Kellogg (US) 2072 0,0 2072 0,0 Sumitomo Electric Industries (JP) 1160 0,0 1160 0,0
Union Pacific (US) 9170 01 9170 01 Kimberly-Clark (US) 3211 0.0 3211 0,0 Swatch Group BR (CH) 2227 0.0 2227 0.0
United Parcel Service B (US) 3742 00 3742 00  Kraft Heinz (US) 4654 01 4654 01  Target(US) 4603 01 4603 01
Vallourec (FR) 111 00 111 00  Kroger (US) 6659 0.1 §653 01  TeslaMotors (US) 3351 00 3351 00
Veritiv Corporation (US) 52 00 52 00  Loblaw (CA) 1756 00 1756 00  TheGAP(US) 717 00 717 00
Vinci (FR) 2774 00 2774 00 L'Oreal (FR) 2408 00 2408 00 Thomson Reuters (US) il 00 411 00
Waste Management (US) 1215 0.0 1215 0.0 McCormick (US) 6166 0,1 6166 0,1 Time (US) 256 0.0 256 0.0
Wolseley (CH) 2813 00 2813 00  MeadJohnson Nutrition (US) 4071 00 4071 00  TimeWarner (US) 5672 01 5672 01
WW Grainger (US) 2290 0.0 2290 0.0 Metro (DE) 282 0.0 282 0,0 Time Warner Cable (US) 8255 0,1 8255 01
Yamato (JP) 108 00 108 00  Mondelez International (US) 8252 01 8252 01  TJXCos(US) 7136 01 7136 01
Zodiac Aerospace (FR) 572 0.0 572 0,0 Nestle (CH) 25313 0.3 25313 03 TopBuild (US) 217 0.0 217 0,0
840072 9,7 840072 9,7  NissinFood (P) 586 00 586 00  Toyotalndustries (JP) 3478 00 3478 00
Infor Oriflame Holding (CH) 2750 00 2750 00 Toyota Motor (JP) 19259 0.2 19259 02
Activision Blizzard (US) 1371 00 1371 00  Orkla(NO) 701 00 701 00  Twenty-First Century Fox Inc 2771 00 2771 00
Adobe Systems (US) 6200 01 6200 01 PepsiCo (US) 12603 01 12603 01 (U9 : '
Advantest (JP) 113 00 113 00  Procter & Gamble (US) 1599 0.2 1599 02  Twenty-First Century Fox Inc 3510 00 3510 00
Alphabet (US) 28539 03 28539 03  Reckitt Benckiser Group (GB) 6533 01 6533 01 (U9 ' '
Alphabet Inc Class C (US) 15924 02 15924 02  SafewayPDCLLCCVR 1 (US) 2 00 2 00 VFWUY 9391 01 9391 01
Apple (US) 59205 0.7 59205 07  SafewayPDCLLCCVR2 (US) 33 00 33 00 ViacomB(US) 20% 00 209% 00
Applied Materials (US) 2088 00 2088 00  Saputo(CA) 281 00 281 00 Vivendi(FR) 1466 00 1466 00
ASML (NL) 1834 0.0 1834 00 SCA B (SE) 108342 i3 108342 13 Walt Disney (US) 16381 0.2 16381 0.2
Autodesk (US) 2643 00 2643 00 Seven&I(P) 1673 00 1673 00  Whirlpool (US) 2372 00 2372 00
Automatic Data Processing (US) 9679 01 9679 01  Shiseido(P) 532 00 532 00 Whitbread (GB) 6521 01 6521 01
Broadcom (US) 5614 01 5614 01 Sysco (US) 1923 00 1923 00 Wolters Kluwer (NL) 1793 00 1793 00
CA(US) 2239 00 2233 00  Tesco(GB) 2560 00 2560 00 WPP(IE) 5030 01 5030 01
Canon (JP) 1867 00 1867 00 Unilever (GB) 6756 01 6756 01 Yamada Denki (P) 770 00 770 00
Cap Gemini (FR) 6997 01 6937 01  Unilever (NL) 7106 01 7106 01 Yamaha(P) 3203 00 3203 00
CDK Global (US) 804 00 804 00  Walgreen Boots Alliance (US) 8677 01 8677 01 YamahaMotor (P) 2231 00 2231 00
Cisco Systems (US) 13021 02 13021 02  WilmarInternational (SG) 821 00 821 00 _Yum!Brands (US) 735525? g.i 73552?25 gi
Cognizant Technology Solutions 322552 37 322552 3,7 b b
[CD) s o 7333 01 ion, sallankd, or Olja & gas
eBay (US) 4004 00 4004 00  Adidas (DE) 3618 00 3618 00  BGGroup(GB) 3830 00 3890 00
EMC (US) 4458 01 4458 01  Aisin Seiki (P) 3379 00 3379 00 BP(@GB 13747 02 13747 02
Ericsson B (SE) 191818 2.2 191818 22  Amazon.com (US) 25414 03 25414 03  Cameco(CA) 570 00 570 00
Facebook (US) 25556 03 25556 03  Autoliv SDB(SE) 59973 07 59673 0,7  Chevron(US) 20609 02 20609 02
Fingerprint Cards B (SE) 28080 03 28080 03  AutoZone (US) 5961 01 5961 01 ColumbiaPipeline Group (US) 570 00 570 00
Fiserv (US) 5268 01 5268 01  BedBath &Beyond (US) 793 00 793 00 ConocoPhillips (US) 6067 01 6067 01
Flextronics (SG) 3512 00 3512 00  BestBuy(US) 1444 00 1444 00  Enbridge (CA) 554 00 554 00
Fujifilm (P) 4593 01 4553 01  BMW(DE) 4320 01 4320 01  EnCana(CA) 1742 00 1742 00
Fujitsu (P) 85 00 85 00  Burberry Group(GB) 510 00 510 00  Eni(T) 3269 00 3269 00
Hexagon B (SE) 66420 08 66420 08  Canadian Tire A(CA) 1606 00 1606 00  Inpex(P) 357 00 357 00
Hitachi (P) 1648 00 1648 00  (CBSClassB(US) 5319 01 5319 01  KinderMorgan (US) 6893 01 6893 01
Ibiden (P) 366 00 366 00 Coach(US) 1953 00 1953 00 NiSource(US) 556 00 556 00
IBM (US) 11801 01 11801 01  Comcast (US) 14962 02 14962 02 Occidental Petroleum (US) 5064 01 5064 01
Infineon Technologies (DE) 4346 01 434601  Compagnie Financiere Richemon 2532 00 2532 00 OMV (AT) 7¢8 00 728 00
Intel (US) 15672 02 15672 02 CH) ' ' Phillips 66 (US) 6682 01 6682 01
Intuit (US) 4117 00 4117 00  Compass Group (GB) 2373 00 2373 00  Repsol (ES) 2028 00 2029 00
Juniper Networks (US) 3795 00 3795 00  Denso(P) 122 00 12200  Repsol Teckningsratt (ES) 2 00 %2 00
Keyence (JP) 1730 00 1730 00  Discovery Communications A (US) 246 00 246 0,0  RoyalDutch Shell A(NL) 6176 01 6176 01
Kla Tencor (US) 1707 00 1707 00  Discovery Communications C (US) 2610 00 2610 00  RoyalDutch Shell B (NL) 6342 01 6342 01
Konica Minolta (P) 531 00 531 00  DISH Network (US) 2379 00 2379 00  Saipem(IT) 320 00 320 00
Kyocera (JP) 71300 71300  Electrolux B(SE) 40171 05 40171 05  Statoil (NO) 1541 00 1541 00
Mastercard (US) 9791 01 9791 01 Fast Retailing (JP) 3586 00 3586 00 Total (FR) 8521 01 8521 01
Microchip Technology (US) 4231 00 4231 00  Fiat Chrysler Automobiles NV 563 00 563 00 Tullow Ol (GB) 230 00 230 00
Micron Technologies (US) 1673 00 1673 00 (GB) ' ' Woodside Petroleum (AU) 85 00 85 00
Microsoft (US) 41107 05 41107 0.5 Ford Motor (US) 5879 01 5879 01 96633 11 96633 11
Murata Manufacturing (JP) 6896 0.1 68396 0,1 GameStop (US) 355 0.0 355 0,0 Ravaror
NEC (JP) 729 0.0 729 0,0 General Motors (US) 9061 0,1 9061 0,1 Agnico Eagle Mines (CA) 940 0,0 940 0,0
NetApp (US) 951 0,0 951 0,0 Genuine Parts (US) 4059 00 4059 0,0 Air Liquide (FR) 7082 0,1 7082 01
NetScout Systems (US) 482 00 482 0,0 Global Brands Grouping Holdings a0 00 %0 00 Air Products & Chemicals (US) 3835 0.0 3835 0,0
Nintendo (JP) 1644 0,0 1644 0,0 (HK) " ! Akzo Nobel (NL) 2108 0,0 2108 0,0
Nippon Electric Glass (JP) 473 0,0 473 0.0 Groupe Fnac (FR) 29 0,0 29 0,0 Amcor (AU) 1414 0,0 1414 0,0
Nokia (Fl) 3445 0,0 3445 0,0 H&R Block (US) 1039 0.0 1039 0.0 Antofagasta (GB) 467 0.0 467 0,0
Nokia A (FI) 1821 0.0 1821 0,0 Harley-Davidson (US) 1911 0.0 1911 0.0 Asahi Kasei (JP) 577 0.0 577 0.0
Nomura Research Institute (JP) 3204 0,0 3204 0,0 Hennes & Mauritz B (SE) 253 460 29 253460 29 BASF SE (DE) 68394 0,1 6894 0,1
Nvidia (US) 1779 0.0 1779 0,0 Hermes International (FR) 223 0.0 223 0.0 BHP Billiton (AUD) (AU) 3868 0.0 3868 0.0
Omron (JP) 712 0.0 712 0,0 Home Depot (US) 18633 0.2 18633 0.2 BHP Billiton (GBP) (GB) 2561 0.0 2561 0.0
Oracle (US) 12373 01 12373 0,1 Honda Motor (JP) 3699 0.0 3699 0,0 Billerudkorsnas (SE) 21308 0,2 21308 0,2
Paychex (US) 1372 0.0 1372 0.0 Husqvarna B (SE) 17858 0.2 17858 0.2 Boliden (SE) 28436 03 28436 03




skulder

Fondfor

8638442 100,0

Finansiella instrument Marknads- % av Exponering, %av  Finansiella instrument Marknads- % av Exponering, %av  Innehav och positioner i finansiella instrument % av
varde, tkr __ fond tkr _ fond varde, tkr __ fond tkr  fond fond
Chemours (US) 102 0,0 102 0,0 Statsobligationer Overlatbara vdrdepapper som ar upptagna tiHuhandeI pa en reglerad 95,0
CRH (GB) 1952 00 1952 00  Statsobligation 1047 5.000% 205514 34 206649 34 marknad eller en motsvarande marknad utanfGr EES _
Dow Chemical (US) 8678 0,1 8678 0,1 201201 b i * Ovriga finansiella instrument som ar upptagna tl||haque| paen 01
DuPont (US) 6371 0,1 6371 0.1 Statsobligation 1051 3.750% 120570 2z 197081 23 geg\eragj markn_ad elleren motsv_arapde Tarknad utanfor EES.
Ecolab (US) 5920 0,1 5920 0,1 170812 0 ' Qver\atbara vardepapper som ar foremal fgr rege\Pundep handel vid -
Eldorado Gold (CA) 23400 234 00  Statsobligation 1052 4.250% 283741 33 202346 34  Lagonannan marknad som dr reglerad och oppen for allmdnheten.
Fortescue Metals Group (AU) 371 0,0 371 00 190312 i ' : _Oerga finansiella instrument som ar foremdl for regelbunden handel -
Givaudan (CH) 10072 0.1 10072 0.1 Statsobligation 1053 3.500% O e 157548 18 Yld nagon annan marknad som ar reg\erag o:lj Gppen for a\\manhetgn.
P Ch o 00 e : — Lpptagna i Nandel o eglrad morkned leran moteverande. )
Statsobligation 1054 3.500%
Folmen' (5 3% 01 o3 01 220001 9374 33 294469 34 marinadvinfor eES
Statsobligation 1056 2.250% 5 Qverlatbara vardepapper som inom ett ar fran emissionen avses bli -
Jllgéeurg)atmnal Paper (US) 3 ggé 8'8 3 ggé 83 320601 ¢ 32391 04 3279% 04 fﬁre‘mégfdrgegelhu?denlrandﬁl vid nagon annan marknad som &r
i ‘0 Statsobligation 1057 1.500% reglerad och Gppen f6r allménheten.
Eiﬁéi%u\d @) L gé? 8'8 1 Ség gg 231113 ¢ el2780 25 213219 25 %{vriga finansiella instrument. 00
Kobe Steel (JP 541 00 541 0.0 Statsobligation 1058 2.500% . ) .
Kuraray (jP§J : 567 00 567 00 290512 s e 172803 20 Motparter till OTC Derivatinstrumenten
LafargeHolcim (CH) 1559 00 1559 00  Statsobligation 1059 1.000% 105685 12 105844 12
i 261112 " ! i
Lafargeholcim (CH) 1133 0.0 1133 0,0 Citigroup Inc., Skandinaviska Enskilda Banken AB, Swedbank AB
Linde (DE) 2697 00 2697 0.0 _ ~ — 1738303 20,1 1762561 204
Lundin Mining SDB (CA) 248400 2484 g >ikerstdlida obligationer Féretags- och koncernexponering
Mitsubishi Chemical (JP) 1259 00 1259 00 Lansforsakringar Hypotek 514 5945 01 5977 01
Mosaic (US) 1093 00 1033 00 /506210515 : : 5
s v - Lansforsakringar Hypotek 507 Féretag/koncern % av
Newcrest Mining (AU) 1115 0.0 1115 0.0 4500% 170621 16117 02 16 483 0,2 fond
Newmant Mining (US) 546 0,0 546 0,0 L“‘ oresk T DoTek 51T Swedbank AB 54
Nippon Steel (P) 1003 00 1003 00  Senstorsdknngartypote 17943 02 18173 02  Skandinaviska Enskiida Banken AB 35
Nitto Denko (P) 1062 00 1062 00 2200180620 :
N 2 : Lansforsakringar Hypotek 512 Citigroup Inc. 02
orsk Hydro (NO) 211 0.0 211 0.0 2.500% 190619 15921 0.2 16125 0.2
Novozymes (DK) LIO0E RO 1008 0D Lénsffjrs'aknngarHyputekSlSi Balansraknin
Nucor (US) 2901 0.0 2901 00 3.250% 200916 15276 0.2 15414 0.2 g
Orora (AU) 2 00 230 00 iyrgea Hypotek 5521 3.250% TP
PPG Industries (US) 4166 00 4166 00 L0617 ‘ 40160 05 40816 05  Jillgdngar, tkr 151231 141231
Overlatbara véardepapper 8204106 4827771
Praxair (US) 4701 01 4701 01 Nordea Hypotek 5527 4.500% )
Rexam (GB) 2117 00 2117 00 160615 ' 15828 02 16216 02 %Zig:lrjlsv‘;i;rgztrumem med positivt 5 61
Sherwin-Williams (US) 5380 01 5380 01 .
<hin-Etsu Cherical () 590 00 Sto0 00 l]\.l%%eealHypotek 5528 3.000% 29063 03 29512 03 g\;zf:azig;?;\enstrumem med positivt 0 821
Solvay (BE) 2879 00 2879 00
South32 Ltd (AUD) (AU) 231 0,0 231 0,0 ?SB%E;OHVDOtek 5529.2.000% 72220 08 72970 08 Fundande_lar - _ 9268 0
South32 Ltd (GBP) (GB) 177 00 177 0,0 Nordea Hypotek 5530 2.250% Surr!maflnq_nilella instrument med positivt 8213378 4828653
SSAB A (SE) 3950 00 3950 00 190619 38278 04 38722 04  mar de
SSABB (SE) 2674 00 2674 0.0 Nordea Hypotek 5531 1.000% Bankmedel och dvriga likvida medel . 383 081 51124
Stora Enso R (FI) 847 00 847 0,0 220408 14958 02 15074 02 ForL‘Jthe@\dna kostnader och upplupna intdkter 43410 23217
Stora Enso R SDB (FI) 4826 0.1 4826 01 'SCBC 133 Obiigation 4000% Ovriga tillgangar 17312 16 980
Sumitomo Chemical (P) 1523 00 1503 00 170621 14841 02 15143 02 Summat 8657181 4919975
Sumitomo Metal Mining (JP; 622 0.0 622 0.0 ioati 9
Syngenta (H) e(P) ST T974 00 jomgar Coeaton 4.000% 19534 02 20102 02 Skulder,tkr 151231 141231
Teck Resources (CA) 363 0,0 363 0,0 SCBC 130 Obligation 4.000% OT[-derlva}mstrument med negativt 1291 95
Toray Industries () 7127 01 7127 01 181219 lodel 2 15488 02 marknadsvarde ]
UPM-Kymmene (Fl) 2238 0,0 2238 00 SCBC 140 Obligation 4.000% e 22 19198 02 Summa flnq_nilella instrument med negativt 1291 95
Voestalpine (AT) 881 0.0 881 0,0 190918 ) ' mar ae
Vulcan Materials (US) 3246 00 3246 00  SCBC 141 Obligation 2.000% oE 62 1Bges 0o  -latteskulder _ __ 0 7577
WestRock (US) 2082 0,0 2082 0,0 200617 i h Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 283 0
Yamana Gold (CA) 129 00 129 00 SCBC 142 Obligation 1.000% A @l 4925 o1 Ovriga skulder 17165 15037
224015 26 224015 26 210317 ' ' Summa skulder 18739 22709
Samhallsnyttiga varor & tjanster SEB Bolan 569 4.250% 160615 3570 00 3653 00 Fondfor 8638442 4897266
Centrica (GB) 1136 0.0 1136 0,0 SEBBolan 570 3.000% 170621 44 431 0.5 45118 0.5 _ __
Chubu Electric Power (JP) 1037 0.0 1037 0.0 SEB Bolan 571 3.000% 180620 52339 0.6 53136 0.6 Poster inom linjen, tkr 151231 141231
Dominion Resources (US) 4448 01 4448 01  SEBBolan 572 3.000% 190619 51301 06 52077 06  Stdllda sakerheter for dvriga derivatinstrument 10457 3344
E.ON (DE) 1317 0.0 1317 0,0 SEB Bolan 573 1.500% 200617 27993 0.3 28219 03
- - = .
Eﬁ\es‘o(?_r\)memat\unal(US) iggg 8é iggg 8[1] 'itﬁaudgslgpotek 1578 6.000% 75203 09 76451 09 Regu|tatrakn|ng
Energias de Portugal (PT) 818 0,0 818 0,0 'i;aodﬁslgpotek 1579 6.000% 75163 09 77394 09 Intakter och vardef6randring, tkr 151231 141231
Engie (FR) 1937 00 1937 00 Stadshypotek 1580 3.000% Vardeforandring pa Gverlatbara vardepapper 82093 597 895
Entergy (US) /DO 2709 00 cledhypoe i 74444 09 76101 08  Vardeforandring pa OTC-derivatinstrument 257 459
Exelon (US) 3231 00 3231 00 Stadshynotek 1581 3.000% Vérdeforandring pd dvriga derivatinstrument 35 266 14518
Eg;‘mfrgl o) L gj‘é 88 1 g;‘g 8‘3 o1 e 0% 64547 07 64627 07  Vardeforandring pa fondandelar 1337 0
Iberdrola (ES) 4749 01 474901  Stadshypotek 15822.500% 39369 05 39644 05 S?Q;ﬁwl?nt a;:er 122 ?gg ‘7“13 Efég
Kyushu Electric Power (P) 167 00 167 0.0 100018 i ‘ \/alutakugrsvinster och -forluster netto 162 581 3034
National Grid (GB) 3966 00 3966 00 Stadshypotek 15834.250% 45497 05 46432 05  Burigafi 3 intakt 5 o
Nextera Energy (US) 4554 0.1 4554 01 200617 : : ﬁ% Ttaxter o 3
9
Eéfgs(izs)up) 7 Zgg 8'3 7 zgg 83 'g\év;gfgnk Hypotek 180'5.700% 43965 05 45319 05 Summa intakter och vardeférandring 550098 733943
PPL(US) 342 0'0 342 00  SwedbankHypotek 184 3.750% 5089 01 5193 01
i i i - - 160615 d g Kostnader, tkr 151231 141231
fﬁg'c Service Enterprise Group 3948 00 3948 00  Swedbank Hypotek 185 3.750% P omes 0, Fowaltmngskostnaer 41296 17071
Severn Trent (GB) 232800 232800 315 : " Rdntekostnader = 157
Southern (US) 8190 0:1 8190 D:l Swedbank Hypotek 186 3.750% 72103 08 72208 08 Ovriga finansiella kostnader 81 24
SSE (GB) 2585 0,0 2585 0.0 171220 ) i Ovriga kostnader 3167 406
Suez Environment (FR) 1133 00 1133 00 ;wedbankHypotek 187 3.750% 92969 11 53909 11 jemmakostnader oAl 17638
Veolia Environnement (FR) 6472 0.1 6472 01 Swedbank Fypotek 168 3.750%
WEC Energy Group (US) 1211 00 1211 00 pdserq TPote e 40685 05 41436 05  Tgmnan —
73516 0.9 73516 0.9 orandring av fum_ifowu en tkr 151231
T ikationservice e b : 1244844 144 1263992 146 For‘édiormogenhet vid rets bérjan 4897 266
erivatinstrumen Andelsutgivning 4062141
‘B\I&gﬁsz@) 12515 02 15515 02 FfudEUR/SEK-20160323° 28600 48600  Andelsinidsen -826532
Cable & Wireless (GB) 638 0'0 638 O‘D FXFwd-JPY/SEK-20160323° -17 00 -17 00 Arets resultat enligt resultatrakning 505567
Centurylink (US) 1818 0:0 1818 O:D FXFwd-USD/SEK-20160323° -397 0.0 -397 0.0 Fondformo vid drets slut 8638442
Deutsche Telekom (DE) 5594 01 5594 01 Xrwd-USD/SEK-20160323° =IO -391 00 - ) . -
Elisa (F) 1405 0.0 1405 00 Sun Hung KA-CW16 Warrant 5 00 0 00 | posten D\_/rlga \ntaktez ingar rabatt pa forvaltnmg;arvode med 37 tkr.
Frontier Communications (US) 1438 00 1438 00 (HK)* I resultatrdkningen ingar intakter och k0§tnader frdn absorberade fonder.
: : -1286 0,0 -1291 0,0 Amerikansk kallskatt har sedan 141231 aterforts med totalt 14 796 tkr.
KDDI(P) 2 729 8’% 5769 01 Ovriga Derivatinstrument Aterforingen genomfordes under mars 2015, vilket gav en positiv paverkan pa
I*K'l'ijll\\\‘c(o’\:l:)\nternatmnal Cellular 160 : 1585 0.0 MSCI UK Net Return 2016-03- 0 0.0 92645 11 posterna Skatteskulder och Réntekostnader.
SDB(LU) 23385 03 23385 03 21t . 5 0'0 '
Nippon Telegraph & Telephone 3457 00 3457 00 SSPES0EMINIFturs 2016.05- ' 238 Forklaring till jamforelseindex
P) 5 0 00 83224 -10
NTT DoCoMo (JP) 2281 00 2281 00 Fondens jamférelseindex bestar av 33% KPA MSCI World ex Sweden, 33% KPA
Orange (FR) 4442 01 4442 01 ;toule;g;rig? 600 IndexFuture 0 00 38683 04 QMXSEO, ett index beriknat av Nasdag OMX *, 34% rantekomposit bestaende
Proximus (BE) 368 00 368 00 Fopiindex Future 2016-03-107 0 00 57113 03 av20.4% OMRX T-Bond, 13,6% OMRX Mortgage All. Fondens jamforelseindex
_Rogers Communications B (CA) 2195 00 2195 00 0 00 -160970 -1,9 utgor en relevant referens i férhallande till fondens placeringsinriktning,
Singapore Telecommunications 2017 00 2017 00 Ovrgt . - tillgdngsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher.
(SG) § ' DB X-Trackers MSCljapan TRN Jamforelseindexens avkastning inkluderar utdelningar med hansyn tagen till
Spark New Zealand (NZ) 389 0.0 389 0,0 Index (P)! 9268 01 9268 01 skatteeffekten (nettoutdelning).
Tele2 (SE) 20797 0.2 20797 0.2 . . .
Telecom Italia () 171000 1710 00 Je=d i 9268 01 Rjskbedémningsmetod
Telecom Italia RSP (IT) 149 0.0 149 0,0 - -
Telefonica (ES) 5141 01 5141 01 ,S"‘;r;’;':smvt"m instrument  g573378 gs,1 Fondbolaget miter dagligen den sammanlagda exponeringen for fonden
Telenor (NO) 1815 0.0 1815 0,0 Summa fi o instrumen genom atagandemetoden. Atagandemetoqen h_eraknardg av fondens__ _
TeliaSonera (SE) 83946 10 83 946 10 med negativt marknadsvirde -1291 0.0 exponeringar som uppkommer genom anvéndning av derlvat“ Vid berdkningen
Telstra (AU) 1744 0,0 1744 0,0 k_Tln\ierteras (_1§r|\{attt\\l e;pune;\_ngar muftlsvaraqde de undde‘;hﬁgapkde v
Telus (CA] 1866 0,0 1866 00 . . tillgangarnai derivaten. For optioner. m.fl. gors dven en deltaberakning. Vi
Venzo(n C)ummumcations s 18203 0.2 18203 02 umma instrument 8212087 95.1 be;ikn\ggeliv ge sammanlagda exponeringarna tar fondbolaget hnsyn till
Vodafone Group (GB) 12119 0.1 12119 0.1 = —— nettning och hedgning.
224953 26 224953 26  cioOvigatilgangaroch 426355 49



Fondens risker

Risken i en blandfond beror till stor del pa férdelningen mellan aktier och
rantepapper. Aktier har generellt en hégre risk, eftersom kurserna pa
aktiemarknaderna kan svanga kraftigt. Risken i rdntepapperen beror pa vilken
|6ptid fondens placeringar har och det allmanna ranteldget. Langre 6ptid
innebdr hogre risk. En betydande andel av fondférmégenheten placeras i
vardepapper i en annan valuta an svenska kronor och paverkas darfor av
valutakursférandringar.

Kallskatt

P& grund av andrade skatteregler 1 januari 2012 rader det fortsatt osdkerhet
om hur beskattning av utdelningar fran vissa utldndska aktier till svenska
fonder ska ske, vilket kan leda till kade kostnader for kdllskatt i fonden.
Kammarrdtten kom den 27 mars 2015 med sin dom och bif6ll Swedbank Roburs
overklagan av forvaltningsrdttens dom den 13 juni 2014. Enligt
kammarrdttens dom ska svenska fonder anses ha skatterattslig hemvist i
Sverige, trots att fonderna sedan 1 januari 2012 dr skattebefriade. Darmed ar
skattesatsen pd utdelningar fran amerikanska bolag till svenska fonder 15
procent och inte 30 procent som var konsekvensen av forvaltningsrattens dom.
Skatteverket har dock Gverklagat domen till Hogsta forvaltningsdomstolen och
ddrmed rader fortsatt osakerhet.

Redovisningsprinciper

Denna arsberdttelse har uppréttats enligt lagen (2004:46) om
vdrdepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter FFFS 2013:9 och beaktar
de riktlinjer for redovisning av nyckeltal avseende vdrdepappersfonder och
specialfonder som utfdrdats av Fondbolagens forening. | dvrigt tilldmpas
bokfdringslagens bestammelser i tilldmpliga delar. Forvaltningsavgiften som
betalas till fondbolaget tacker kostnader for forvaringsinstitut,
tillsynsmyndighet och revision.

10



PPM

KPA Etisk Rantefond
KPA Etisk Rantefond

ISIN: SEO000885071

Placeringsinriktning Forvaltare: Mathias Hansson

KPA Etisk Rantefond dr en kort rantefond som placerar i rdntepapper i Fondbolag: Swedbank Robur Fonder AB

svenska kronor. Fonden far 4ven anvanda sig av derivatinstrument for att Fondtyp: Korta Réntefonder

.. . s P . . Startdatum: 1999-03-01

Oka avkastningen. Den genomsnittliga [6ptiden for fondens innehav ska Jsmforelseindex: OMRX TBILL

vara hogst 1 ar. Fonden avstar fran placeringar i tobaks-, spel-, alkohol- och

vapenproducerande bolag samt foljer placeringskriterier for miljo, Lagre risk Haogre risk

manskliga rattigheter och korruption. Fonden lamnar normalt ingen
utdelning, utan vinster aterinvesteras i fonden.

Fondens utveckling

Fonden sjonk under 2015 med -0,1 %. Jamfdrelseindex sjonk med -0,3 %
under samma period. Bakgrunden till den svagare fondutvecklingen under
2015 var negativa rantor pa den svenska penningmarknaden under en stor
del av aret. Negativa réntor minskar efterfragan pa rantebarande
vardepapper med kort |6ptid. DarutOver prdglades rantemarknaden av
kraftiga svangningar som Riksbankens upprepade styrrantesankningar och
program for stodkop av obligationer bidrog till. | fonden motte vi dessa
utmaningar genom att gora fler avvikelser fran jamfdrelseindex jamfort
med foregaende ar. Ett strategiskt beslut som fattades i borjan av aret var
att bygga upp en beredskap for fallande rantor genom att forlanga den
genomsnittliga [6ptiden pa fondens innehav. Detta bidrog till att fonden
utvecklades battre dn sitt jamforelseindex under aret. Fondens stora andel
av investeringar med kreditinslag beholls i syfte att uppratthalla
férrantningstakten trots det extremt Idga ranteldget. Denna strategi
bidrog negativt till fondens utveckling under 2015.

Marknadens utveckling

Lagrantearet 2015 praglades av marknadens reaktioner pa
centralbankernas atgarder for att stimulera tillvaxten och 6ka inflationen.
Redan under det forsta kvartalet genomforde fler an 20 olika centralbanker
rantesdankningar. Schweiz, Danmark och Sverige dvergick till negativa
styrrantor. Marknadsrantorna sjénk och i Sverige naddes de lagsta nivaerna
under april. Darefter kom en snabb ranteuppgang framst for langa
obligationer utan nagon enskild utlésande faktor. Samtidigt ckade
ranteskillnaden mellan statsobligationer och obligationer utgivna av andra
lantagare kraftigt. Bade den europeiska centralbanken ECB och Riksbanken
inledde under aret program for stodkop av obligationer. Den amerikanska
centralbanken Fed hade dock redan avslutat sitt stodkopprogram och
genomforde sin forsta rantehdjning pa sju ar. De korta marknadsrdantorna
féll kraftigt under aret. Sammantaget sjonk den 2-ariga svenska
statsobligationsrantan fran 0,02 % till -0,44 %. Referensrantan 3M Stibor
sjonk fran 0,26 % till -0,39 % och 3-manaders svenska statsskuldvaxlar
sjonk fran 0,12 % till -0,45 %.

Ovrigt

Under perioden anvande fonden derivat i begransad utstrdckning. 2015-
01-01 tilltrddde Mathias Hansson som ny forvaltare. 2015-02-18 sdanktes
fondens forvaltningsavgift (se swedbankrobur.se).

<

Ldgre mdjlig avkastning

>

Hogre mojlig avkastning

2 3 4 5 6 7

Kursutveckling

120

y /

110

105

100

I N R R S N R SR S N
FFF G TS S SIS ET T TS
e KPA Etisk Réntefond
Fondens 5 storsta innehav Exponering, % av
tkr  fond

Stadshypotek 1578 6.000% 160921 50967 113
Swedbank Hypotek 185 3.750% 170315 33280 73
Nordea Hypotek 5527 4.500% 160615 29607 6,5
Swedbank Hypotek 184 3.750% 160615 23370 52
Swedbank Hypotek FRN 160115 18001 40
Risk- och avkastningsmatt 151231
Standardavvikelse fond, % 0.1
Standardavvikelse jmf-index, % 01
Tracking error, % 01
Duration, dr 04
Genomsnittlig drsavkastning 2 ar, % 0.2
Genomsnittlig drsavkastning 5 ar, % 11
Extern jamférelse 151231

Morningstar fondkategori

Mstar Rante, SEK penningmarknad

Kostnader 151231
Forvaltningsavgift i % av genomsnittlig fondformogenhet* 0,14
Transaktionskostnader, tkr* 2
Transaktionskostnader i % av omsatta vardepapper* 0,00
Arlig avgift, % 0,10
Forvaltningskostnad i kr. Sparbelopp 10 000 kr* 14
Forvaltningskostnad i kr. Sparbelopp 100/mdn* 092
Omsattning 151231
Omsattningshastighet vid derivathandel, ggr/ar 17
Derivatinstrument 151231
Hogsta derivatbruttoexponering, % 58
Lagsta derivatbruttoexponering, % 00
Genomsnittlig derivatbruttoexponering, % 02
Kop och forsiljning av finansiella instrument 151231
Omsattning genom narstaende vardepappersinstitut, % 48,6

Avrundningsdifferenser kan forekomma.
Se forklaringar i ordlistan pa swedbankrobur.se.
* Baseras |6pande 12 manader bakat.
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Basfakta 151231 141231 131231 121231 111231 101231 091231 081231 071231 061231
Fondférmogenhet, tkr 452928 482339 442 269 431800 415210 370369 388656 353157 304916 286 568
Andelsvarde, kr 108195 1082.97 107869 1067.17 106642 1049,60 107035 1093,83 1071,00 1048.90
Antal utestaende andelar, tusental 418 445 410 405 389 353 363 323 285 273
Utdelning, kr per andel - - - 20,12 6,12 25,28 42,73 29,79 10,56 22,63
Fondavkastning slutkurs (inkl utd), % -0,1 0.4 11 2,0 2.2 04 18 5,0 3,1 18
Jmf-index (inkl utd), % =03 05 0.9 12 16 03 04 44 34 2.2
Innehav per 2015-12-31
Finansiella instrument Marknads- % av ing, %av och positioner i finansiella instrument % av femi P
varde, tkr _fond tkr _fond fond Redovisningsprinciper
Bank dscertifikat Overlatbara vérdepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad 864 K B B N
Landshypotek Certifikat 160208" 1000 02 1000 02  marknadeller en motsvarande marknad utanfér EES Denna drsberdttelse har upprattats enligt lagen (2004:46) om
1000 02 1000 0,2 TOvriga finansiella instrument som ar upptagna till handel pa en 11,0 vdrdepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter FFFS 2013:9 och beaktar
Toner reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES. de riktlinjer fér redovisning av nyckeltal avseende vdrdepappersfonder och
Landshypotek FRN 171207 9061 2.0 9065 2.0 2 Overlatbara vardepapper som ar foremal for regelbunden handel vid - specialfonder som utfrdats av Fondbolagens ftrening. | drigt tillimpas
Nordea Bank 3.810% 170217 3118 07 3519 07 n&gon annan marknad som &r reglerad och oppen for allménheten. bokféringslagens bestammelser i tillimpliga delar. Forvaltningsavgiften som
Nordea Bank FRN 160219 3000 20 3000 20 # Ovriga finansiella instrument som ar foremal for regelbunden handel N b_etalas till fu_ndbu\aget tacker kostnader for forvaringsinstitut,
Rabobank Nederland FRN vid ndgon annan marknad som &r reglerad och 6ppen for allmanheten. tillsynsmyndighet och revision.
170320 1993 04 1993 04  “Bverlatbara vardepapper som inom ett & fran emissionen avses bi -
Rabobank Nederland FRN upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
I;Ouﬂagn ederian 2988 07 2988 07  marknad utanfor EES
SBAB Bank FRN 160630 15987 35 15987 35 5 Overlatbara vardepapper som inom ett ar fran emissionen avses bli -
SBAB Bank FRN 161003 1003 0'2 1003 D‘Z foremdl for regelbunden handel vid nagon annan marknad som &r
SBAB Bank FRN 161101 4012 09 4015 _0g regleradoch Sppen for alimanheten.
SBAB Bank FRN 170110 3993 09 3099 0o -Ovrigafinansiellainstrument. -
SBAB Bank FRN 170421 2991 0.7 2991 07 . .
SBAB Bank FRN 170726 8965 20 8965 20 FOretags- och koncernexponering
SEBFRN 160527 1003 0.2 1004 0.2
SEBFRN 160829 2000 04 2000 04 Féretag/koncern % av
Swedbank FRN 160125 4004 09 4017 0.3 fond
Swedbank FRN 160321 2000 04 2000 04 Landshypotek, Ekonomisk Foren 80
Swedbank FRN 160423 9003 2,0 9007 20 Vasteras Kommun 15
Swedbank FRN 160704 12068 27 12068 2.7
Swedbank FRN 161017 7997 18 7998 18 Balansraknin
Swedbank FRN 161102 2008 04 2010 04 arsra g
. e 103200 228 103330 228 Tille3 Tkr 151231 141231
P = Overlatbara vardepapper 391255 435005
I]\.lgg;sgllng Kommun Certifikat 2001 04 2001 04 Penningmarknadsinstrument 49635 36390
= Ovriga derivatinstrument med positivt 0 14
?gg‘jfz";]” Kommun Certifikat 3000 07 3000 07  marknadsvirde
Sadertale Kommun Certifika Summa fi instrument med positivt 440891 471410
100310 2001 04 2001 04  mar arde
Vasteras Stad Certifikat 160118" 3000 07 3000 07 bankmedelochovriga likvida medel BB 7056
10002 2.2 10002 2.2 Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 3709 3899
Ovriga tillgdngar 0 64
Helsingborgs Stad FRN 160425 2001 04 2001 04 Summat [4521928| 482429
Helsingborgs Stad FRN 160513 2001 04 2001 0.4
Tinkdpings Stadshus FRN Skulder, tkr 151231 141231
160413 4998 11 4998 L1 “Buriga derivatinstrument med negativt 0 14
Linkdpings Stadshus FRN marknadsvérde
1505538 3998 09 3998 09  ‘Summa finansiella instrument med negativt 0 14
Stockholms Lans Landsting FRN marknadsvérde
Teoare 8 2002 04 2002 04 Duriga skulder 0 7
Sundsvalls Kommun FRN 160217 2000 04 2000 04  Summaskulder 0 90
Sundsvalls Kommun FRN 161005 200204 2002 04  Fondfér 452928 482339
Uppsala Kommun FRN 140
160303 6001 13 6001 13  Bosterinom linjen, tkr 151231 141231
Uppsala Kommun FRN 143 4000 09 4000 09 Stallda sakerheter for dvriga derivatinstrument 0 1058
160331 " !
Vasteras Stad FRN 160226 4001 09 400009 Resultatrikning
Orebro kommun FRN 160830 3001 0.7 3001 07
Orebro kommun FRN 170613 2300 04 2000 04 ntzkter och vardeforandring, tkr 151231 141231
3 uidvaxi 38004 84 38005 84 Vérdeforandring pd dverlatbara vardepapper -8267 -5964
S:ttsssskul-\ldv“al‘i)e(lalrﬁolzol 15003 73 15003 33 Vérdeforandring pd dvriga derivatinstrument -35 -1205
Statsskuldvaxel 160217" 700415 7004 15 gi’:gﬁ;ﬁﬁ;r 8o 10832
;;;zztﬁ}g::ﬁz: }gg;g ; g?g éé ;g‘fg éé Summa intakter och vardef6randring 343 3683
T _—_— 38633 85 38633 B85 osinader, tkr 151231 141231
Landshypotek FRN 160321 3001 07 3001 07 Eg;ﬁ';g‘;ﬁ;‘;ifma”er 5‘7‘5 1 843
Landshypotek FRN 160425 4001 09 4001 0.3 Bvriga finansiella kostnader > T
Landshypotek FRN 160915 2010 04 2011 04 mgm = "
Landshypotek FRN 161122 12096 27 12107 2.7 Sumgma \ostnader 759 1891
Landshypotek FRN 170802 2013 04 2015 0.4 Rrets resultat 416 1793
Landshypotek FRN 170928 3017 0,7 3017 07
anstorsakringar Hypotek FRN 3003 07 3003 07  Forandring av fondfbrmbgenhet, tkr 151231
Fondférmégenhet vid &rets borjan 482339
Nordea Hypotek 5527 4.500%
o015 POt > 28900 64 29607 65 Andelsutgivning 203366
Nordea Hypotek FRN 160302 12003 26 12003 26  Andelsiniosen . -232361
Nordea Hypotek FRN 160413 10002 22 10002 22 Arets resultat enligt resultatrakning -416
ioati Fondférmé vid drets slut 452928
SCBC 133 Obligation 4.000% 9541 21 9735 21 u
170621
Stagsnypotek 1766.000% 50135 111 50957 113 Forklaring till jamférelseindex
Stadshypotek 1579 6.000%
1730652{p0 € ° 13072 29 13460 30  Fondens jimforelseindex utgor en relevant referens i forhallande till fondens
Stadshypotek FRN 160203 6001 13 6001 13 placeringsinriktning, tillgangsslag, marknader och i de fall det &r relevant
Stadshypotek FRN 160303 5001 1'1 5001 1‘1 branscher. Jamforelseindexens avkastning inkluderar utdelningar med hansyn
Stadshypotek FRN 160603 2002 0:9 2002 019 tagen till skatteeffekten (nettoutdelning).
Stadshypotek FRN 170203 2001 04 2001 04 Riskbedémningsmetod
'i\évggfgnk Hypotek 184 3.750% 22901 51 23370 52
Fondbolaget mdter dagligen den sammanlagda exponeringen for fonden
'i\;vgad!fgnk Hypotek 185 3.750% 32347 7.1 33280 73 genom dtagandemetoden. Atagandemetoden berdknar de av fondens
exponeringar som uppkommer genom anvandning av derivat. Vid berdkningen
Swedbank Hypotek FRN 160115 18001 40 18001 40 konverteras derivat till exponeringar motsvarande de underliggande
Swedbank Hypotek FRN 161111 7005 15 7005 1.5 tillgangarna i derivaten. For optioner. m.fl. gérs dven en deltaberékning. Vid
250052 552 253589 56,0 berdkningen av de sammanlagda exponeringarna tar fondbolaget hansyn till
nettning och hedgning.
Summa finansiella instrument 440891 973 8 K snine
med positivt mar i i Fondens risker
Summa finansiella instrument 0 00
med negativt mar drde i Rantefonder har generellt sett lagre risk &n aktiefonder, Vérdet kan sjunka om
marknadsrdntorna stiger, men om marknadsrdntorna sjunker ¢kar daremot
Summa fi instrument 440891 97,3 vardet pa fondens innehav. Hur stor risken &r i en réntefond beror pa Ioptiden
pa fondens placeringar. Ju ldngre I6ptid desto hégre risk. Genom sin
Netto Gvriga tillgangar och 12037 57 placeringsinriktning mot svenska rantebarande vardepapper med kort I6ptid

skulder

Fondfor

452928 100,0
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och att fonden placerar i vardepapper med mycket hog kreditvardighet
begransas fondens kreditrisk vilket gor att en placering i fonden innebar en

mycket 13g risk.



Noterat

Aktierelaterade finansiella instrument vdrderas till
senaste betalkurs pa balansdagen eller, om sadan inte
finns, till balansdagens mittkurs (genomsnitt av kép/

sdlj kurs) om sadan inte finns anvands balansdagens
kdpkurs sedan saljkurs. Om sadant varde saknas vdrderas
innehaven till féregdende bankdags betalkurs. Likvida
rdntebdrande finansiella instrument vdrderas till balans-
dagens mittkurs (genomsnitt av kop/saljkurs), stangning,
képkurs. Om sadant varde inte skulle finnas anvands
foregdende bankdags mittkurs.

Onoterat

For onoterade verlatbara vardepapper och penning-
marknadsinstrument faststdlls ett marknadsvarde enligt
foljande:

« marknadspris fran en aktiv marknad,

¢ om sadant marknadspris inte kan erhallas ska gdllande

marknadsvarde faststéllas genom ndgon av meto-

derna nedan:

- paegrundval av nyligen genomforda transaktio-
ner mellan kunniga parter som dr oberoende av
varandra och har ett intresse av att transaktionen
genomfors, om sadana finns tillgangliga, eller

- anvandande av marknadspris fran en aktiv mark-
nad for ett annat finansiellt instrument som i allt
vasentligt dr likadant,

< om marknadspris inte kan faststéllas enligt nagot av
alternativen ovan, eller blir uppenbart missvisande,
ska gdllande marknadsvdrde faststallas genom anvan-
dande av en varderingsmetod som ar etablerad pa
marknaden, t.ex. kassaflodesanalys.

\/arderingsprinciper

OTC-derivat
For OTC-derivat, faststalls ett marknadsvarde enligt
féljande:

marknadspris fran en aktiv marknad,

om sadant marknadspris inte kan erhallas ska mark-
nadsvardet faststallas genom nagon av metoderna
nedan:

pa grundval av de ingdende tillgangarna/bestands-
delarnas marknadsvarde

pa grundval av nyligen genomforda transaktio-
ner mellan kunniga parter som dr oberoende av
varandra och har ett intresse av att transaktionen
genomfdrs, om sadana finns tillgangliga, eller
anvandande av marknadspris fran en aktiv mark-
nad for ett annat finansiellt instrument som i allt
vasentligt dr likadant

om marknadspris inte kan faststdllas enligt nagot

av alternativen ovan, eller blir uppenbart missvis-
ande, ska gdllande marknadsvdrde faststdllas genom
anvandande av en varderingsmetod som ar etablerad
pa marknaden, t.ex. optionsvarderingsmodeller sasom
Black & Scholes.
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Ersattningspolicy

14

Swedbank Robur Fonders styrelse har antagit en
ersattningspolicy som dr forenlig med och framjar
en sund och effektiv riskhantering. Swedbank Robur
Fonders (hddanefter kallat Bolaget) ersattningspolicy
ar utformad for att motverka ett risktagande som dr
ofdrenligt med de av Bolaget forvaltade fondernas risk-
profiler. Ersattningspolicyn ska motverka ett dverdrivet
risktagande och stimulera anstallda att vid varje given
tidpunkt leverera hallbara prestationer, liksom en sund
och effektiv riskhantering for andelsdgarna, Bolaget
samt de fonder som forvaltas av Bolaget.

Ersattningssystemet bestar av tva rorliga ersattnings-
program, utver fast ersattning (i form av manadsltn

i kontanter). Den fasta delen av ersattningen star for
en tillrdckligt stor del av den totala ersdttningen sa att

det ar mojligt att faststalla all rorlig ersattning till noll.

Den rorliga ersattningen maximeras till 12 ganger fast
manadslon.

De rorliga ersattningsprogrammen "Eken” och Individuellt
Prestations- och aktiebaserat ersattningsprogram ("IP”)
ar koncerndvergripande. "Eken” ar ett generellt prestations-
och aktiebaserat ersattningsprogram och omfattar i princip
samtliga anstdllda inom Swedbank koncernen, dock
alla anstallda inom Bolaget, och bestar av uppskjuten
ersdttning i form av aktier i Swedbank AB (publ). "IP”
omfattar ca 70 anstéllda i Bolaget. "IP” bestar av dels

kontanter (till 60 % eller 40 %) och dels uppskjuten (3 ar)
ersattning i form av aktier i Swedbank AB (40 % eller 60

%). | utformningen av anstalldas mal tas hansyn till de av
Bolaget forvaltade fondernas riskprofil och jamforelseindex
samt placeringshorisont. Malen ar mdtbara, tydliga och

transparenta. | malen ingar dven hur medarbetaren lever
bolagets varderingar (6ppen, enkel och omtanksam).

Ersdttningsprogrammet dr utformat for att i stérsta mojliga
man undvika att intressekonflikter uppstar. Varje portfolj-
forvaltare foljs upp och bedéms utifran samtliga sina
férvaltningsuppdrag. Det rorliga ersattningssystemet foljs
upp och dvervakas kontinuerligt. Den rorliga ersattningen
syftar till att stimulera sunda beteenden och dnskade
resultat, och till att skapa en sund balans mellan bel6ningar
och riskexpanering i fonden.

Den rorliga ersattningen baseras pa den anstalldes
prestation, vilken utvarderas efter de prestationskriterier
som faststélls i borjan av varje kalenderar, bland annat
respektive fonds riskmandat. Utvarderingen vilar pa en
kombination av kvantitativa och kvalitativa resultat.
Forvaltningsresultatet beaktas i utvarderingen pa 1 till 3 ar.

Information om ersdttningar enligt Finansinspektionens
foreskrifter om ersattningspolicy (FFFS 2011:1) ar
publicerad pa Swedbanks webbplats.



Det sammanlagda ersattningsbeloppet 221.906.000
kronor avser det belopp som betalas ut till samtliga
207 anstallda. Och det sammanlagda beloppet ar for
samtliga fonder.

Sammanlagt ersattningsbelopp bestar av fast er-
sattning 200.223.000 kronor och rorlig ersattning
21.683.000 kronor.

Ersattningsbelopp

Sammanlagt ersattningsbelopp till bolagets verkstallande
ledning, anstallda som vdsentligt paverkar den alternativa
investeringsfondens riskprofil samt ansvariga for kontroll-
funktioner, uppgick under aret till 135.227.000 kronor,
exklusive pensionskostnader.
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KOp och forsaljningar som paverkats av
KPA Pensions etiska placeringskriterier

Utifran KPA Pensions etiska placeringskriterier (se sid 3) Under 2015 har fdljande kop och forsaljningar genom-
stélls etiska krav pa de féretag som fonderna investerar forts pa grund av de etiska placeringskriterierna.

i. De ramar som placeringskriterierna staller upp leder

emellanat till att innehav sdljs om de aktuella bolagen

inte lever upp till kraven. Det hdnder emellertid ocksa att

bolag som fonderna tidigare inte kunnat placera i férandrar

sin inriktning sa att de uppfyller kraven.

KPA Etisk Blandfond 2
Salda innehav

American Electric Power Co Inc us Electric Utilities Miljo
CLP Holdings Ltd HK Electric Utilities Miljo
Duke Energy Corp us Electric Utilities Miljd
Electric Power Development Co P Independent Power Producers & Energy Traders Miljd
FirstEnergy Corp us Electric Utilities Miljd
Kansai Electric Power Co Inc/T P Electric Utilities Miljo
TransCanada Corp CA 0il, Gas & Consumable Fuels Miljo
Xcel Energy Inc us Electric Utilities Miljo
Accenture IE IT Services Vapen
Analog Devices us Semiconductors & Semiconductor Equipment Vapen
ArcelorMittal LU Metals & Mining Vapen
Brookfield Asset Management A CA Real Estate Management & Development Milje
Cheniere Energy us 0il, Gas & Consumable Fuels Milje
Emerson Electric us Electrical Equipment Vapen
Hewlett-Packard us Computers & Peripherals Vapen
Panasonic P Household Durables Vapen
Porsche Automobil Pref DE Automobiles Vapen
Precision Castparts us Aerospace & Defense Vapen
TE Connectivity CH Electronic Equipment & Instruments Vapen
Texas Instruments CA Semiconductors & Semiconductor Equipment Vapen
Transocean CH Energy Equipment & Services Miljo

16



Swedbank Robur Fonder AB
Styrelseledamoter

Ordfoérande Jonas Erikson, Chef Group Products,
Swedbank AB (publ)

Jan Andersson, fd Director Deutsche Bank, fd Chef-
redaktor Affdrsvarlden

Mikael Bjorknert, Chef Strategic Analyses and M&A
Swedbank AB (publ)

Evert Carlsson, Universitetslektor Handelshogskolan
Goteborg

Marianne Flink, Civilekonom

Lena Smeby-Udesen, Regionchef Vastra regionen,
Swedbank AB (publ)

VD
Tomas Hedberg

Stallforetradande VD
Marianne Nilsson

Revisorer
Deloitte AB

Styrelse och revisorer

17



18



Revisionsberdttelse

Fondernas arsberdttelse, bokfdring och fondbolagets forvaltning har granskats av revisorerna i Swedbank Robur

Fonder AB, Deloitte AB. Revisionsberattelsen for respektive fond kan rekvireras fran Swedbank Robur Fonder AB,
105 34 Stockholm.
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